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บทคัดย่อ 

การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วน
สภาพคล่อง อตัราส่วนความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์อตัราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสิน และ
อตัราส่วนมูลค่าตลาด มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (อตัรา
ก าไรสุทธิ, อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น, อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย)์ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย์ โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิจากงบการเงินรายไตรมาสและแบบ
แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) ของบริษทัท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดสูงสุด 5 
อนัดบัแรก ไดแ้ก่ BDMS, BH, BCH, CHG และ PR9 ในช่วงปี พ.ศ. 2563–2567  รวมทั้งส้ิน 100 กลุ่มตวัอย่าง
การวิเคราะห์ขอ้มูลใชส้ถิติเชิงพรรณนา สหสัมพนัธ์เพียร์สัน และการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ 

ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนทางการเงินบางตวัมีความสัมพนัธ์และส่งผลต่อความสามารถในการท า
ก าไรอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ โดยตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราก าไรสุทธิ (NPM) ได้แก่ อตัราหมุนเวียนของ
สินทรัพยร์วม (TAT), อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (D/E) และอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV) ซ่ึงมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวก ส าหรับอตัราส่วนท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (ROE) คือ อตัราหมุนเวียนของ
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สินทรัพยถ์าวร (FAT), อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (TAT), อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (D/E), อตัราส่วนราคา
ปิดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) และอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV) โดย P/BV มีความสัมพนัธ์เชิงลบ 
ส่วนปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) ไดแ้ก่ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร (FAT), 
อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (TAT), อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (D/E) และอตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุน้ 
(P/E) ผลการศึกษาแสดงให้เห็นวา่บริษทัท่ีมีประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยแ์ละการบริหารจดัการทุนสามารถ
สร้างผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นได้ ซ่ึงเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุนและผูบ้ริหารในการตดัสินใจลงทุนและจัดสรร
ทรัพยากร 

ค าส าคญั: อตัราส่วนทางการเงิน, ความสามารถในการท าก าไร, ธุรกิจการแพทย,์ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย, การวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ 

Abstract 

 This research aims to study the relationship between financial ratios, including liquidity ratios, asset 
management efficiency ratios, debt management ratios, and market valuation ratios, with profitability ratios (net 
profit margin, return on equity, return on assets) in the opposite direction. The study focuses on publicly listed 
companies in the medical services sector on the Stock Exchange of Thailand. Secondary data from quarterly 
financial statements and annual registration statements (Form 56-1 One Report) were used for the top five 
companies by market capitalization: BDMS, BH, BCH, CHG, and PR9, from 2020 to 2024. The sample size 
consisted of 100 observations. Data analysis was conducted using descriptive statistics, Pearson correlation, and 
multiple regression analysis. 

 The results showed that certain financial ratios are significantly related to and affect profitability. The 
variables that influence Net Profit Margin (NPM) are Total Asset Turnover (TAT), Debt-to-Equity Ratio (D/E), 
and Price-to-Book Value Ratio (P/BV), which all have a positive relationship. For the variables affecting Return 
on Equity (ROE), they are Fixed Asset Turnover (FAT), Total Asset Turnover (TAT), Debt-to-Equity Ratio 
(D/E), Price-to-Earnings Ratio (P/E), and Price-to-Book Value Ratio (P/BV), with P/BV having a negative 
relationship. The factors influencing Return on Assets (ROA) are Fixed Asset Turnover (FAT), Total Asset 
Turnover (TAT), Debt-to-Equity Ratio (D/E), and Price-to-Earnings Ratio (P/E). The study demonstrates that 
companies with efficient asset utilization and capital management can generate higher returns, which is 
beneficial for investors and executives in making investment and resource allocation decisions. 



Keywords: Financial Ratios, Profitability, Medical Services, Stock Exchange of Thailand, Multiple Regression 
Analysis 

บทน ำ 

 ประเทศไทยไดเ้ขา้สู่สังคมผูสู้งอายุโดยสมบูรณ์ (Aged Society) ตามเกณฑข์ององคก์ารสหประชาชาติ 
(UN) โดยมีประชากรอายุ 60 ปีขึ้นไปมากกวา่ร้อยละ 20 ของประชากรทั้งประเทศ และอายุ 65 ปีขึ้นไปมากกวา่
ร้อยละ 14 ส่งผลใหค้วามตอ้งการบริการดา้นสุขภาพเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเน่ือง 
 นอกจากน้ี ภาครัฐยงัมีนโยบายผลกัดนัให้ประเทศไทยเป็นศูนยก์ลางสุขภาพนานาชาติ (Medical Hub) 
และส่งเสริมอุตสาหกรรมท่องเท่ียวเชิงสุขภาพ (Medical Tourism) ควบคู่กับการพัฒนาวิทยาศาสตร์และ
เทคโนโลยทีางการแพทย ์ท าใหป้ระชาชนสามารถเขา้ถึงบริการสุขภาพไดส้ะดวกขึ้น ส่งผลใหธุ้รกิจการแพทยมี์
แนวโนม้ขยายตวัทั้งในดา้นการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานและการขยายเครือข่ายโรงพยาบาล ในปี 2567 คาดว่า
โรงพยาบาลเอกชนจะมีรายไดร้วมกว่า 322,000 ลา้นบาท ขยายตวัร้อยละ 4 จากปีก่อน โดยรูปแบบธุรกิจเปล่ียน
ไปสู่การเนน้บริการเชิงป้องกนัโรคเพื่อลดอตัราการเจ็บป่วย ทั้งยงัไดรั้บประโยชน์จากระบบประกนัสังคมและ
สวสัดิการประกันกลุ่มจากภาคเอกชน ส่งผลให้รายได้มีเสถียรภาพและสามารถส่งผ่านราคาค่าบริการไปยงั
ผูบ้ริโภคไดง้่าย จึงมีแนวโนม้ท่ีค่าบริการจะปรับเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเน่ือง 
 ดว้ยเหตุน้ี ธุรกิจโรงพยาบาลจึงเป็นกลุ่มท่ีเติบโตอย่างมัน่คง ไม่อ่อนไหวต่อราคาหรือรายได ้และยงั
สามารถสร้างผลตอบแทนท่ีดีแก่ผูถื้อหุ้น ปัจจยัดา้นความสามารถในการท าก าไรจึงเป็นส่ิงส าคญั โดยงานวิจยัน้ี
มุ่งศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจด
ทะเบียนในหมวดธุรกิจการแพทย ์เพื่อใชเ้ป็นแนวทางส าหรับนกัลงทุนในการประเมินตน้ทุนและค่าใช้จ่ายท่ีมี
ผลต่อก าไรของบริษทั และใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ 

1.2 วัตถุประสงค์กำรวิจัย 

  อตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์
อัตราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสิน และอัตราส่วนมูลค่าตลาด มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วน
ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์

1.3 ขอบเขตของกำรวิจัย 

 1. ศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร  ประกอบด้วย อัตราส่วนสภาพคล่อง 
(Current Ratio, Quick Ratio) อัตราส่วนการบริหารสินทรัพย์ (FAT, TAT, INVTO, ARTO) อัตราส่วนการ



บริหารหน้ีสิน (D/E, Interest Coverage Ratio) อตัราส่วนมูลค่าตลาด (P/E, P/BV) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์จ านวน 5 บริษทั 
 2.การศึกษาก าหนดช่วงเวลา เป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2563 – 2567 รวมระยะเวลา 5 ปี 
 3.การศึกษาใช้ขอ้มูลตวัเลขจากรายงานประจ าปี เช่น งบแสดงฐานะทางการเงินและงบก าไรขาดทุน
เบด็เสร็จ น าขอ้มูลท่ีไดจ้ากงบการเงินมาค านวณอตัราส่วนทางการเงิน 

1.4 สมมุติฐำนกำรวิจัย 

 อตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์
อัตราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสิน และอัตราส่วนมูลค่าตลาด มีความสัมพันธ์กับอัตราส่วน
ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย์
ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

1.5 ประโยชน์ท่ีคำดว่ำจะได้รับ 

 1.นกัลงทุนหรือผูท่ี้มีความสนใจเขา้ใจวา่ตน้ทุนและค่าใชจ่้ายรายการใดท่ีมีผลต่อความสามารถท าก าไร
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์   
 2. นกัลงทุนหรือผูท่ี้มีความสนใจลงทุน สามารถน าผลวิจยัไปใชเ้ป็นแนวทางประกอบการตดัสินใจเพื่อ
เป็นการลงทุนในหลกัทรัพย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์  
 3. ผูบ้ริหารในองค์กรธุรกิจ สามารถน าผลวิจยัไปใช้เพื่อประกอบการพิจารณาจดัสรรทรัพยากรของ 
กิจการท่ีมีอยูใ่หเ้กิดประโยชน์สูงสุด 

เอกสำรและงำนวิจัยท่ีเกีย่วข้อง          
 ประเทศไทยไดเ้ร่ิมเป็นอุตสาหกรรมการแพทยค์รบวงจรตั้งแต่ปี 2547 ซ่ึงตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมาได้
ด าเนินการมาอย่างต่อเน่ือง รวมทั้งไดรั้บความร่วมมือจากโรงพยาบาลทั้งภาครัฐและเอกชน และมีการเตรียม
ความพร้อมเพื่อรองรับการให้บริการทางการแพทยใ์นระดับเอเชีย โดยท่ีประชุมคณะรัฐมนตรีเม่ือวนัท่ี 13  
กนัยายน 2559 ไดเ้ห็นชอบหลกัยุทศาสตร์การพฒันาประเทศไทยให้เป็นศูนยก์ลางการบริการสุขภาพนานาชาติ
(Medical Hub) ) (พ.ศ. 2559-2568) ระยะ 10  ปี ซ่ึงมีเป้าหมายให้ประเทศเป็นศูนยก์ลางการบริการสุขภาพของ
โลกใน 4  ดา้นไดแ้ก่ 1) ศูนยก์ลางบริการเพื่อส่งเสริมสุขภาพ 2) ศูนยก์ลางบริการสุขภาพ  3)ศูนยก์ลางบริการ
วิชาการและงานวิจยั และ 4) ศูนยก์ลางยาและผลิตภณัฑสุ์ขภาพ  



การวิเคราะห์หลกัทรัพย ์(Securities Analysis) เป็นกระบวนการประเมินมูลค่าและศกัยภาพของหลกัทรัพย ์เพื่อ
ประกอบการตดัสินใจลงทุนอย่างมีขอ้มูลรองรับ โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อประเมินความเส่ียงและผลตอบแทนท่ี
คาดว่าจะได้รับ ทั้งน้ี การวิเคราะห์หลกัทรัพยส์ามารถจ าแนกออกเป็น 3 แนวทางหลกั ได้แก่ การวิเคราะห์
ปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis) การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) และการวิเคราะห์เชิง
ปริมาณ (Quantitative Analysis) (ส านกังาน ก.ล.ต., 2535; WallStreetMojo, 2024)    
 งบการเงิน หมายถึง เคร่ืองมือส าคญัท่ีสะทอ้นสถานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด
ของกิจการในช่วงเวลาหน่ึง โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อให้ขอ้มูลทางการเงินท่ีเช่ือถือไดแ้ละสามารถเปรียบเทียบ
ไดแ้ก่ผูใ้ชง้าน เช่น นกัลงทุน ผูบ้ริหาร ผูใ้ห้กู ้และหน่วยงานก ากบัดูแล ทั้งน้ี งบการเงินตอ้งจดัท าตามมาตรฐาน
การบญัชีและการรายงานท่ียอมรับในระดับประเทศหรือระหว่างประเทศ เพื่อให้สะทอ้นภาพท่ีแทจ้ริงของ
กิจการ (ส านกังาน ก.ล.ต., 2535; IFRS Foundation, 2021)      
 การรายงานทางการเงิน (financial reporting) ยงัครอบคลุมถึง รายงานประจ าปี (Annual Report) รายงาน 
56-1 One Report บนัทึกประกอบงบการเงิน และการส่ือสารผลการด าเนินงานผา่นช่องทางต่าง ๆ เพื่อเสริมสร้าง
ความเขา้ใจและความเช่ือมัน่ของผูมี้ส่วนไดส่้วนเสีย (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2558)   
 การลงทุนในหลกัทรัพย ์(Financial or Securities Investment) เป็นการลงทุนในสินทรัพยท์างการเงิน 
เช่น หุน้ พนัธบตัร ตราสารหน้ี และตราสารทุน โดยผูล้งทุนมกัมุ่งหวงัผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ีย เงินปันผล 
หรือส่วนต่างของราคาหลกัทรัพย ์(Capital Gain) (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2549)   
 งานวิจยัของสุวภทัร ยินดีพจน์ (2564) ศึกษาความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินกบัผลตอบแทน
หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม พบว่า อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio), อตัราการ
หมุนเวียนสินทรัพยร์วม (Total Asset Turnover: TAT), อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Debt to Equity: 
D/E) และอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Debt to Total Asset: DA) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนจากการ
ลงทุนอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ อย่างไรก็ตามงานวิจยับางช้ิน เช่น ชุดาพร สอนภกัดีและทาริกา แยม้ขะมงั 
(2563) และอนุวตัร รองเงิน (2559) พบว่าอตัราการหมุนเวียนสินทรัพยร์วมและอตัราก าไรสุทธิ (Net Profit 
Margin: NPM) มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยใ์นบางกลุ่มอุตสาหกรรม    
 Lusy et al. (2019) และ Hertina et al. (2021) ศึกษาในอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมของอินโดนีเซีย 
พบว่าอตัราส่วนทุนหมุนเวียนและอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นมีผลบวกต่อผลตอบแทนของสินทรัพย์
และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้อยา่งมีนยัส าคญั        
Florid and Raflis (2023) ศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมการแพทยใ์นอินโดนีเซีย พบว่าอตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัรา
ก าไรสุทธิ อตัราการหมุนเวียนสินทรัพย ์รวมถึง ROE มีผลบวกและมีนยัส าคญัต่อราคาหลกัทรัพย ์ขณะท่ีอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นก็มีผลเชิงบวกต่อราคาหลกัทรัพยเ์ช่นกนั 



กรอบแนวคิดในกำรวิจัย 

ตัวแปรต้น (Independent Variables)                                    ตัวแปรตำม (Dependent Variable) 
 
  
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์(HELTH) โดยมีประชากรทั้งหมด 28 บริษทั โดยกลุ่มตวัอย่าง คือบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในหมวดธุรกิจการแพทยใ์นช่วงปี พ.ศ. 2563-2567 และมีขอ้มูลทางการเงิน
ท่ีครบถว้น จากการเก็บรวบรวมขอ้มูลมี 5 บริษทั น าขอ้มูลมาใช้ศึกษารายไตรมาส จ านวน 5 ปี (พ.ศ. 2563 -
2567) การคน้ควา้อิสระน้ี มีจ านวนกลุ่มตวัอยา่งทั้งส้ิน 100 ตวัอยา่ง 
ตารางท่ี  รายช่ือบริษทัตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา 

อัตรำส่วนวิเครำะห์ควำมสำมรถในกำรท ำ
ก ำไร 

         อตัราก าไรสุทธิ 

         อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

         อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

อตัรำส่วนวิเครำะห์สภำพคล่องทำงกำรเงิน 

         อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

         อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 

อัตรำส่วนวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรบริหำร
สินทรัพย์ 

        อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร  

        อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม 

        อตัราส่วนหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 

       อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ 

อัตรำส่วนวิเครำะห์ควำมสำมำรถในกำรบริหำร
หนี ้

       อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน 

       อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย 

อตัรำส่วนวิเครำะห์มูลค่ำตลำด 

      อตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น 

      อตัราส่วนราคาตลาดต่อหุ้น/มูลค่าตามบัญชี
ต่อหุน้ 



 

 

 

 

 

 

กำรเก็บรวบรวมข้อมูล ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยท าการเก็บรวบรวม

ข้อมูลทางด้านการเงินจากฐานข้อมูลของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SETSMART) จากรายงานงบ

การเงินประจ าปี แสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (56-1 One Report) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2563 – 2567 ใชก้ารคดัเลือกแบบ

เจาะจง  (Purposive Sampling) โดยพิจารณาจากบริษัท ท่ี มีมูลค่ าหลักท รัพย์ตามราคาตลาด (Market 

Capitalization) สูงสุด 5 ล าดบัแรก (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 9 พฤษภาคม 2568) 

การวิเคราะห์ขอ้มูล ในการศึกษาคร้ังน้ี เป็นการวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) ท่ีรวบรวมจากฐานขอ้มูลของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวด

ธุรกิจการแพทย ์โดยสถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูล ไดแ้ก่ 

 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) งานวิจัยน้ีจะใช้สถิติเชิงพรรณนาอธิบายกลุ่มตัวอย่างท่ี

ท าการศึกษาทั้งส้ิน จ านวน 100 กลุ่มตวัอย่าง จาก 5 หลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์เป็นระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2563 ถึงปี พ.ศ. 2567 โดยจะน าเสนอค่าเป็น

ภาพรวมของค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าเฉล่ีย (Mean) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation) จากการวิเคราะห์ขอ้มูลของกลุ่มตวัอยา่ง  

 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation Coefficient Analysis) เพื่อหา

ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตามว่ามีความสัมพนัธ์ เชิงเส้นในทิศทางใด และตวัแปรแต่ละตวั

นั้นมีระดบัความสัมพนัธ์ระหวา่งกนัมากนอ้ยเพียงใด ซ่ึงผลลพัธ์ท่ีไดจ้ะมีค่าออกมาอยูร่ะหวา่ง -1 ถึง 1  

 การวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) การวิจยัคร้ังน้ีจะใช้วิธีการวิเคราะห์ความ

ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อความสัมพนัธ์ระหว่าง ตัวแปรอิสระ คือ อัตราส่วนทาง

ล ำดับ 
ช ่อย่อ

หลกัทรัพย์ 
ช ่อเต็มหลกัทรัพย์จดทะเบียน 

ปริมำ  
(หุ้น) 

  มูลค่ำ 
    ( พนับำท) 

1 BDMS  บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั(มหาชน) 28,664,994 691,045.65 

2 
BH 

บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษ ร์ จ ากดั 
(มหาชน) 

3,476,982 559,391.99 

3 
BCH 

บริษทั บางกอก เชน  อสปิทอล จ ากดั 
(มหาชน) 

14,259,313 216,281.14 

4 CHG  บริษทั โรงพยาบาลจุ ารัตน์ จ  ากดั (มหาชน) 35,753,852 67,491.04 
5 PR9  บริษทั โรงพยาบาลพระรามเกา้ จ  ากดั (มหาชน) 1,540,404 37,258.90 

 



การเงินทั้ง 10 อตัราส่วน ไดแ้ก่  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราส่วนหมุนเวียน

ของสินทรัพย์ถาวร อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมอัตราส่วนหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ อัตราส่วน

หมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราส่วนราคาปิด

ต่อก าไรต่อหุ้น และอัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้น/มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น กับตัวแปรตาม คือ อัตราส่วน

ความสามารถในการท าก าไรไดแ้ก่ อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น และอตัราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์ โดยสามารถแสดง

ความสัมพนัธ์ในรูปสมการถดถอย ไดด้งัน้ี        

 Ŷ = a + b₁X₁ + b₂X₂ + b₃X₃ + b₄X₄ + b₅X₅ + b₆X₆ + b₇X₇ + b₈X₈ + b₉X₉ + b₁₀X₁₀ + e 

 โดยท่ี      Ŷ = อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น

หรืออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย)์, X₁ = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน, X₂ = อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว, 

X₃ = อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร, X₄ = อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม, X₅ = อตัราส่วนหมุนเวียน

ของสินคา้คงเหลือ, X₆ = อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้, X₇ = อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน, X₈ = อตัราส่วน

ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย, X₉ = อตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น, X₁₀ = อตัราส่วนราคาตลาดต่อหุ้น/

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น , a = ค่าคงท่ี, b₁...b₁₀ = ค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยของตัวแปรอิสระแต่ละตัว , e = ค่า

ความคลาดเคล่ือน (error term)  

 

ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล  

สถิติเชิงพรร นำ (Descriptive Statistic) ขอ้มูลเชิงพรรณนาของอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทย ์ปี      

ตารางท่ี ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิงพรรณนา ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

หมวดธุรกิจการแพทย ์ปี พ.ศ. 2563–2567 

อตัรำส่วนทำงกำรเงิน จ ำนวน 
ค่ำ 
ต ่ำสุด 

ค่ำ 
สูงสุด 

ค่ำเฉลีย่ 
ส่ ว น
เบี่ยงเบน 
มำตรฐำน 

ตัวแปรต้น      

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 100 0.61 5.41 2.3171 1.11518 



 จากตาราง พบว่า ตัวแปรอิสระ ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าต ่าสุดเท่ากับ  0.61 

ค่าสูงสุดเท่ากับ 5.41 ค่าเฉล่ียเท่ากับ 2.3171  และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.11518, อตัราส่วนเงินทุน

หมุนเวียนเร็ว มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.39 ค่าสูงสุดเท่ากบั 3.89 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.5274 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั 0.80792, อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.80 ค่าสูงสุดเท่ากบั 3.45 ค่าเฉล่ีย

เท่ากบั 1.3778 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.54451, อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 

0.43 ค่าสูงสุดเท่ากับ 1.65 ค่าเฉล่ียเท่ากับ 0.7598 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.21608, อัตราส่วน

หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 17.52 ค่าสูงสุดเท่ากบั 61.74 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 31.8644 และส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 10.60894, อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 4.34 ค่าสูงสุดเท่ากบั 

24.04  ค่าเฉล่ียเท่ากบั 11.4666 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 5.22513, อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน มีค่าต ่าสุด

เท่ากบั 0.14 ค่าสูงสุดเท่ากบั 1.23 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.3969, และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.26000, อตัราส่วน

ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย มีค่าต ่าสุดเท่ากับ -13.84 ค่าสูงสุดเท่ากบั 7389.77 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 569.3377 

และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1121.33940, อัตราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 5.19 

 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) 100 0.39 3.89 1.5274 0.80792 

อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร (FAT) 100 0.80 3.45 1.3778 0.54451 

อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (TAT) 100 0.43 1.65 0.7598 0.21608 
อัตรา ส่ วนหมุน เวี ยนของ สินค้าค ง เห ลื อ 
(INVTO) 100 17.52 61.74 

31.8644 10.60894 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ (ARTO) 100 4.34 24.04 11.4666 5.22513 

อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (D/E) 100 0.14 1.23 0.3969 0.26000 
อัตรา ส่ วนความสามารถในการ จ่ ายดอก 
(IntCov) 100 -13.84 7389.77 

 
569.3377 

 
1121.33940 

อตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น(P/E) 100 5.19 192.91 37.1540 29.02836 
อตัราส่วนราคาตลาดต่อหุ้น/มูลค่าตามบญัชีต่อ
หุน้( P/BV) 100 1.22 10.32 

 
4.9042 

 
2.06088 

ตัวแปรตำม      

อตัราก าไรสุทธิ (NPM) 100 -12.86 47.35 15.9507 9.23461 

อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (ROE) 100 2.69 90.09 20.4217 18.49636 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 100 2.58 79.17 17.5467 14.47705 



ค่าสูงสุดเท่ากบั 192.91 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 37.1540 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 29.02836, อตัราส่วนราคา

ตลาดต่อหุ้น/มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 1.22 ค่าสูงสุดเท่ากบั 4.9042 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 37.1540 และ

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.06088 ตวัแปรตาม ประกอบด้วยอัตราก าไรสุทธิ มีค่าต ่าสุดเท่ากับ -12.86 

ค่าสูงสุดเท่ากบั 47.35 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 15.9507 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 9.23461, อตัราผลตอบแทน

ต่อผูถื้อหุ้น มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 2.69 ค่าสูงสุดเท่ากบั 90.09 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 20.4217 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั 18.49636, อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 2.58 ค่าสูงสุดเท่ากบั 79.17 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 

17.5467 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 14.47705 

กำรวิเครำะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ์เพยีร์สัน (Pearson Correlation Coefficient Analysis)  

 การวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สันเพื่อหาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระทั้ง 10 

อตัราส่วน กบั ตวัแปรตามวา่มีความสัมพนัธ์ต่อกนัหรือไม่ ถา้มีแลว้ตวัแปรมีความสัมพนัธ์กนัมากนอ้ยเพียงใด 

และสัมพนัธ์กนัในทิศทางใด โดยระดบัความสัมพนัธ์จะมีค่าอยูร่ะหวา่ง -1 ถึง 1การตีความระดบัความสัมพนัธ์

อา้งอิงเกณฑต์าม Schober et al. (2018) และ Pearson (1895) โดยไดผ้ลลพัธ์ออกมา ดงัน้ี 

 



 จากตาราง ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สันระหวา่งตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตามของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในหมวดธุรกิจการแพทย ์พบว่า มีความสัมพนัธ์กนั ณ 
ระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นกบัอตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้นมีค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สันเท่ากบั -0.385 มีค่าความสัมพนัธ์เชิงลบในระดับต ่า (ความสัมพนัธ์ค่อนขา้ง
น้อย) ดังนั้น อตัราส่วนทั้งสองมีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางตรงกันขา้มในระดับต ่า, อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์กับอัตราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้นมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เพียร์สันเท่ากับ  -0.384 มีค่า
ความสัมพนัธ์เชิงลบในระดบัต ่า (ความสัมพนัธ์ค่อนขา้งน้อย) ดงันั้น อตัราส่วนทั้งสองมีความสัมพนัธ์ไปใน
ทิศทางตรงกนัขา้มในระดบัต ่า 

 

กำรวิเครำะห์ควำมถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis 

1. กำรทดสอบสมมติฐำนหำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงตัวแปรอสิระและตัวแปรตำม : อตัรำก ำไรสุทธิ (NPM) 

ตารางท่ี ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณแบบ Enter ของตวัแปรอิสระท่ีส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ (NPM) 

สมการผลการ
วิเคราะห์ 

ตวัแปร
ท านาย 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients      t      P 

     B   Std. Error         Beta 
1 (Constant) -20.072 5.542  -3.622 0.000* 

TAT 27.176 12.157 0.636 2.235 0.028* 
D/E 8.394 3.879 0.236 2.164 0.033* 
P/BV 1.903 0.536 0.425 3.547 0.001* 

R = 0.784, R² = 0.615, Adjusted R² = 0.572, F =  14.235, P of F = 0.000*,  Durbin-Watson = 1.235 
* มีนยัส ำคญัทำงสถิติที่ระดบั .05 

 จากตาราง พบว่าอตัราส่วนทางการเงิน ได้แก่ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (TAT) อตัราส่วน

หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) และอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบญัชี ( P/BV) ส่งผลต่อความส่งผลต่อ

ความสามารถในการท าก าไร(อตัราก าไรสุทธิ (NPM)) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย หมวดธุรกิจการแพทยอ์ย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบั .05 ไดร้้อยละ 61.50 ค่า Durbin-Watson = 1.235 แสดงว่าตวั

แปรอิสระเป็นอิสระต่อกนั 



2. กำรทดสอบสมมติฐำนหำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงตัวแปรอสิระและตัวแปรตำม : อตัรำผลตอบแทนต่อผู้ถ อหุ้น 

(ROE) 

ตารางท่ี  ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณแบบ Enter ของตวัแปรอิสระท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ 

(ROE) 

สมการผล
การ

วิเคราะห์ 

ตวัแปร
ท านาย 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients      t      P 

     B   Std. Error      Beta 

1 (Constant) -48.612 4.655  -10.443 0.000* 

FAT 18.156 4.033 0.534 4.502 0.000* 

TAT 43.148 10.212 0.504 4.225 0.000* 

D/E 26.750 3.259 0.376 8.209 0.000* 
P/E 

0.069 0.024 0.108 2.849 0.005* 

P/BV 
-0.932 0.451 -0.104 -2.070 0.041* 

R = 0.966, R² = 0.932, Adjusted R² = 0.925, F =  122.674, P of F = 0.000*, Durbin-Watson = 
0.511 

* มีนยัส ำคญัทำงสถิติที่ระดบั .05 

 จากตาราง พบวา่อตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร(FAT) อตัราหมุนเวียน

ของสินทรัพย์รวม (TAT) อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) อัตราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อหุ้น 

(P/E)และอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบญัชี ( P/BV) ส่งผลต่อความส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร

(อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น(ROE)) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจ

การแพทยอ์ย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบั .05 ไดร้้อยละ 93.20 ค่า Durbin-Watson = 0.511 แสดงว่าตวัแปรอิสระเป็น

อิสระต่อกนั 

3. กำรทดสอบสมมติฐำนหำควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงตัวแปรอสิระและตัวแปรตำม : อตัรำผลตอบแทนจำก

สินทรัพย์ (ROA) 

ตารางท่ี ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณแบบ Enter ของตวัแปรอิสระท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

(ROA) 



สมการผล
การ

วิเคราะห์ 

ตวัแปร
ท านาย 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients     t     P 

     B   Std. Error          Beta 
1 (Constant) -31.431 3.097  -10.148 0.000* 

FAT 16.181 2.683 0.609 6.030 0.000* 
TAT 29.210 6.795 0.436 4.299 0.000* 
D/E 11.643 2.168 0.209 5.370 0.000* 
P/E 0.035 0.016 0.069 2.143 0.035* 

R = 0.975, R² = 0.951, Adjusted R² = 0.946, F =  173.138, P of F = 0.000*, Durbin-Watson = 0.547 
* มีนยัส ำคญัทำงสถิติที่ระดบั .05 

 จากตาราง พบว่า อัตราส่วนทางการเงิน ได้แก่ อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร(FAT) อัตรา

หมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (TAT) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) อตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรต่อ

หุ้น (P/E) ส่งผลต่อความส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร (อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA)) ของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดธุรกิจการแพทยอ์ย่างมีนัยส าคญัท่ีระดบั .05 ได้

ร้อยละ 95.10 ค่า Durbin-Watson = 0.547 แสดงวา่ตวัแปรอิสระเป็นอิสระต่อกนั 

 

สรุปผลกำรวิจัย   
การศึกษาน้ีวิเคราะห์ปัจจยัทางการเงินท่ีส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัในหมวด

ธุรกิจการแพทย ์จ านวน 5 บริษทั ระหวา่งปี 2563–2567 โดยใชข้อ้มูลรายไตรมาส 100 ตวัอยา่ง ผา่นการวิเคราะห์
เชิงสถิติ ไดแ้ก่ การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน และการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ 
ผลพบว่า อตัราหมุนเวียนสินทรัพยร์วม (TAT), อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน (D/E) และอตัราส่วนราคาตลาดต่อหุน้/
มูลค่าตามบญัชี (P/BV) มีความสัมพนัธ์บวกกบัอตัราก าไรสุทธิ (NPM) อตัราหมุนเวียนสินทรัพยถ์าวร (FAT), 
TAT, D/E และอตัราส่วนราคาต่อก าไร (P/E) มีความสัมพนัธ์บวกกบัอตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้น (ROE) P/BV 
มีความสัมพนัธ์ลบกับ ROE ส่วนอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR, QR), หมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (INVTO), 
หมุนเวียนลูกหน้ี (ARTO), ความสามารถจ่ายดอกเบ้ีย (IntCov) และ P/E ไม่มีความสัมพนัธ์กบั NPM, ROE และ 
ROA อยา่งมีนยัส าคญั 

 



อภิปรำยผลกำรวิจัย 
อตัราหมุนเวียนสินทรัพยร์วมและอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนมีผลบวกและส าคญัต่อความสามารถท า

ก าไร แสดงถึงความจ าเป็นในการบริหารสินทรัพยแ์ละหน้ีสินอยา่งมีประสิทธิภาพในธุรกิจท่ีมีสินทรัพยถ์าวรสูง 
เช่น โรงพยาบาล ส่วน FAT สะทอ้นการใช้สินทรัพยถ์าวรอย่างคุม้ค่า ส่วน P/E สะทอ้นความคาดหวงัของนกั
ลงทุนต่อศกัยภาพก าไร ขณะท่ี P/BV แมจ้ะสัมพนัธ์บวกกบั NPM แต่กลบัสัมพนัธ์ลบกบั ROE ช้ีใหเ้ห็นวา่ตลาด
ประเมินมูลค่าบริษทัในแง่บญัชี แต่ยงัไม่สะทอ้นผลตอบแทนผูถื้อหุ้นโดยตรง แสดงความซับซ้อนของการ
ตีความขอ้มูลในบริบทธุรกิจการแพทย ์  
 
ข้อเสนอแนะจำกผลกำรวิจัย (Implications) 

1. ผูบ้ริหารธุรกิจการแพทยค์วรลงทุนและเพิ่มประสิทธิภาพการใช้สินทรัพยถ์าวร รวมถึงบริหาร
โครงสร้างทุนใหเ้หมาะสม ไม่ใชห้น้ีเกินความสามารถ 

2. นักลงทุนควรวิเคราะห์อตัราหมุนเวียนสินทรัพยร์วม (TAT), หน้ีสินต่อทุน (D/E) และอตัราส่วน
มูลค่าเชิงตลาด (P/E, P/BV) ร่วมกนั พร้อมระวงับริษทัท่ีมี P/BV สูงแต่ ROE ต ่า 

  
ข้อเสนอแนะในกำรท ำวิจัยคร้ังต่อไป 

1. ควรเพิ่มจ านวนบริษัทกลุ่มตัวอย่างเพื่อให้ผลการวิเคราะห์ครอบคลุมและเป็นตัวแทนของ
อุตสาหกรรมได้ดียิ่งขึ้น และควรศึกษาต่อในกลุ่มบริษทัท่ีมีขนาดธุรกิจแตกต่างกัน หรือเปรียบเทียบกับกลุ่ม
ธุรกิจสุขภาพในประเทศอ่ืน  

2. อาจพิจารณาปัจจยัอ่ืนท่ีไม่ใช่ทางการเงิน เช่น การจดัการทรัพยากรบุคคล เทคโนโลยทีางการแพทย ์
หรือคุณภาพการใหบ้ริการท่ีอาจส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร 
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