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บทคัดย่อ 

 การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาอตัราส่วนทางการเงินได้แก่ อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่อง 
อตัราส่วนประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย ์อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร และอตัราส่วนทางการ
ตลาด มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัหมวดธุรกิจช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ใช้วิธีวิจยัเชิงปริมาณ โดยอาศยัขอ้มูลทุติยภูมิจากงบการเงินรายไตรมาส ของ 8 บริษทั ได้แก่ 
DELTA, HANA, CCET, KCE, SVI, SMT, TEAM และ METCO ครอบคลุมช่วงเวลา 5 ปี ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 
ของปี พ.ศ.2563 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของปี พ.ศ.2567 จ านวน 20 ไตรมาส รวม 160 ตวัอยา่ง 

ตวัแปรอิสระท่ีใช้ในการศึกษาประกอบด้วยอัตราส่วนทางการเงิน 12 อตัราส่วน ได้แก่ อตัราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 
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อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น 
อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี ส่วนตวัแปรตามคือ ราคาหลกัทรัพย ์การวิเคราะห์ขอ้มูลใชส้ถิติเชิงพรรณนา
เพื่ออธิบายลักษณะทั่วไปของข้อมูล และใช้สถิติเชิงอนุมาน ได้แก่ การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน 
(Pearson’s Correlation) และการวิเคราะห์ถดถอย (Multiple Regression) เพื่อทดสอบสมมติฐานเก่ียวกับ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร 

ผลการศึกษาการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson’s Correlation) พบว่าอตัราหมุนเวียนของ
สินคา้คงเหลือ มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยอ์ย่างมีนยัส าคญัสูงสุด (r = .759**) ขณะท่ีตวัแปรบางตวั เช่น 
อตัราก าไรขั้นตน้, อตัราก าไรสุทธิ และ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญั 
และผลการวิเคราะห์ถดถอย (Multiple Regression) บ่งช้ีวา่ อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ, อตัราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น, อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม และอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี มีอิทธิพลต่อ
ราคาหลกัทรัพยอ์ย่างมีนัยส าคญั โดยโมเดลสามารถอธิบายความแปรปรวนของราคาหลกัทรัพยไ์ด้ 85.9%         
(R² = .859) และไม่มีปัญหา autocorrelation (Durbin-Watson = 1.709) 

ผลการวิจัยน้ีคาดว่าจะช่วยระบุอัตราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ ซ่ึงจะสามารถน าไปใชป้ระโยชน์ในการประเมินมูลค่าหลกัทรัพยเ์บ้ืองตน้ การวางกลยทุธ์ใน
การลงทุน ตลอดจนสนบัสนุนการตดัสินใจของนกัลงทุนและผูท่ี้มีส่วนไดเ้สียในตลาดทุน อนัจะส่งผลต่อการ
พฒันาตลาดทุนไทยใหมี้ประสิทธิภาพยิง่ขึ้น 

ค าส าคัญ: อตัราส่วนทางการเงิน, ราคาหลกัทรัพย,์ หมวดธุรกิจช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์, ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

 

ABSTRACT 

The objective of this study is to examine the relationship between financial ratios, including liquidity 

ratio, asset management efficiency ratio, profitability ratio and marker value ratios of listed companies on the 

Stock Exchange of Thailand in the electronics components sector. This study uses a quantitative research 

method using secondary data obtained from the quarterly financial statements of 8 companies, namely 

DELTA, HANA, CCET, KCE, SVI, SMT, TEAM and METCO. The data covers a 5-year period from the first 

quarter of 2020 to the fourth quarter of 2024, totaling 20 quarters, with 160 samples. 



The independent variables used in this study consist of 12 financial ratios: current ratio, quick ratio, 

accounts receivable turnover, inventory turnover, total assets turnover, debt-to-equity, gross profit margin, net 

profit margin, return on assets (ROA), return on equity (ROE), price-to-earnings (P/E) and price-to-book value 

(P/BV). The dependent variable is the stock price. Data analysis was conducted using descriptive statistics to 

summarize the general characteristics of the data and inferential statistics, including Pearson’s correlation 

analysis and multiple regression analysis, were employed to test the hypotheses regarding the relationships 

between the variables. 

The Pearson’s Correlation analysis results revealed that inventory turnover had the highest significant 

relationship with stock prices (r = .759**). However, some variables such as gross profit margin, net profit 

margin and return on total assets (ROA) did not have a significant relationship. The results of the multiple 

regression analysis indicated that inventory turnover, debt -to-equity (D/E), return on total assets (ROA) and 

price-to-book value (P/BV) significantly influenced stock prices. The model was able to explain 85.9% of the 

variance in stock prices (R² = .859) and did not have an autocorrelation problem (Durbin-Watson = 1.709). 

 The findings are expected to identify financial ratios that have a statistically significant relationship 

with stock prices, which can be utilized for preliminary stock valuation, investment strategy planning, and 

decision-making support for investors and other stakeholders in the capital market. Ultimately, the results aim 

to contribute to the development of a more efficient and informed Thai capital market. 

Keywords: Financial Ratios, Stock Prices, Electronic Components Sector, Stock Exchange of Thailand 

 

บทน า 

ปัจจุบนัตลาดทุนมีบทบาทท่ีส าคญัต่อการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของประเทศ โดยประเทศไทยไดมี้การ
เปิดตลาดเสรีทางเศรษฐกิจและการคา้ระหวา่งประเทศ นกัลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศไดใ้หค้วามสนใจ
ลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  ซ่ึงประกอบไปดว้ยบริษทัจากหลายหมวดธุรกิจ หน่ึงในนั้น
คือ หมวดธุรกิจช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (ETRON) ท่ีมีการเติบโตอย่างต่อเน่ืองตามความตอ้งการของตลาดโลก
และการขยายตวัทางเทคโนโลยีดิจิทลั ซ่ึงมีบทบาทส าคญัในการส่งออกสินคา้และมีแนวโน้มการเติบโตระยะ



ยาวจากปัจจยัสนบัสนุน เช่น การเติบโตของอุตสาหกรรมรถยนตไ์ฟฟ้า (EV) ,ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ,อินเทอร์เน็ต
ของสรรพส่ิง (IoT),ระบบ 5G,และอุปกรณ์อัจฉริยะ (Smart Devices) เป็นต้น ท่ีล้วนจะต้องใช้ช้ินส่วน
อิเลก็ทรอนิกส์ในการผลิตและพฒันา ซ่ึงท าใหอุ้ตสาหกรรมน้ีมีแนวโนม้ขยายตวัอยา่งต่อเน่ือง 

จากข้อมูลวิจัยกรุงศรี (มกราคม 2568) ในช่วงปี 2568-2570 อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ของไทย
โดยรวมมีทิศทางฟ้ืนตวั โดยคาดว่า 1) อุตสาหกรรมแผงวงจรไฟฟ้า จะมีการผลิตและมูลค่าส่งออกเพิ่มขึ้นเฉล่ีย 
6.0-7.0% และ 8.0-9.0% ต่อปี ตามล าดบัและ 2) อุตสาหกรรมฮาร์ดดิสไดรฟ์ จะมีการผลิตและมูลค่าการส่งออก
เพิ่มขึ้นเฉล่ีย 7.0-8.0% และ 8.5-9.5% ต่อปี ตามล าดับ โดยมีปัจจัยหนุนจากวฏัจักรขาขึ้ นของการเปล่ียน
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์รอบใหม่ทัว่โลก การเติบโตต่อเน่ืองของการผลิตรถยนต์ไฟฟ้าและธุรกิจ
บริการดา้นดิจิทลั และการพฒันาเทคโนโลยี AI ท่ีช่วยหนุนความตอ้งการอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ท่ีใช้ในการ
ประมวลผลและจดัเก็บขอ้มูล อยา่งไรก็ตาม ความนิยม SSD ท่ีเพิ่มขึ้นต่อเน่ือง และแรงกดดนัดา้นการแข่งขนัท่ีมี
แนวโน้มรุนแรงขึ้นจากความตึงเครียดทางการคา้และสงครามทางเทคโนโลยีระหว่างสหรัฐฯ-จีน อาจท าให้
ผูป้ระกอบการไทยเผชิญแรงกดดันจากการแข่งขันกับสินค้าน าเข้าจากจีน และถูกแย่งส่วนแบ่งจากสินคา้
อิเลก็ทรอนิกส์ของจีนในตลาดส่งออก ซ่ึงยงัคงเป็นประเด็นทา้ทายของอุตสาหกรรม 

 ในประเทศไทย กลุ่มธุรกิจช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ (ETRON) จะเป็นหมวดย่อยภายใตก้ลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) โดยมีบริษทัจด
ทะเบียนจ านวน 8 บริษทัในปี 2568 ไดแ้ก่ DELTA, HANA, CCET, KCE, SVI, SMT, TEAM และ METCO 

 อย่างไรก็ตาม แมธุ้รกิจกลุ่มน้ีจะมีแนวโนม้เติบโตสูง แต่ราคาหลกัทรัพยย์งัคงมีความผนัผวนจากปัจจยั
ต่างๆ ทั้งภายในประเทศและต่างประเทศไม่ว่าจะเป็นอตัราแลกเปล่ียน ราคาน ้ ามนัดิบ ความตอ้งการสินคา้ใน
ตลาดโลก รวมถึงการเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีท่ีรวดเร็ว ความผนัผวนดงักล่าวท าให้นกัลงทุนจ าเป็นตอ้งใช้
ขอ้มูลพื้นฐานของกิจการเพื่อประกอบในการตดัสินใจ โดยเฉพาะอตัราส่วนทางการเงินซ่ึงสะทอ้นถึงสถานะ
และศักยภาพขของบริษัทในด้านต่างๆ เช่น ความสามารถในการท าก าไร ความมั่นคงทางการเงิน และ
ประสิทธิภาพในการบริหารจดัการ  

 นกัลงทุนส่วนใหญ่ไม่ว่าจะเป็นบุคคลธรรมดา หรือนิติบุคคล ต่างมีความคาดหวงัผลตอบแทนจากการ
ลงทุนท่ีสูงท่ีสุดหรือคุม้ค่าท่ีสุด โดยการคาดการณ์ผลตอบแทนและราคาหลกัทรัพยท่ี์จะไดรั้บในอนาคต การ
ประเมินราคาหุ้นสามญัของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์โดยนักลงทุนจะประเมินมูลค่าหลกัทรัพย์
ปัจจุบนัและคาดการณ์ว่าจะไดรั้บผลตอบแทน (เงินปันผล) ท่ีจะไดรั้บ ขณะท่ีถือหลกัทรัพยน์ั้นๆอยู ่โดยเงินปัน
ผล คือส่วนแบ่งก าไรจากผลประกอบการหลกั หักค่าใชจ่้ายและภาษี ของบริษทัท่ีแบ่งจ่ายให้กบัผูถื้อหุ้นและผล
ก าไรอนาคตจากส่วนต่างมูลค่าท่ีเพิ่มขึ้นของหลกัทรัพย ์หรือท่ีเรียกว่า ก าไรส่วนเกินทุน ซ่ึงเป็นเงินท่ีได้จาก



ผลต่างของราคาขายหลักทรัพย์และราคาซ้ือหลักทรัพย์ในการท่ีนักลงทุนท าการซ้ือขายหลักทรัพย์                     
(เจตรัฐ สหนนัทพ์ร, 2563) 

 อตัราส่วนทางการเงิน จึงเป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยท าให้นักลงทุนใช้ในการประเมินเพื่อวิเคราะห์ข้อมูล
โครงสร้างทางการเงิน สถานะทางการเงิน และประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  ความสามารถในการท าก าไร 
ของบริษทั โดยประเภทของอตัราส่วนทางการเงิน ประกอบไปดว้ย อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน อตัราส่วน
บริหารสินทรัพย ์อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร และอตัราส่วนทางการตลาด  ซ่ึงเป็นอตัราส่วนทาง
การเงินท่ีมีความสัมพันธ์ต่อการพิจรณาความน่าเช่ือถือทางการเงินและผลตอบแทนของหลักทรัพย์                          
( ณฐภศา เดชานุเบกษา, 2567) 

 อยา่งไรก็ตาม ยงัมีผลงานวิจยัท่ีศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพยใ์น
หมวดธุรกิจอย่างจ ากดั ซ่ึงเป็นช่องวา่งท่ีควรไดรั้บการศึกษาเพิ่มเติม เน่ืองจากลกัษณะเฉพาะของอุตสาหกรรมน้ี 
เช่นการเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีอย่างรวดเร็ว ความตอ้งการของตลาดท่ีผนัผวน และคู่แข่งท่ีสูง ซ่ึงอาจจะ
ส่งผลต่อความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพยท่ี์แตกต่างจากอุตสาหกรรมอ่ืน 

 ดังนั้นงานวิจยัเร่ืองน้ีจึงมีจุดมุ่งหมายเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคา
หลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในหมวดธุรกิจช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 
เพื่อเป็นแนวทางในการวิเคราะห์เชิงกลยทุธ์ และสนบัสนุนการตดัสินใจของนกัลงทุนและเพื่อเป็นประโยชน์แก่
ผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้งต่อไป 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

 เพื่อศึกษาอตัราส่วนทางการเงินไดแ้ก่ อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่อง อตัราส่วนประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย ์อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร และอตัราส่วนทางการตลาด มีความสัมพนัธ์กบัราคา
หลกัทรัพยข์องบริษทัหมวดธุรกิจช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานการวิจัย 
 อตัราส่วนทางการเงินได้แก่ อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่อง อตัราส่วนประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร และอัตราส่วนทางการตลาด มีความสัมพันธ์กับราคา
หลกัทรัพยข์องบริษทัหมวดธุรกิจช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางตรงขา้ม 
ขอบเขตการวิจัย 
 เป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพย์ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในหมวดธุรกิจช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ทั้งหมด 8 บริษทั ไดแ้ก่ DELTA, 



HANA, CCET, KCE, SVI, SMT, TEAM และ METCO ใชข้อ้มูลจากงบการเงินรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 
ของปี 2563 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของปี 2567 รวม 20 ไตรมาส 160 ตวัอยา่ง 
ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 

1.ทราบถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาหลักทรัพย์ของบริษทัหมวดธุรกิจ
ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. เพื่อให้นกัลงทุนและผูมี้ส่วนไดเ้สียอ่ืนไดศึ้กษาผลงานวิจยัฉบบัน้ี สามารถน าไปใชป้ระโยชน์ในการ
จดัการทางการเงินไดใ้นอนาคต 

วรรณกรรมและงานวิจัยที่เกีย่วข้อง 

แนวคิดและทฤฎีท่ีเกีย่วข้อง 

แนวคิดเกีย่วกบังบการเงิน (financial Statement) 

 สภาวิชาชีพบัญชี (2565) ได้อธิบายแนวคิดเก่ียวกับงบการเงินไว้ว่า วตัถุประสงค์ของงบการเงิน        
(The Objective of Financial Statements) คือ การให้ขอ้มูลการเงินเก่ียวกบัสินทรัพยห์น้ีสิน ส่วนของเจา้ของ 
รายได ้และค่าใช้จ่ายของกิจการท่ีเสนอรายงาน ซ่ึงขอ้มูลเหล่าน้ีมีประโยชน์ต่อผูใ้ชง้บการเงินในการประเมิน
กระแสเงินสดรับสุทธิในอนาคตของกิจการและการประเมินหน้าท่ีและความรับผิดชอบของฝ่ายบริหารต่อ
ทรัพยากรเชิงเศรษฐกิจของกิจการ ทั้งน้ี ขอ้มูลเหล่าน้ีจะปรากฏอยูใ่น 

 1.งบฐานะการเงิน โดยการรับรู้สินทรัพย ์หน้ีสิน และส่วนของเจา้ของ 

 2.งบผลการด าเนินงานการเงิน โดยการรับรู้รายไดแ้ละค่าใชจ่้าย 

 3.งบการเงินอ่ืนและหมายเหตุประกอบงบการเงินโดยการน าเสนการและเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบั 

 รอบระยะเวลารายงาน (Reporting Period) งบการเงินให้ขอ้มูลการเงินส าหรับรอบระยะเวลาท่ีก าหนด 
โดยให้ขอ้มูลเปรียบเทียบของงวดก่อนหนา้งวดปัจจุบนัเป็นอย่างนอ้ย เพื่อประโยชน์ของผูใ้ชง้บการเงิน ในการ
ประเมินการเปลี่ยนแปลงหรือแนวโนม้ 

 องคป์ระกอบของงบการเงิน 

 1.องค์ประกอบของงบการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัฐานะการเงินของกิจการท่ีเสนอรายงาน ไดแ้ก่ สินทรัพย ์
หน้ีสิน และส่วนของเจา้ของ 



 2.องคป์ระกอบของงบการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัผลการด าเนินงานการเงินของกิจการท่ีเสนอรายงาน ไดแ้ก่ 
รายได ้และค่าใชจ่้าย 

แนวคิดเกีย่วกบัการวิเคราะห์งบการเงิน 

 งบการเงิน คือขอ้มูลส าคญัท่ีท าให้นกัลงทุนรู้ว่าบริษทัหรือหุ้นท่ีสนใจลงทุนนั้นในอดีตท่ีผ่านมามีการ
ด าเนินธุรกิจเป็นอย่างไรบา้ง สถานทางการเงินแข็งแกร่งมากน้อยแค่ไหน ผูบ้ริหารมีประสิทธิภาพอย่างไร มี
สัญญาณอะไรบา้งท่ีตอ้งจบัตา เป็นตน้ ซ่ึงขอ้มูลดงักล่าวสามารถประเมินไดว้า่บริษทัจะยงัคงเติบโตมากน้อยแค่
ไหน (พิมพช์นก โรจน์วาธรรม, 2566) 

แนวคิดเกีย่วกบัการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน  (Financial ratio) 

 อัตราส่วนทางการเงิน คือการน าตัวเลขท่ีอยู่ในงบการเงิน มาหาอัตราส่วนเพื่อใช้ในการวิเคราะห์
เปรียบเทียบกับกิจการอ่ืนหรือ เปรียบเทียบกับผลการด าเนินงานในอดีต ช่วยให้ผูว้ิเคราะห์ประเมินผลการ
ด าเนินงาน แนวโนม้ และความเส่ียง ของกิจการ ประกอบดว้ย 4 กลุ่ม ไดแ้ก่ 

1.อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่อง  
(Liquidity Ratio) 

2.อตัราส่วนประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย ์ 
(Efficiency Ratios) 

3.อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
 (Profitability Ratios) 

4.อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ 
 (Price to Earnings Ratio: P/E) 

 

งานวิจัยท่ีเกีย่วข้อง 

 จากการทบทวนงานวิจัยข้างต้น พบว่าอัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กับราคาหลักทรัพยท่ี์
แตกต่างกนัไป มีทั้งงานวิจยัท่ีใหผ้ลสอดคลอ้งและขดัแยง้ โดยอาจจะเป็นเพราะขอ้มูลเฉพาะของแต่ละบริษทัแต่
ละกลุ่มท่ีน ามาศึกษาท่ีแตกต่างกนั เช่น กลุ่มอุตสาหกรรม หน่วยธุรกิจ หรือโครงสร้างธุรกิจท่ีแตกต่างกนั ซ่ึง
ความสัมพนัธ์ท่ีเป็นปัจจยัหรือส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยอ์าจจะตอ้งพิจารณาศึกษาปัจจยัดา้นอ่ืนๆประกอบเพิ่ม
เพื่อเป็นความรู้และประโยชน์เพิ่มต่อไป 

กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 กรอบแนวคิดในการวิจยัเพื่อศึกษาเร่ืองอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในหมวดธุรกิจช้ินส่วนเลก็ทรอนิกส์ โดยตวัแปรอิสระ
คืออตัราส่วนทางการเงินทั้งหมด 4 กลุ่ม รวม 12 อตัราส่วน และตวัแปรตามคือราคาหลกัทรัพย ์



 

 

วิธีด าเนินการวิจัย 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

 ในการศึกษาคร้ังน้ีใชป้ระชากรและกลุมตวัอย่างท่ีอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การส่ือสารหมวดธุรกิจช้ินส่วนเลก็ทรอนิกส์ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 8 บริษทั 
ไดแ้ก่ METCO DELTA HANA KCE CCEI SVI TEAM และ SMT  โดยใช้ขอ้มูลจากงบการเงินรายไตรมาส
ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ของปี  พ.ศ. 2563 ไปจนถึงไตรมาสท่ี 4 ของปี พ.ศ.2567 เป็นจ านวน 20 ไตรมาส 160 ตวัอยา่ง 

การเกบ็รวบรวมข้อมูลและการใช้เคร่ืองมือวิจัย 

 ขอ้มูลถูกเก็บจากงบการเงินรายไตรมาส 5 ปี รวม 20 ไตรมาส โดยใช้แบบฟอร์มบนัทึกและวิเคราะห์
ผา่น Excel และ SPSS โดยมีอตัราส่วนทางการเงินเป็นตวัแปรอิสระ และราคาหลกัทรัพยเ์ป็นตวัแปรตาม พร้อม
ตรวจสอบขอ้มูลกบังบการเงินจริงเพื่อความถูกตอ้ง 



การวิเคราะห์ข้อมูล 

 1.การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใชใ้นการสรุปลกัษณะทัว่ไปของขอ้มูล เช่น 
ค่าเฉล่ีย (Mean) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ค่างสูงสุด (Maximum) และค่าต ่าสุด (Minimum) 
ของตวัแปรแต่ละตวั เพื่อใหเ้ห็นแนวโนม้และการกระจายของขอ้มูล 
 2.การตรวจสอบความสัมพันธ์ด้วยสถิติเชิงอนุมาน กรณีใช้สถิติสหพันธ์เพียร์สัน เพื่อวิเคราะห์
ความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหวา่ง อตัราส่วนทางการเงินแต่ละประเภท กบัราคาหลกัทรัพย ์ณ ส้ินงวดบญัชี  
 3.การวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ หากตอ้งการวิเคราะห์ผลรวมของหลายตวัแปรต่อราคาหลกัทรัพย ์อาจใช ้
การวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เพื่อศึกษาว่าอตัราส่วนทางการเงินหลายตวัรวมกนั
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยไ์ดม้ากนอ้ยเพียงใด 
 4.โปรแกรมท่ีใชว้ิเคราะห์ การวิเคราะห์ขอ้มูลจะด าเนินการโดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป เช่น SPSS หรือ 
Microsoft Excel โดยเลือกใชต้ามความเหมาะสมของขอ้มูล 

การวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงอ้างองิหรือสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics)  

1.การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) โดยใช้สถิติ Pearson’s Correlation 

 Pearson’s Correlation คือ การวิเคราะห์เพื่อวดั “ความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรง” (Linear Relationship) 
ระหวา่ง ตวัแปรเชิงปริมาณ (Interval หรือ Ratio scale) 2 ตวั โดยจะสามารถบอกทิศทางความสัมพนัธ์และระดบั
ความสัมพนัธ์ของตัวแปรอิสระ (อัตราส่วนทางการเงิน 4 กลุ่มรวม 12 อัตราส่วน) และตัวแปรตาม (ราคา
หลกัทรัพย)์ ว่ามีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ และถา้มี ความสัมพนัธ์นั้นเป็นไปในทิศทางเดียวกนั (เชิงบวก) หรือ
ทิศทางตรงกนัขา้ม (เชิงลบ) และมีความสัมพนัธ์กนัมากนอ้ยแค่ไหน (ระดบันยัส าคญั) โดย 
 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ์ของ Pearson ( r ) หรือค่าทางสถิติท่ีใชว้ดัความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรง ระหวา่ง
ตวัแปรเชิงปริมาณ 2 ตวั มีค่าตั้งแต่ -1 ถึง +1  
 ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของ Pearson ( r )  มีค่าตั้งแต่ -1 ถึง +1 โดย: 
 ค่า r ใกล ้+1 หมายถึงความสัมพนัธ์เชิงบวกมีมาก 

ค่า r ใกล ้-1 หมายถึงความสัมพนัธ์เชิงลบมีมาก 
ค่า r ใกล ้0 หมายถึงไม่มีความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปร 

 ค่า r เท่ากบั +1 หมายถึงความสัมพนัธ์เชิงบวกอยา่งสมบูรณ์ (ไปทางเดียวกนั 100%) 
 ค่า r เท่ากบั -1 หมายถึงความสัมพนัธ์เชิงลบอยา่งสมบูรณ์ (ไปทางเดียวกนั 100%) 
  สูตรค่าสัมประสิทธ์สหสัมพนัธ์ของ Pearson ( r ) คือ 



 

 
ผลการวิเคราะห์โดยใช ้Pearson’s Correlation พบวา่ 

 อตัราส่วนดา้นสภาพคล่อง (Current Ratio, Quick Ratio) และการบริหารสินทรัพย ์(Account Receivable 
Turnover, Inventory Turnover, Total Assets Turnover) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพยอ์ย่างมี
นยัส าคญั ขณะท่ีอตัราส่วนดา้นความสามารถในการท าก าไรและอตัราส่วนทางการตลาดไม่แสดงความสัมพนัธ์
เชิงสถิติอย่างชัดเจน ส่วนอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุน (D/E) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับราคาหลกัทรัพยอ์ย่างมี
นยัส าคญั (r = -0.353, Sig. = 0.000) สะทอ้นวา่โครงสร้างหน้ีท่ีสูงอาจส่งผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ของนกัลงทุน
และกดดนัราคาหลกัทรัพย ์

2.การวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

 การวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) คือ ศึกษาวา่อตัราส่วนทางการเงินหลายตวั
รวมกนัสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยไ์ดม้ากนอ้ยเพียงใด เป็นการวิเคราะห์เพื่อมองภาพรวม
พร้อมกนั โดยการวิเคราะห์หลายตวัแปรอิสระพร้อมกนัเพื่อพยากรณ์หรืออธิบายตวัแปรตาม 
 เช่น ตอ้งการทราบว่า ราคาหลกัทรัพย ์(Y) ไดรั้บอิทธิพลจากตวัแปรอตัราส่วนทางการเงินใดบา้ง (X1, 
X2, X3...) 



 
 การวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) จะบอกได้ว่า ตัวแปรใดมีผลอย่างมี
นัยส าคญัต่อราคาหลกัทรัพย ์ตวัแปรใดไม่ส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยเ์ลย ตวัแปรใดจะส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย์
มากท่ีสุด และแบบจ าลองสามารถจะพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยไ์ดแ้ม่นย  าแค่ไหน (ดูจาก R²) 

สรุปผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

1. ความเหมาะสมของโมเดล (Model Summary): 

 โมเดลมีความสัมพนัธ์สูงมากระหว่างตวัแปรอิสระกบัราคาหลกัทรัพย ์(R = 0.927) และสามารถอธิบาย
ความแปรปรวนของราคาหลักทรัพย์ได้ถึง 85.9% (R² = 0.859) โดยมีความแม่นย  าดีแม้ใช้หลายตัวแปร 
(Adjusted R² = 0.848) และไม่มีปัญหา autocorrelation (Durbin-Watson = 1.709) 

 

2. ความมีนยัส าคญัของโมเดล (ANOVA Table): 

 F = 74.751, Sig. = 0.000 โมเดลมีความเหมาะสมทางสถิติอยา่งชดัเจน 

3. ตวัแปรท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญั (Sig. < 0.05): 

ตวัแปรทางการเงิน ผลกระทบ 
ค่าสัมประสิทธ์ิมาตรฐาน 

(Beta) 
Sig. 

Inventory Turnover (ITR) เชิงบวกสูง 0.872 0.000 

Debt to Equity (D/E) เชิงลบ -0.299 0.000 

Return on Assets (ROA) เชิงบวก 0.301 0.035 

Price to Book Value (P/BV) เชิงบวก 0.188 0.006 

 

4. ตวัแปรอ่ืน ๆ (CR, QR, ROE, P/E, NPM, GPM, NPM) ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig. > 0.05) 



5. Multicollinearity (VIF > 10): พบปัญหาในบางตวัแปร เช่น ROA, ROE, CR, QR ซ่ึงอาจมีความสัมพนัธ์ซ้อน
กนั ควรพิจารณาลดตวัแปรหรือใชว้ิธีถดถอยอ่ืน 

 โมเดลถดถอยพหุคูณสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพยไ์ดดี้ โดยมีตวัแปรทางการเงิน 4 ตวัท่ีส่งผลต่อราคา
หลกัทรัพยอ์ย่างมีนัยส าคญั ได้แก่ ITR, D/E, ROA และ P/BV ซ่ึงสะทอ้นถึงบทบาทของประสิทธิภาพการ
บริหารสินคา้คงคลงั โครงสร้างหน้ี ความสามารถในการท าก าไร และมูลค่าทางบญัชี ในการก าหนดราคา
หลกัทรัพยใ์นตลาด 

สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ 

สรุปผลการศึกษาวิจัย 

 ผลการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนทางการเงินบางตวัมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัในหมวด
ธุรกิจช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์อย่างมีนัยส าคัญ โดยเฉพาะอัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (ITR) ท่ีมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกในระดบัสูง รองลงมาคือ D/E, ROA และ P/BV ขณะท่ีตวัแปรดา้นก าไร เช่น ROE, NPM 
และ GPM ไม่พบความสัมพนัธ์ท่ีชดัเจน ซ่ึงอาจเกิดจากความผนัผวนของก าไรหรือความซ ้ าซ้อนของตวัแปร 
โมเดลถดถอยสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยไ์ดใ้นระดบัสูง (R² = .859) โดยไม่มีปัญหา
อตัตาการเช่ือมโยงของขอ้มูล (DW = 1.709) ส่งผลใหผ้ลการวิจยัมีความน่าเช่ือถือในเชิงสถิติ 

ข้อเสนอแนะจากผลการวิจัย 

 ภาคธุรกิจควรให้ความส าคญักบัการบริหารจดัการสินคา้คงคลงัอย่างมีประสิทธิภาพและควบคุมระดบั
หน้ีให้อยู่ในเกณฑท่ี์เหมาะสม นกัลงทุนควรพิจารณาอตัราส่วนท่ีมีนยัส าคญัต่อราคาหลกัทรัพย ์เช่น ITR, D/E, 
ROA และ P/BV ในการวิเคราะห์และตดัสินใจลงทุน หน่วยงานก ากบัดูแลควรส่งเสริมการเปิดเผยขอ้มูลทาง
การเงินท่ีโปร่งใส โดยเฉพาะในดา้นทรัพยสิ์นและหน้ีสิน ขณะท่ีนกัวิเคราะห์ควรพฒันาแบบจ าลองท่ีค านึงถึง
ปัจจยัดา้นโครงสร้างธุรกิจมากกว่าการพึ่งพาเฉพาะตวัแปรดา้นก าไรเพียงอย่างเดียว เพื่อ เพิ่มความแม่นย  าของ
การวิเคราะห์ 

ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยในอนาคต 

 ในการวิจยัในอนาคต ควรขยายช่วงเวลาศึกษาใหค้รอบคลุมมากขึ้นเพื่อสะทอ้นผลกระทบระยะยาว เพิ่ม
ตวัแปรเชิงคุณภาพ เช่น ความสามารถของผูบ้ริหาร หรือความเช่ือมัน่ของนกัลงทุน และใชเ้ทคนิคทางสถิติท่ีช่วย
ลดปัญหา multicollinearity อยา่งเช่นการวิเคราะห์องคป์ระกอบหลกั (PCA) หรือการถดถอยแบบ Ridge เพื่อเพิ่ม
ความแม่นย  าของโมเดลวิเคราะห์ 
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