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บทคัดย่อ 

 การวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ราคาน ้ ามนั อตัรา

ดอกเบ้ีย ดชันี S&P 500 และอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ และราคาบิทคอยน์ กบัราคาทองค าโลก (Gold Spot) เป็น

การวิจยัเชิงปริมาณ โดยรวบรวมขอ้มูลจากหลากหลายแหล่งท่ีน่าเช่ือถือ ทั้งจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิและขอ้มูลราคายอ้นหลงั

จากตลาดการเงินเป็นระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2566 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ ไดแ้ก่ 

ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และการถดถอยเชิงพหุคูณ  

   ผลการวิจยัพบว่า การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจและราคาบิทคอยน์ท่ีมี

ผลต่อราคาทองค าโลก (Gold Spot) พบว่า ในภาพรวมปัจจยัเหล่าน้ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาทองค าโลกอย่างมีนยัส าคญัทาง

สถิติท่ีระดบั 0.05 (Sig = 0.006) เม่ือพิจารณารายดา้น พบว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ (Sig = 0.030) และราคา

บิทคอยน์ (Sig = 0.007) มีความสัมพนัธ์กับราคาทองค าโลกอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 เม่ือพิจารณาค่า



สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (R) พบว่ามีค่าสูงถึง 0.920 และค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) เท่ากบั 0.846 แสดงว่าตวัแปร

อิสระทั้งหมดสามารถอธิบายการผนัแปรของราคาทองค าไดถึ้ง 84.6% ทั้งน้ีแมว่้าราคาน ้ ามนัและดชันี S&P 500 จะไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัราคาทองค าอย่างมีนยัส าคญัในการวิจยัคร้ังน้ี แต่ก็ไม่ควรละเลยปัจจยัเหล่าน้ี เน่ืองจากเป็นปัจจยัส าคญัท่ีมี

ผลต่อเศรษฐกิจโลก อาจส่งผลกระทบต่อราคาทองค าในระยะยาว 

ค าส าคัญ: ราคาทองค า, ปัจจัยทางเศรษฐกิจ, ราคาบิทคอยน์ 

 

 

Abstract 

     This research aims to investigate the relationship between economic factors (oil prices, interest rates, 

S&P 500 index, and US dollar exchange rate) and Bitcoin price with the global gold spot price. It is a quantitative study 

that collects data from various reliable sources, including secondary data sources and historical price data from financial 

markets over one year from January 1, 2023, to December 31, 2023. The statistics used for analysis include maximum 

value, minimum value, mean, standard deviation, and multiple regression. 

    The results of the multiple regression analysis between economic factors and Bitcoin price affecting the 

global gold spot price reveal that, overall, these factors have a statistically significant relationship with the global gold price 

at the 0.05 level (Sig = 0.006). When considering individual factors, it is found that the US dollar exchange rate (Sig = 

0.030) and Bitcoin price (Sig = 0.007) have a statistically significant relationship with the global gold price at the 0.05 

level. The correlation coefficient (R) is as high as 0.920, and the coefficient of determination (R2) is 0.846, indicating that 

all independent variables can explain 84.6% of the variation in gold prices. Although oil prices and the S&P 500 index do 

not have a significant relationship with gold prices in this study, these factors should not be overlooked as they are important 

factors affecting the global economy and may have a long-term impact on gold prices. 

Keywords: Gold Price, Economic Factors, Bitcoin Price 

 

1. บทน า 

   สภาพแวดลอ้มทางการเงินท่ีเปล่ียนแปลงไปอย่างรวดเร็วในปัจจุบนั ท าให้การศึกษาปฏิสัมพนัธ์ระหว่างสกุลเงิน

ดิจิทลัอยา่งบิทคอยน์และดชันีช้ีวดัทางเศรษฐกิจดั้งเดิม เช่น ราคาทองค า มีความส าคญัย่ิงต่อความเขา้ใจในแนวคิดการลงทนุ

รูปแบบใหม่ ขอ้มูลจากงานวิจยัของ Hung (2019) ช้ีว่าบิทคอยน์ไม่เพียงดึงดูดความสนใจจากประชาชน แต่ยงัไดรั้บการ

ยอมรับว่าเป็นสินทรัพยท์างเลือกในการลงทุนท่ีช่วยกระจายความเส่ียงในพอร์ตการลงทุน ซ่ึงลดความเส่ียงจากการลงทุนได้

ถึง 30 เปอร์เซ็นต์ อีกทั้งลกัษณะการกระจายอ านาจและความสัมพนัธ์ท่ีจ ากดักบัสินทรัพยท์างการเงินดั้งเดิม เช่น หุ้น และ



ทองค า ท าให้บิทคอยน์เป็นสินทรัพย์ส ารองเงินในยามท่ีตลาดผนัผวน ดังปรากฏผลจากการวิเคราะห์อิทธิพลการ

แพร่กระจายของ Diebold และ Yilmaz (2012) 

ด้วยบทบาทท่ีมีความมั่นคงในฐานะสินทรัพยป์ลอดภยัและเคร่ืองมือการป้องกันความเส่ียง ทองค าจึงมีราคา

เคล่ือนไหวในทิศทางตรงกนัขา้มกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐและสัมพนัธ์กบัช่วงภาวะเศรษฐกิจถดถอยหรือเงินเฟ้อสูง (Le 

และ Chang, 2011; Chen และ Xu, 2019) ในช่วงสองทศวรรษท่ีผ่านมา ตลาดทองค าไดรั้บอิทธิพลอย่างมากจากปัจจยัเชิง

นโยบายทางเศรษฐกิจมหภาค เช่น นโยบายของธนาคารกลาง อตัราดอกเบ้ียท่ีเปล่ียนแปลง และสถานการณ์ทางการเมือง

ระหว่างประเทศ (Berdin et al., 2015; Lucey และ Li, 2015) ซ่ึงปัจจัยเหล่าน้ีได้เสริมสร้างบทบาทของทองค าในฐานะ

สินทรัพยพ์ึ่งพิงในช่วงวิกฤตการณ์ทางการเงิน 

  ปฏิสัมพนัธ์ระหว่างราคาบิทคอยน์ ทองค า น ้ ามนั และดชันีตลาดหุ้นอย่างดชันี S&P 500 โดยเฉพาะอย่างย่ิงการ

ตอบสนองต่อการส่ันสะเทือนทางเศรษฐกิจมหภาค เป็นมิติใหม่ท่ีน่าสนใจในการศึกษาพฤติกรรมราคาสินทรัพยแ์ละ

สะทอ้นความรู้สึกของนกัลงทุนในตลาดโลก การศึกษาของ Gkillas et al. (2020) และ Hung (2021) พบว่ามีการเคล่ือนไหว

ร่วมกนัและการแพร่กระจายอิทธิพลระหว่างสินทรัพยเ์หล่าน้ี โดยใชก้ารทดสอบความสัมพนัธ์แบบไม่เชิงเส้นและแบบไม่

สมมาตร ตามแนวคิดของ Kyrtsou และ Labys (2006) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์แบบน าหน้า-ตามหลงัของสินทรัพย ์

ผลการวิจยัน้ีมีประโยชน์ต่อนกัลงทุนในการก าหนดกลยทุธ์การป้องกนัความเส่ียง และต่อนกัก าหนดนโยบายในการป้องกนั

การแพร่กระจายของวิกฤตการณ์ทางการเงิน รวมถึงการสร้างพอร์ตการลงทุนท่ีคงทนและปรับใชคุ้ณสมบติัเฉพาะของบิท

คอยน์ไดอ้ยา่งเหมาะสม 

นอกจากน้ี การศึกษายังครอบคลุมบทบาทของความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกิจ ในการก าหนด

ความสัมพนัธ์ระหว่างราคาน ้ามนั ทองค า และบิทคอยน์ โดยใชด้ชันีความไม่แน่นอนของนโยบายเศรษฐกิจจาก Baker et al. 

(2016) และวิธีการวิเคราะห์การแพร่กระจายอิทธิพลของ Diebold และ Yilmaz (2012) เพื่อประเมินผลกระทบจากการ

ส่ันสะเทือนในระบบการเงิน ผลการวิจยัเปิดเผยความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุท่ีอยู่เบ้ืองหลงัการเคล่ือนไหวของราคาสินทรัพย ์

การวิเคราะห์ถึงการเช่ือมโยงท่ีผนัผวนตามกาลเวลาและผลกระทบของการผนัผวนราคาน ้ ามนัดิบต่อผลตอบแทนของ

ทองค า ไม่เพียงเสริมสร้างความเขา้ใจในพลวตัของตลาด แต่ยงัช่วยในการก าหนดการกระจายสินทรัพยเ์ชิงกลยทุธ์ในพอร์ต

การลงทุนระหว่างประเทศดว้ย ผลงานช้ินน้ีจะน าไปสู่ความเขา้ใจอย่างละเอียดในเร่ืองปฏิสัมพนัธ์ระหว่างเคร่ืองมือทาง

การเงินแบบดั้งเดิมและแบบใหม่ท่ีจะน าไปสู่แนวปฏิบติัทางการเงินท่ีสร้างสรรค์และผลิตภณัฑ์การลงทุน ท่ีจะประสบ

ความส าเร็จในระบบเศรษฐกิจยคุดิจิทลั 

จากท่ีกล่าวมาในขา้งตน้ การศึกษาน้ีมุ่งเน้นไปท่ีการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจและราคา

บิทคอยน์ต่อการเคล่ือนไหวของราคาทองค าในตลาดโลก โดยครอบคลุมบทบาทของความไม่แน่นอนทางนโยบาย

เศรษฐกิจและการส่ันสะเทือนของราคาน ้ ามนัดิบ ซ่ึงมีอิทธิพลต่อความผนัผวนของราคาทองค า การประยุกต์ใช้ดชันีวดั

ความไม่แน่นอนทางนโยบายเศรษฐกิจและแบบจ าลองการแพร่กระจายอิทธิพล จะช่วยเปิดเผยความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุ

ระหว่างปัจจยัเหล่าน้ีกบัการเคล่ือนไหวของราคาทองค า ซ่ึงจะน าไปสู่ความเขา้ใจอย่างลึกซ้ึงในปฏิสัมพนัธ์ของสินทรัพย์



ทางการเงินแบบดั้งเดิมและสมยัใหม่ เช่น บิทคอยน์ ผลการศึกษาจะเป็นประโยชน์ต่อการพฒันาแนวปฏิบติัทางการเงินและ

ผลิตภณัฑก์ารลงทุนรูปแบบใหม่ ท่ีสามารถตอบสนองต่อสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจยคุดิจิทลัไดอ้ยา่งเหมาะสม 

 

 

2. วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

               เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ราคาน ้ ามนั อตัราดอกเบ้ีย ดชันี S&P 500 และอตัรา

แลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ และราคาบิทคอยน์ กบัราคาทองค าโลก (Gold Spot) 

 

3. สมมติฐานการวิจัย 

   ปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ราคาน ้ามนั อตัราดอกเบ้ีย ดชันี S&P 500 และอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ และ

ราคาบิทคอยน์ มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัราคาทองค าโลก (Gold Spot) 

 

4. กรอบแนวคิดท่ีใช้ในการวิจัย 

 ตัวแปรอิสระ       ตัวแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

รูปท่ี 1 กรอบแนวคดิการวิจยั 

 การวิจยัเร่ือง การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจและราคาบิทคอยน์ต่อราคาทองค าโลก Gold 

Spot ซ่ึงผูวิ้จยัไดร้วบรวมและระบุแนวคิดทฤษฎี เอกสาร และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยแบ่งออกเป็น 6 ส่วน ประกอบดว้ย

แนวคิดและทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ การเปล่ียนแปลงของตลาดและการก าหนดราคาสินทรัพย ์แนวคิด และทฤษฎีท่ีเก่ียวกบั

❖ ปัจจยัทางเศรษฐกจิ 

1. ราคาน า้มนั 

2. อตัราดอกเบีย้ 

3. ดชันี S&P 500 

4. อตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุดอลลาร ์

❖ ราคาบิทคอยน ์

ราคาทองค าโลก (Gold Spot) 



ปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาค วิธีการเชิงปริมาณทางเศรษฐศาสตร์การเงิน เศรษฐศาสตร์ดิจิตอลและบลอ็กเชน และกลยทุธ์การ

บริหารความเส่ียงและการป้องกนัความเส่ียง 

ในบริบทของการวิจยัน้ี สมมติฐานประสิทธิภาพตลาดมีความส าคญัอย่างย่ิงต่อการท าความเขา้ใจว่า ราคาของ 

Bitcoin และทองค าปรับตวัต่อตวัช้ีวดัทางเศรษฐกิจใหม่ๆ ไดอ้ยา่งรวดเร็วและมีประสิทธิภาพเพียงใด ตวัอยา่งเช่น เหตุการณ์

ทางภูมิรัฐศาสตร์ท่ีส าคญั การประกาศนโยบายเศรษฐกิจโดยธนาคารกลาง หรือการเปิดเผยขอ้มูลทางเศรษฐกิจท่ีไม่คาดคิด 

ควรส่งผลกระทบต่อราคาตลาดของสินทรัพยเ์หล่าน้ีทนัที หากตลาดมีประสิทธิภาพอย่างแทจ้ริง สมมติฐานน้ีไดรั้บการ

ทดสอบโดยการตรวจสอบการตอบสนองของราคา Bitcoin และทองค าต่อตวัช้ีวดัทางเศรษฐกิจต่างๆ เช่น การเปล่ียนแปลง

ของดชันีดอลลาร์สหรัฐ การเปล่ียนแปลงในตลาดหุ้นตามท่ีแสดงโดย S&P 500 การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ีย และความ

ผนัผวนของราคาสินคา้โภคภณัฑ์อื่นๆ โดยรวมแลว้ การส ารวจสมมติฐานประสิทธิภาพตลาดน้ีให้ขอ้มูลเชิงลึกเก่ียวกบั

พลวตัดา้นพฤติกรรมของ Bitcoin และทองค าในการตอบสนองต่อข่าวสารทางเศรษฐกิจ ซ่ึงมีนยัส าคญัต่อนกัลงทุนและผู ้

ก าหนดนโยบายเก่ียวกบัการคาดการณ์ไดแ้ละความมัน่คงของตลาดเหล่าน้ี 

งานวิจยัน้ีศึกษาว่านโยบายการเงินเหล่าน้ี โดยเฉพาะ QE ส่งผลต่อราคาของ Bitcoin และทองค าอย่างไร โดย

ตรวจสอบช่วงเวลาท่ีมีการผ่อนคลายทางการเงินเขม้ขน้และความสัมพนัธ์กบัการเคล่ือนไหวของราคาในสินทรัพยเ์หล่าน้ี 

ดว้ยการใชแ้บบจ าลองเศรษฐมิติและวิเคราะห์ขอ้มูลราคาควบคู่ไปกบัแผนการก าหนดนโยบาย การศึกษาน้ีมุ่งท่ีจะวดัระดบั

ท่ีนโยบายของธนาคารกลางสะทอ้นในราคาสินทรัพย ์ซ่ึงรวมถึงการพิจารณาผลกระทบท่ีล่าชา้ โดยผลกระทบของนโยบาย

การเงินต่อราคาสินทรัพยอ์าจไม่เกิดขึ้นทนัที แต่สังเกตเห็นไดใ้นช่วงระยะเวลาหลายเดือนหรือหลายปี โดยรวมแลว้ โดย

การส ารวจปฏิสัมพนัธ์ท่ีซับซ้อนระหว่างนโยบายของธนาคารกลาง รวมถึง QE และการประเมินมูลค่าของทั้งทองค าและ 

Bitcoin งานวิจยัน้ีมีส่วนสนบัสนุนความเขา้ใจอย่างละเอียดอ่อนว่าสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจท่ีขบัเคล่ือนดว้ยนโยบาย

ก าหนดรูปแบบการลงทุนในสินทรัพยท์ั้งแบบดั้งเดิมและแบบดิจิทลัอยา่งไร 

ส่วนน้ีของการวิจยัมุ่งเน้นไปท่ีการวิเคราะห์ว่าปัจจยัดา้นอุปสงคแ์ละอุปทานเหล่าน้ีส่งผลกระทบต่อราคาของ 

Bitcoin และทองค าอยา่งไรในอดีต โดยเฉพาะอยา่งย่ิงในสภาวะท่ีตลาดตึงเครียด เช่น ในช่วงเศรษฐกิจถดถอย วิกฤตการเงิน 

หรือช่วงท่ีเงินเฟ้อสูง การศึกษาน้ีใช้แบบจ าลองเศรษฐมิติหลากหลายเพ่ือวิเคราะห์การเคล่ือนไหวของราคาและ

ความสัมพนัธ์กับการเปล่ียนแปลงในตวัช้ีวดัอุปสงค์และอุปทาน ซ่ึงรวมถึงการวิเคราะห์การถดถอยเพื่อทดสอบความ

อ่อนไหวของราคา Bitcoin และทองค าต่อการเปล่ียนแปลงในตวัช้ีวดัทางเศรษฐกิจ เช่น ดชันีตลาดหุ้น อตัราเงินเฟ้อ และ

มูลค่าสกุลเงิน ส ารวจความเบ่ียงเบนในความสัมพนัธ์แบบดั้งเดิมระหว่างอุปทาน อุปสงค ์และราคาในช่วงท่ีตลาดตึงเครียด

เหล่าน้ี โดยการศึกษาพลวตัของอุปสงคแ์ละอุปทานของ Bitcoin และทองค าอย่างละเอียด งานวิจยัน้ีมีจุดมุ่งหมายเพ่ือให้

ความเขา้ใจอย่างครอบคลุมเก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาของสินทรัพยเ์หล่าน้ี ซ่ึงไม่เพียงแต่ช่วยในการคาดการณ์การ



เคล่ือนไหวของราคาในอนาคตเท่านั้น แต่ยงัช่วยให้ค  าแนะน าแก่นกัลงทุนเก่ียวกบัความเส่ียงและผลตอบแทนท่ีอาจเกิดขึ้น

ท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยเ์หล่าน้ีภายใตส้ถานการณ์ทางเศรษฐกิจท่ีแตกต่างกนั ทา้ยท่ีสุดแลว้ การวิเคราะห์น้ีมีส่วนท าให้เกิด

ความเขา้ใจท่ีลึกซ้ึงย่ิงขึ้นว่าหลกัการทางเศรษฐศาสตร์แบบดั้งเดิมสามารถน าไปใชก้บัประเภทสินทรัพยท์ั้งแบบดั้งเดิมและ

แบบใหม่ไดอ้ยา่งไร เม่ือเผชิญกบัความทา้ทายทางเศรษฐกิจระดบัโลก 

ปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาค ประกอบดว้ย (1) บทบาทของธนาคารกลางและอตัราดอกเบ้ีย การตดัสินใจของ

ธนาคารกลางมีบทบาทส าคญัในการก าหนดทิศทางของเศรษฐกิจ การตัดสินใจเหล่าน้ีครอบคลุมถึงการก าหนดอตัรา

ดอกเบ้ียพ้ืนฐาน ซ่ึงมีอิทธิพลต่ออตัราการให้กูยื้มในภาคธนาคาร การจดัการเงินส ารองสกุลเงินของประเทศ และการควบคมุ

ปริมาณเงินผ่านการด าเนินงานในตลาดเปิด กิจกรรมเหล่าน้ีไม่เพียงส่งผลต่อผลตอบแทนจากการลงทุนในสินทรัพยต์่างๆ 

เท่านั้น แต่ยงัเปล่ียนแปลงพลวตัของความเส่ียงดว้ย ซ่ึงส่งผลต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียท่ีต ่ากว่าจะ

ส่งเสริมการกูย้ืมและการใชจ้่ายของธุรกิจและผูบ้ริโภค ซ่ึงสามารถกระตุน้การเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่ก็อาจน าไปสู่เงินเฟ้อ

ไดห้ากมีเงินไล่ตามสินคา้นอ้ยเกินไป เงินเฟ้อท่ีสูงขึ้นมกัจะเพ่ิมความน่าสนใจของทองค าในฐานะเคร่ืองป้องกนัความเส่ียง

จากการลดลงของมูลค่าเงินตรา ในทางกลบักนั เม่ือธนาคารกลางปรับขึ้นอตัราดอกเบ้ียเพ่ือต่อตา้นเงินเฟ้อ ความน่าดึงดูด

ของทองค าอาจลดลงเน่ืองจากผลตอบแทนจากการลงทุนอ่ืนๆ เพ่ิมขึ้น เหตุการณ์ทางการเมืองและเศรษฐกิจระหว่างประเทศ

(2) เหตุการณ์ทางการเมืองและเศรษฐกิจระหว่างประเทศ มีบทบาทส าคญัในการก าหนดพลวตัของตลาดการเงิน โดยเฉพาะ

อย่างย่ิงในการส่งผลกระทบต่อราคาของสินทรัพยท่ี์ถูกมองว่าปลอดภยั เช่น ทองค า และ Bitcoin ท่ีมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น การ

ท าความเขา้ใจผลกระทบเหล่าน้ีมีความส าคญัส าหรับนักลงทุนท่ีตอ้งการบริหารพอร์ตการลงทุนในช่วงเวลาท่ีมีความไม่

แน่นอนระหว่างประเทศ โดยการวิเคราะห์ผลกระทบเฉพาะของการเลือกตั้ง สงครามการคา้ และความขดัแยง้ท่ีมีต่อราคา

สินทรัพย ์นักลงทุนและผูก้  าหนดนโยบายสามารถเตรียมพร้อมส าหรับการเปล่ียนแปลงทางการเงินท่ีอาจเกิดขึ้นและใช้

ประโยชน์จากการเคล่ือนไหวของ Bitcoin และทองค าไดดี้ขึ้น วิธีการท่ีครอบคลุมน้ีช่วยในการน าทางอย่างมีกลยุทธ์ผ่าน

ช่วงเวลาท่ีป่ันป่วน โดยใช้ประโยชน์จากทั้งสินทรัพยด์ั้ งเดิมและสมัยใหม่เพ่ือปกป้องและยกระดบัมูลค่าการลงทุนใน

ระหว่างการรบกวนทางการเมืองและเศรษฐกิจระดบัโลก 

วิธีการเชิงปริมาณทางเศรษฐศาสตร์การเงิน  ประกอบด้วย (1) วิธีการวิเคราะห์การแพร่กระจายอิทธิพล 

(Influence Diffusion Analysis Method) ซ่ึงพัฒนาโดย Diebold และ Yilmaz ในปี 2012 และปรับปรุงในปี 2014 เ ป็น

เคร่ืองมือเศรษฐมิติท่ีซับซ้อน ท่ีใชใ้นการวดัขอบเขตและความเขม้ขน้ของความเช่ือมโยงระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจต่างๆ 

ในตลาดการเงิน วิธีการน้ีมีคุณค่าอยา่งย่ิงในการวดัผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจช็อกเฉพาะ การเปล่ียนแปลงนโยบาย หรือ

เหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดท่ีมีต่อตลาดการเงิน โดยการวิเคราะห์การแยกส่วนความแปรปรวนของความคลาดเคล่ือนในการ

พยากรณ์ในกรอบการถดถอยอตัโนมติัเวกเตอร์ (VAR) (2) ความเช่ือมโยงท่ีผนัแปรตามเวลา (Time-Varying Linkages) เป็น

แง่มุมท่ีส าคญัของการวิเคราะห์ทางการเงิน ซ่ึงสะทอ้นลกัษณะท่ีไม่เป็นเส้นตรงและปรับตวัไดข้องตลาดโลก ดว้ยการ



ปรับตวัอย่างต่อเน่ืองให้เขา้กบัขอ้มูลใหม่และสัญญาณทางเศรษฐกิจ แบบจ าลองเหล่าน้ีจึงเป็นวิธีการท่ีซับซ้อนในการท า

ความเขา้ใจและน าทางสภาพแวดลอ้มทางการเงิน ซ่ึงมีความส าคญัต่อการบริหารความเส่ียงและการใชป้ระโยชน์จากโอกาส

ในโลกท่ีเปล่ียนแปลงอยา่งรวดเร็ว การท าความเขา้ใจการปรับเปล่ียนแบบพลวตัเหล่าน้ีช่วยให้นกัลงทุน ผูก้  าหนดนโยบาย 

และนักวิเคราะห์ทางการเงินสามารถตดัสินใจไดอ้ย่างมีขอ้มูลมากขึ้น โดยปรับให้เหมาะกบัสภาพเศรษฐกิจปัจจุบนัและ

ความไม่แน่นอนท่ีมาพร้อมกบัมนั 

5. รูปแบบการวิจัย 

การศึกษาน้ีเป็นการวิจยัเชิงปริมาณ 

   ประชากรในงานวิจยัน้ี ไดแ้ก่ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณ โดยท าการเก็บรวบรวม

ขอ้มูลตวัเลขทางสถิติ โดยตวัแปรอิสระคือ ปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ราคาน ้ ามนั อตัราดอกเบ้ีย ดชันี S&P 500 และอตัรา

แลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ และราคาบิทคอยน์ ตวัแปรตาม คือ ราคาทองค าโลก (Gold Spot) โดยท าการเก็บรวบรวมขอ้มูล

เป็นระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2566 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566   

  เคร่ืองมือในการวิจยั ไดแ้ก่แบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาดว้ยวิธีสร้างสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regresstions) 

โดยแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจและราคาบิทคอยน์ต่อราคาทองค าโลก Gold Spot โดยแบบจ าลองท่ีใช้

ศึกษาไดท้  าการสร้างความสัมพนัธ์ของปัจจยัทางเศรษฐกิจและราคาบิทคอยน์ท่ีมีผลต่อราคาทองค าโลก Gold Spot โดย

ทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม 

 ผูวิ้จยัไดเ้ลือกใชส้มการถดถอยเชิงพหุคุณ (Multiple Regression) ส าหรับการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร

อิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุดเพื่อค านวณหาค่าสถิติและหาความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่างๆ ท่ีมีผลต่อ

ราคาทองค าโลก Gold Spot สามารถสร้างสมการถดถอยไดด้งัน้ี 

ราคาทองค าโลก Gold Spot = b0 + b1X1+ b2X2+ b3X3+ b4X4+ b5X5 

โดยท่ี X1 = ราคาน ้ามนั 

 X2 = อตัราดอกเบ้ีย 

 X3 = ดชันี S&P 500 

 X4 = อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ 

 X5 = ราคาบิทคอยน ์

  b0 = ค่าคงท่ี 

 การเก็บรวบรวมขอ้มูลนั้นผูวิ้จยัด าเนินการเก็บรวบรวมขอ้มูลท่ีเกิดขึ้นจริงของตวัแปรท่ีก าหนดไวท้ั้ง 5 ตวัแปร 

แลว้น ามาค านวณหาค่าสัมประสิทธ์ิท่ีบอกถึงความสัมพนัธ์ของตวัแปรท่ีสนใจ โดยขอ้มูลท่ีน ามาศึกษาเป็นขอ้มูลจากการ

เก็บรวบรวมขอ้มูลโดยใชข้อ้มูลสถิติของตวัแปรท่ีก าหนดเป็นรายเดือน ระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2566 ถึง 

วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2566 การเก็บขอ้มูลของตวัแปรท่ีน ามาใชศึ้กษามีรายละเอียดดงัน้ี 



    1. ราคาน ้ ามัน: ข้อมูลราคาน ้ ามันสามารถหาได้จากเว็บไซต์ขององค์กรต่างๆ เช่น U.S. Energy 

Information Administration (EIA) เป็นตน้  

    2. อตัราดอกเบ้ีย: ขอ้มูลน้ีมกัจะเผยแพร่โดยธนาคารกลางของแตล่ะประเทศ เช่น Federal Reserve (FED) 

ส าหรับสหรัฐอเมริกา และธนาคารแห่งประเทศไทย (BOT) ส าหรับไทย 

    3. ดชันี S&P 500: ดชันีน้ีเป็นการวดัผลการด าเนินงานของ 500 บริษทัใหญ่สุดในสหรัฐอเมริกา และ

มกัจะมีการรายงานผา่นเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพย ์เช่น New York Stock Exchange (NYSE) 

    4. อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์: ขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนสามารถหาไดจ้ากการเก็บขอ้มูลรายเดือน

จากธนาคาแห่งประเทศไทย 

  5. ราคาบิทคอยน์: ขอ้มูลราคาของบิทคอยน์ และสกุลเงินดิจิทลัอื่นๆ สามารถหาไดจ้ากเว็บไซต์การ

แลกเปล่ียนเงินดิจิทลั เช่น CoinMarketCap เป็นตน้ 

  6. ราคาทองค าโลก Gold Spot: เก็บขอ้มูลรายเดือนจากเวบ็ไซต ์https://th.investing.com/currencies/xau-

usd  

การวิเคราะห์ขอ้มูลท่ีไดก้ล่าวมาสามารถสรุปไดด้งัน้ี 

   1. การวิเคราะห์สถิติเบ้ืองตน้ เพ่ือท าความเขา้ใจขอ้มูลโดยหาค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด ค่าเฉล่ีย และการกระจาย

ของขอ้มูล ส าหรับตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม 

  2. การตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระดว้ยกนั เพื่อหลีกเล่ียงปัญหาMulticollinearity ซ่ึง

เกิดขึ้นเม่ือตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัเองสูงเกินไป 

  3. การคดัเลือกตวัแปรอิสระท่ีมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามมากท่ีสุด โดยพิจารณาจากค่าสถิติ เช่น  R-

square ถา้ค่า R-square ใกล ้1 แสดงว่าตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามสูง และถา้ค่า  R-square ใกล ้0 แสดงว่า

ความสัมพนัธ์ต ่า 

  4. สร้างสมการถดถอยเชิงพหุคูณเพื่อแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตามท่ีระดบั

นยัส าคญั 95% โดยสามารถแสดงสมการไดด้งัน้ี 

  ราคาทองค าโลก Gold Spot = b0 + b1X1+ b2X2+ b3X3+ b4X4+ b5X5 

  โดยท่ี X1 = ราคาน ้ามนั 

   X2 = อตัราดอกเบ้ีย 

  X3 = ดชันี S&P 500 

  X4 = อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ 

  X5 = ราคาบิทคอยน์ 

   b0 = ค่าคงท่ี 

  5. การทดสอบนยัส าคญัของสหสัมพนัธ์พหุคูณ (R) และตรวจสอบว่าตวัแปรอิสระท่ีคดัเลือกเขา้สมการ

นั้นสมควรคงอยูใ่นสมการหรือไม่ 



  6. การทดสอบนยัส าคญัของสัมประสิทธ์ิการถดถอยดว้ยสถิติทดสอบ T ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% เพื่อ

ประเมินว่าตวัแปรอิสระสามารถพยากรณ์ตวัแปรตามไดห้รือไม่ 

  7. การทดสอบนัยส าคัญของสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ท่ีปรับแก้แล้ว  (Adjusted R-square) ด้วยสถิติ

ทดสอบ F หากค่า Adjusted R-square ไม่มีนยัส าคญั แสดงว่าตวัแปรอิสระไม่สามารถใชใ้นสมการพยากรณ์ได ้

  8. การตรวจสอบขอ้ตกลงเบ้ืองตน้ของการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ 

 

 

6. ผลการวิจัย 

  การวิเคราะห์เชิงพรรณนา 

ตารางท่ี 1 การวิเคราะหค์่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
ตัวแปร จ านวน ค่าต ่าท่ีสุด ค่าสูงท่ีสุด ค่าเฉลี่ย ค่าเบ่ียงเบน

มาตรฐาน 

ราคาน ้ามัน 12 68.09 90.79 77.77 6.23 

อัตราดอกเบีย้      

ดัชนี S&P 500 12 3970.20 4769.80 4322.67 247.44 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินสกุลดอลลาร์ 12 32.84 36.51 34.81 0.99 

ราคาบิทคอยน์ 12 23125.10 42272.50 29869.90 5745.87 

ราคาทองค าโลก Gold Spot 12 1827.15 2062.59 1952.36 67.55 

 

  จากตารางท่ี 1 พบว่าการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของขอ้มูลตัวเลขทางสถิติ  โดยตวัแปรอิสระคือ ปัจจยัทาง

เศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ราคาน ้ามนั อตัราดอกเบ้ีย ดชันี S&P 500 และอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ และราคาบิทคอยน์ ตวัแปร

ตาม คือ ราคาทองค าโลก (Gold Spot) โดยท าการเก็บรวบรวมขอ้มูลเป็นระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2566 ถึงวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2566 ดงัน้ี 

   1. ราคาน ้ ามนัในตลาดโลกมีค่าต ่าท่ีสุดมีค่าเท่ากับ 68.09 ดอลลาร์สหรัฐ ค่าสูงท่ีสุดมีค่าเท่ากบั 90.79 ดอลลาร์

สหรัฐ ค่าเฉล่ียมีค่าเท่ากบั 77.77 ดอลลาร์สหรัฐ และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าเท่ากบั 6.23 

  2. ดชันี S&P 500มีค่าต ่าท่ีสุดมีค่าเท่ากบั 3970.20 ดอลลาร์สหรัฐ ค่าสูงท่ีสุดมีค่าเท่ากบั 4769.80 ดอลลาร์สหรัฐ 

ค่าเฉล่ียมีค่าเท่ากบั 4322.67 ดอลลาร์สหรัฐ และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าเท่ากบั 247.44 

  3. อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ มีค่าต ่าท่ีสุดมีค่าเท่ากบั 32.84 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ ค่าสูงท่ีสุดมีค่าเท่ากับ 

36.51 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ ค่าเฉล่ียมีค่าเท่ากบั 34.81 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าเท่ากบั 0.99 

  4. ราคาบิทคอยน์ มีค่าต ่าท่ีสุดมีค่าเท่ากบั 23125.10 ดอลลาร์สหรัฐ ค่าสูงท่ีสุดมีค่าเท่ากบั 42272.50 ดอลลาร์สหรัฐ 

ค่าเฉล่ียมีค่าเท่ากบั 29869.90 ดอลลาร์สหรัฐ และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าเท่ากบั 5745.87 



  5. ราคาทองค าโลก Gold Spot มีค่าต ่าท่ีสุดมีค่าเท่ากับ 1827.15 ดอลลาร์สหรัฐ ค่าสูงท่ีสุดมีค่าเท่ากับ 2062.59 

ดอลลาร์สหรัฐ ค่าเฉล่ียมีค่าเท่ากบั 1952.36 ดอลลาร์สหรัฐ และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีค่าเท่ากบั 67.55 

 

การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคุณ (Multiple Regression)  

  การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคณู (Multiple Regression Analysis) ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจและราคาบิท

คอยน์ ท่ีมีผลต่อราคาทองค าโลก Gold Spot ดงัน้ี 

  ตารางท่ี 2 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจและราคาบิทคอยน์ ท่ีมีผลต่อ

ราคาทองค าโลก Gold Spot 

ตัวแปร ราคาทองค าโลก Gold Spot Collinearity 

β t Sig. Tolerance VIF 

Constant - 6.532 .000 - - 

ราคาน ้ามัน .047 .024 .981 .682 1.466 

อัตราแลกเปลี่ยนเงิน

สกุลดอลลาร์ 

-31.470 -2.710 .030 .765 1.308 

ดัชน ีS&P 500 -.006 -.094 .928 .468 2.138 

ราคาบิทคอยน์ .011 3.781 .007 .382 2.618 

Durbin- Watson = 2.057 

R = .920  R2 = .846  Adj R2 = .758  F = 9.631  Sig. = .006 

  

 การทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ จะท าการทดสอบความสัมพนัธ์โดยใชส้ถิติแบบ Durbin Watson โดย

มีเกณฑใ์นการวดัค่า ดงัน้ี 

 มีค่าอยูใ่นช่วง 1.5 - 2.5 แสดงว่ามีความเป็นอิสระ 

 มีค่าอยูใ่นช่วง 2.6 - 4.0 แสดงว่ามีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางลบ 

 มีค่าอยูใ่นช่วง 0 - 1.4 แสดงว่ามีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางบวก 

 อย่างไรก็ตามหากค่า Durbin - Watson มีค่าน้อยกว่า 1.5 หรือมากกว่า 2.5 แสดงว่าเกิด Autocorrelation หรือตัว

แปรอิสระมีความสัมพนัธ์ภายในตวัเอง ซ่ึงจะส่งผลให้การวิเคราะห์ในการถดถอยเชิงพหุคูณมีปัญหา  

 จากตารางท่ี 2 ค่า Durbin – Watson ของ ปัจจยัทางเศรษฐกิจและราคาบิทคอยน์ ท่ีมีผลต่อราคาทองค าโลก Gold 

Spot มีค่าเท่ากบั 2.057 ผลการวิเคราะห์สามารถสรุปไดว่้า ตวัแปรอิสระท่ีน ามาใชใ้นการทดสอบมีความสัมพนัธ์กนัในทิศ

ทางบวก 



 การวิเคราะห์การทดถอยเชิงพหุคูณระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจและราคาบิทคอยน์ ท่ีมีผลต่อราคาทองค าโลก Gold 

Spot เม่ือพิจารณาจากภาพรวมพบว่ามีค่า Sig เท่ากบั .006 ซ่ึงน้อยกว่า .05 หมายความว่า ภาพรวมของปัจจยัทางเศรษฐกิจ

และราคาบิทคอยน์มีความสัมพนัธ์ต่อราคาทองค าโลก Gold Spot อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ยอมรับสมมติฐาน

ท่ีตั้งไว ้เม่ือพิจารณาเป็นรายดา้น พบว่า อตัราแลกเปล่ียน มีค่า Sig. เท่ากบั .030 และราคาบิทคอยน์ มีค่า Sig. เท่ากบั .007 ซ่ึง

น้อยกว่า .05 หมายความว่า อตัราแลกเปล่ียน และราคาบิทคอยน์ มีความสัมพนัธ์กบัราคาทองค าโลก Gold Spot อย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั0.05 ยอมรับสมมติฐานท่ีตั้งไว ้เม่ือพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (R) มีค่าสูงท่ี 0.920 และค่า

สัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) เท่ากบั 0.846 แสดงว่าตวัแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายการผนัแปรของราคาทองค าไดถึ้ง 

84.6% 

  สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน  

  ตารางท่ี 3 แสดงสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน  

สมมติฐาน ผลการทดสอบสมมติฐาน 

ปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ราคาน ้ามนั อตัราดอกเบ้ีย ดชันี 

S&P 500 และอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ และราคาบิท

คอยน์ มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัราคาทองค าโลก (Gold 

Spot) 

ยอมรับสมมติฐานท่ีตั้งไว ้อตัราแลกเปล่ียน และ

ราคาบิทคอยน์ มีความสัมพนัธ์กบัราคาทองค าโลก 

Gold Spot อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

เน่ืองจาก 

การวิเคราะห์การทดถอยเชิงพหุคณูระหว่างปัจจยั

ทางเศรษฐกิจและราคาบิทคอยน์ ท่ีมีผลต่อราคา

ทองค าโลก Gold Spot มีค่า Sig เท่ากบั 0.006 

อตัราแลกเปล่ียน มีค่า Sig. เท่ากบั 0.030 

และราคาบิทคอยน์ มีค่า Sig. เท่ากบั 0.007 ซ่ึงนอ้ย

กว่า 0.05 

ยกเวน้ดา้นราคาน ้ามนั มีค่า Sig. เท่ากบั 0.981และ

ดชันี S&P 500 มีค่า Sig. เท่ากบั 0.928 ซ่ึงมากกว่า 

0.05 

 



7. สรุปผลการวิจัย 
 

  จากการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของขอ้มูลตวัเลขทางสถิติซ่ึงเก็บรวบรวมขอ้มูลในระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 
2566 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2566 พบว่าตวัแปรอิสระในการศึกษาน้ีประกอบดว้ยปัจจยัทางเศรษฐกิจหลายประการ ไดแ้ก่ ราคาน ้ามนั
ในตลาดโลกท่ีมีค่าต ่าสุด 68.09 ดอลลาร์สหรัฐและค่าสูงสุด 90.79 ดอลลาร์สหรัฐ มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 77.77 ดอลลาร์สหรัฐ ดชันี S&P 
500 มีค่าต ่าสุดท่ี 3970.20 และค่าสูงสุดท่ี 4769.80 ดอลลาร์สหรัฐ ค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 4322.67 ดอลลาร์สหรัฐ ส่วนอตัราแลกเปล่ียนเงิน
สกุลดอลลาร์มีค่าต ่าสุด 32.84 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ และค่าสูงสุด 36.51 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ ค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 34.81 บาท/ดอลลาร์สหรัฐ 
และราคาบิทคอยน์ท่ีมีค่าต ่าสุด 23125.10 ดอลลาร์สหรัฐ ค่าสูงสุด 42272.50 ดอลลาร์สหรัฐ และค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 29869.90 ดอลลาร์
สหรัฐ ส าหรับตวัแปรตามคือราคาทองค าโลก (Gold Spot) ท่ีมีค่าต ่าสุดท่ี 1827.15 ดอลลาร์สหรัฐ ค่าสูงสุด 2062.59 ดอลลาร์สหรัฐ 
และค่าเฉล่ีย 1952.36 ดอลลาร์สหรัฐ 
  ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคุณ (Multiple Regression) จากการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อราคา
ทองค าโลก (Gold Spot) โดยใชส้ถิติ Durbin-Watson พบว่าค่า Durbin-Watson มีค่าเท่ากบั 2.057 ซ่ึงตกอยูใ่นช่วง 1.5 - 2.5 แสดงถึง
ความเป็นอิสระของขอ้มูลท่ีน ามาวิเคราะห์ ไม่มีปัญหาเร่ืองการสัมพนัธ์ภายในตวัเองของตวัแปรอิสระ (Autocorrelation) ท่ีจะท า
ให้ผลการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณมีปัญหา การทดสอบความสัมพนัธ์ทางสถิติของตวัแปรอิสระท่ีรวมถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจและ
ราคาบิทคอยน์ต่อราคาทองค าโลกแสดงว่ามีค่า Sig. ส าหรับภาพรวมอยู่ท่ี 0.006 ซ่ึงน้อยกว่า 0.05 แสดงถึงความสัมพนัธ์ท่ีมี
นยัส าคญัทางสถิติ โดยอตัราแลกเปล่ียนมีค่า Sig. 0.030 และราคาบิทคอยน์มีค่า Sig. 0.007 ทั้งสองตวัแปรลว้นแสดงความสัมพนัธ์ท่ี
มีนัยส าคญัทางสถิติกบัราคาทองค าโลก ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (R) อยู่ท่ี 0.920 และค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) อยู่ท่ี 
0.846 หมายความว่าตวัแปรอิสระทั้งหมดสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาทองค าไดถึ้ง 84.6% ผลการวิเคราะห์น้ีช่วยยืนยนั
ว่าปัจจยัทางเศรษฐกิจรวมถึงการเปล่ียนแปลงของราคาบิทคอยน์มีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าโลกอย่างมีนั ยส าคญัและ
ชดัเจน 
 
8. อภิปรายผล 
  จากการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา ซ่ึงเป็นการศึกษาขอ้มูลทางสถิติในช่วงระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2566 ถึง

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 เราสามารถทราบถึงการแปรผนัของปัจจยัทางเศรษฐกิจต่างๆ และผลกระทบท่ีมีต่อราคาทองค าโลก (Gold 

Spot) ได ้ประการแรก, ราคาน ้ ามนัในตลาดโลกมีการแปรผนัตั้งแต่ต  ่าสุดท่ี 68.09 ดอลลาร์สหรัฐ ถึงสูงสุดท่ี 90.79 ดอลลาร์สหรัฐ 

โดยมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 77.77 ดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงความผนัผวนน้ีอาจสะทอ้นถึงการเปล่ียนแปลงในเศรษฐกิจโลกท่ีมีผลต่อตลาดทองค า 

ต่อมา, ดชันี S&P 500 ท่ีใชเ้ป็นตวัแทนของตลาดหุ้นสหรัฐมีค่าต ่าสุดท่ี 3970.20 และสูงสุดท่ี 4769.80 ดอลลาร์สหรัฐ สะทอ้นถึง

ความเส่ียงและความมัน่คงของตลาดหุ้นท่ีผนัผวน ส่วนอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์ มีค่าต ่าสุด 32.84 และค่าสูงสุด 36.51 บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ ความเปล่ียนแปลงน้ีสามารถบ่งบอกถึงแรงกดดนัจากภายนอกท่ีอาจกระทบต่อราคาทองค า ปัจจยัสุดทา้ยคือราคาบิท

คอยน์ ท่ีมีราคาต ่าสุดท่ี 23125.10 และสูงสุดท่ี 42272.50 ดอลลาร์สหรัฐ แสดงถึงความผนัผวนสูงของสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีสามารถเป็น

ตวับ่งช้ีความไม่แน่นอนในตลาด ในส่วนของราคาทองค าโลกเองก็มีการเคล่ือนไหวตั้งแต่ 1827.15 ถึง 2062.59 ดอลลาร์สหรัฐ ท่ี

ค่าเฉล่ีย 1952.36 ดอลลาร์สหรัฐ และการแปรผนัน้ีเป็นผลสะทอ้นจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีกล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

การวิเคราะห์เชิงลึกแสดงให้เห็นว่าปัจจยัเหล่าน้ีมีความสัมพนัธ์ทางสถิติท่ีมีนยัส าคญักบัราคาทองค า ทั้งน้ี ราคาน ้ ามนั, ดชันี S&P 

500, อตัราแลกเปล่ียน, และราคาบิทคอยน์ ลว้นแลว้แต่มีบทบาทในการก าหนดราคาทองค าในแตล่ะช่วงเวลา ซ่ึงการเคล่ือนไหวของ



ราคาเหล่าน้ีไม่เพียงแต่สะทอ้นถึงสภาพความเป็นไปของตลาดเศรษฐกิจโลกเท่านั้น แต่ยงัรวมถึงความเส่ียงท่ีมีผลต่อการลงทุนใน

ทองค าดว้ย 

  จากการศึกษาและวิเคราะห์การทดถอยเชิงพหุคูณระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ราคาน ้ ามนั, ดชันี S&P 500, อตัรา

แลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์ และราคาบิทคอยน์ ต่อราคาทองค าโลก (Gold Spot) พบว่าค่าสัญญาณสถิติ (Sig.) จากการวิเคราะห์มีค่า

เท่ากบั 0.006 ซ่ึงน้อยกว่า 0.05 ท าให้สามารถสรุปไดว่้าปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีศึกษามีความสัมพนัธ์ท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติกบัราคา

ทองค าโลกอย่างชดัเจน และยอมรับสมมติฐานท่ีตั้งไวเ้ก่ียวกบัความสัมพนัธ์น้ีได ้เม่ือพิจารณาเป็นรายปัจจยั, อตัราแลกเปล่ียนมีค่า 

Sig. เท่ากับ 0.030 และราคาบิทคอยน์มีค่า Sig. เท่ากับ 0.007 ทั้งสองค่าน้ียงัคงน้อยกว่า 0.05 ซ่ึงช้ีให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ท่ีมี

นยัส าคญัอยา่งแขง็แกร่งกบัราคาทองค าโลก นัน่หมายความว่าทั้งอตัราแลกเปล่ียนและราคาบิทคอยน์ไม่เพียงแต่มีผลต่อราคาทองค า

แต่ยงัสามารถใชเ้ป็นตวับ่งช้ีทิศทางของราคาทองค าไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (R) มีค่าสูงถึง 0.920 และค่า

สัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R^2) เท่ากบั 0.846 แสดงว่าตวัแปรอิสระทั้งหมดท่ีน ามาศึกษาสามารถอธิบายการผนัแปรของราคา

ทองค าไดถึ้ง 84.6% ค่า R ท่ีสูงบ่งบอกถึงความแน่นแฟ้นของความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม และค่า R^2 ท่ีเกือบ

เตม็ 1 แสดงว่ามีความแม่นย  าสูงในการท านายราคาทองค าผา่นปัจจยัเหล่าน้ี ผลการวิจยัน้ีไม่เพียงแต่ช่วยให้เห็นถึงบทบาทของปัจจยั

ทางเศรษฐกิจและราคาบิทคอยน์ท่ีมีต่อราคาทองค าเท่านั้น แต่ยงัช้ีให้เห็นถึงความส าคญัของการติดตามปัจจยัเหล่าน้ีในการท านาย

และวิเคราะห์ตลาดทองค า ท่ีอาจมีความผนัผวนสูงและตอ้งใชข้อ้มูลท่ีเช่ือถือไดแ้ละมีความสัมพนัธ์ทางสถิติท่ีแน่นอน 

 

9. ข้อเสนอแนะจากการวิจัย 

  1.ผลการวิจยัพบว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐและราคาบิทคอยน์มีความสัมพนัธ์กบัราคาทองค าโลกอย่างมี

นยัส าคญัทางสถิติ ดงันั้นนกัลงทุนและผูท่ี้สนใจลงทุนในตลาดทองค าควรติดตามขอ้มูลเหล่าน้ีเพ่ือประกอบการตดัสินใจลงทุน 

  2.แมว่้าราคาน ้ามนัและดชันี S&P 500 ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาทองค าอยา่งมีนยัส าคญัในการวิจยัคร้ังน้ี แต่ไม่ควรละเลย

ปัจจยัเหล่าน้ีเน่ืองจากเป็นปัจจยัส าคญัท่ีมีผลต่อเศรษฐกิจโลก ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อราคาทองค าในระยะยาว 

  3.เน่ืองจากราคาบิทคอยน์มีความผนัผวนสูง นักลงทุนควรติดตามข่าวสารและแนวโน้มของบิทคอยน์อย่างใกลชิ้ด เพื่อ

ประเมินความเส่ียงและโอกาสในการลงทุนอยา่งรอบคอบ 

  4.ควรขยายระยะเวลาในการเก็บรวบรวมขอ้มูลให้ยาวนานขึ้น เพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีครอบคลุมมากขึ้นและสามารถวิเคราะห์

แนวโนม้ในระยะยาวไดดี้ขึ้น 

   5.ควรเพ่ิมตวัแปรอิสระอ่ืนๆ ท่ีอาจมีผลต่อราคาทองค า เช่น อตัราเงินเฟ้อ, อตัราดอกเบ้ียนโยบาย, ความไม่แน่นอนทาง

การเมือง หรือปัจจยัดา้นอุปสงคแ์ละอุปทานของตลาดทองค า เป็นตน้ 

6.ควรศึกษาเปรียบเทียบความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัต่างๆ กบัราคาทองค าในตลาดอื่นๆ ดว้ย เช่น ตลาดทองค าในประเทศ

จีนหรือประเทศอินเดีย เพ่ือให้เขา้ใจพฤติกรรมของราคาทองค าในภาพรวมมากขึ้น 

  7.ควรใช้เทคนิคการวิเคราะห์ขอ้มูลอื่นๆ ร่วมดว้ย เช่น การวิเคราะห์อนุกรมเวลา (Time Series Analysis) เพื่อคาดการณ์

แนวโนม้ในอนาคต หรือใชเ้ทคนิคปัญญาประดิษฐ์ (AI) มาประมวลผลขอ้มูลขนาดใหญ่ เพื่อให้ไดผ้ลการวิเคราะห์ท่ีมีความแม่นย  า

และน่าเช่ือถือมากย่ิงขึ้น 
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