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บทคัดย่อ 

 การวิจยันีM มีวตัถุประสงคเ์พืRอเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินอนัประกอบดว้ยอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้นอตัราส่วนกาํไรขัMนตน้อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงานอตัราส่วนกาํไรสุทธิและกาํไรต่อ

หุ้นกบัราคาหุ้นของหลกัทรัพยใ์นหมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและการสืRอสารของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยการศึกษานีM

เก็บขอ้มูลจากรายงานประจาํปีและงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจาํนวน 5 บริษทั

ประกอบดว้ย DELTA, HANA, KCE, ADVANC และ AIT การวิเคราะหข์อ้มูลวิเคราะหข์อ้มูลดว้ยสถิติเชิงพรรณนาและทดสอบ

สมมติฐานดว้ยค่าสัมประสิทธิd สหสัมพนัธ์ 

  ผลการวิจยัพบว่า 1) อตัราส่วนทางการเงินไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและการ

สืRอสาร 2) ดชันีหุ้นในกลุ่มหลกัทรัพยใ์นหมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและการสืRอสาร มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นทีRระดบันยัยะ

สาํคญัทางสถิติ .05 ขอ้เสนอแนะจากการวิจยัก่อนทีRนกัลงทนุจะลงทุนในหลกัทรัพยใ์นหมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยีและการ

สืRอสาร นัMนนกัลงทุนควรจะพิจารณาปัจจยัต่างๆทีRเกีRยวขอ้งกบัผลการดาํเนินงานของบริษทัและดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นหมวด

อุตสาหกรรมเทคโนโลยีและการสืRอสาร 

คําสําคัญ: อัตราส่วนทางการเงิน, ราคาหุ้น, หุ้นกลุ่ม ICT 

 

 



Abstract 

     This research is qualitative research to compare financial ratios including return on assets ratio, return on equity 

ratio, gross profit ratio, operating profit ratio, net profit ratio, and earnings per share. Stock prices of securities in the technology 

and communications industry category of the Stock Exchange of Thailand. This study collected data from annual reports and 

financial statements of 5 companies listed on the Stock Exchange of Thailand, namely DELTA, HANA, KCE, ADVANC, and 

AIT. Data were analyzed using descriptive statistics and testing the hypotheses with correlation coefficients.  

  The results found that 1) financial ratios were not related to the prices of securities in the technology and 

communications industry category. 2) stock indexes in Information Technology and Communication (ICT) has a relationship with 

the stock price at .05 statistical significance level. Recommendation is that before investors invest in ICT stock, investors should 

consider various factors related to the company's performance and ICT stock price index.  

Keywords: Financial ratio, Stock pr ice, ICT stock index 

 

O. บทนํา 

   ปัจจุบันอตัราดอกเบีM ยเงินฝากธนาคารได้ลดลงมาตํRาโดยอตัราดอกเบีM ยนโยบายในปัจจุบันอยู่ทีRร้อยละ s.tu% ต่อปี 

(ธนาคารแห่งประเทศไทย, stwx) การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยจึ์งเป็นอีกทางเลือกหนึRงทีRน่าสนใจสาํหรับผูมี้เงินลงทุน เนืRองจากได้

ผลตอบแทนสูงกว่าทัMงในรูปของเงินปันผลและกาํไรจากการขายหลกัทรัพย ์ โดยอตัราผลตอบแทนการลงทุนในหลกัทรัพยน์ัMน นกั

ลงทุนไม่ว่าจะเป็นนกัลงทุนสถาบนัหรือนกัลงทุนทัRวไปย่อมมีวตัถุประสงคที์Rตอ้งการผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของเงินปัน

ผล (Dividend) และกาํไรส่วนต่างจากราคา(Capital gain) ซึR งอยู่ในรูปผลตอบแทนแบบร้อยละ อย่างไรก็ตามการลงทุนย่อมมีความ

เสีRยงเกิดขึMนไดเ้สมอ การลงทุนทีRคาดหวงัอตัราผลตอบแทนทีRสูงย่อมมีความเสีRยงทีRสูงตามดว้ย นักลงทุนจึงตอ้งศึกษาขอ้มูลของ

หลกัทรัพยก่์อนตดัสินใจลงทุน การใชข้อ้มูลทางการเงินจึงเป็นเครืRองมือหนึRงในการลงทุนตลาดหลกัทรัพย ์ซึRงปัจจุบนันกัลงทุนได้

ให้ความสําคญักบัการวิเคราะห์งบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินมากขึMนถือเป็นขอ้มูลสําคญัทีRสามารถสะทอ้นถึงฐานะการเงิน

และความมัRนคงของกิจการซึR งเป็นขอ้มูลทีRเป็นประโยชน์อย่างยิRงต่อการตดัสินใจในการลงทุน การวางแผน การควบคุมต่างๆ ทัMง

ผูบ้ริหารของกิจการและนกัลงทุน 

  ในปัจจุบนัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดมี้การจดัแบ่งหลกัตามหมวดหมู่กลุ่มอุตสาหกรรมไวท้ัMงหมด z กลุ่มใหญ่ๆ 

(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, stt{) โดยกลุ่มหลกัทรัพยห์นึR งทีRมีความสําคญัในการขบัเคลืRอนตลาดทุนและเศรษฐกิจของ

ประเทศไทยคือกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสาร ซึR งคิดเป็นกลุ่มทีRมีมูลค่าตลาดเป็นอนัดบัทีR | ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยซึRงถือไดว่้าเป็นกลุ่มทีRผูล้งทุนให้ความสนใจในการลงทุนและเป็นภาคอุตสาหกรรมหนึRงทีRสําคญัมากในการขบัเคลืRอน

ประเทศไทย โดยภาครัฐไดป้ระกาศแผน “Digital  Thailand” ทีRมุ่งเน้นการวางรากฐานดา้นโครงสร้างพืMนฐานและบุคลากร ซึR งจะ

สร้างโอกาสให้แก่อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสารตัMงแต่ตน้นํM าถึงปลายนํM าและเป็นกุญแจสําคญัทีRจะปลดลอ็คให้

ไทยกา้วเขา้สู่ยุค “ไทยแลนด์ �.u” หรือ “ยุคทีRขบัเคลืRอนดว้ยนวตักรรม”จากความสําคญัของอุตสาหกรรมของกลุ่มเทคโนโลยี



สารสนเทศและการสืRอสารรวมถึงการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินและอตัราผลตอบแทนจากการลงทุน ผูวิ้จยัจึงมีความสนใจทีR

จะศึกษาการเปรียบเทียบของอตัราส่วนทางการเงินและอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยข์องกิจการกลุ่มเทคโนโลยี

สารสนเทศและการสืRอสารว่ามีการเปรียบเทียบกนัหรือไม่และสัมพนัธ์กนัในทิศทางใด เพืRอเป็นขอ้มูลในการประกอบการตดัสินใจ

ของนกัลงทุนในการลงทุน เป็นขอ้มูลสนบัสนุนต่อกลุ่มวิชาการ ผูใ้ชง้บการเงินโดยขอ้มูลผลการศึกษาทีRไดส้ามารถนาํไปใช้เพืRอ

ประโยชน์ในการพิจารณาประกอบการตดัสินใจเพืRอให้ไดผ้ลตอบแทนอยา่งคุม้ค่ามากทีRสุด 

 

Q. วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

เพืRอศึกษาอตัราส่วนทางการเงินไดแ้ก่ อตัราส่วนกาํไรขัMนตน้ (Gross Profit Margin: GPM), อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงาน 

(Operating Profit Margin: OPM), อตัราส่วนกาํไรสุทธิ,   อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) และอตัราส่วนผลตอบแทน

จากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ทีRมีการเปรียบเทียบกบัราคาหุน้และดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสาร ทีRจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

3. การทบทวนวรรณกรรม 

  แนวคิดและทฤษฎีเกีRยวกบัอตัราส่วนทางการเงิน 

 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (sttz) ไดก้ล่วถึง อตัราส่วนทางการเงิน โดยปกติการวิเคราะหอ์ตัราส่วนทางการเงินจะ

ช่วยให้เราเขา้ใจบริษทัในดา้นต่างๆ มากยิRงขึMน เช่น สภาพคล่องความสามารถหรือประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน ความสามารถใน

การทาํกาํไร และความสามารถในการก่อหนีM  

  ณัฐพล สุริยนัต ์(sttx) ไดก้ล่าวว่า การวิเคราะห์งบการเงิน เป็นการใชเ้ครืRองมือต่างๆ มาประเมินผลการดาํเนินงานของ

กิจการ โดยพิจารณาจากงบการเงิน ให้ทราบถึงฐานะและความมัRนคงทางการเงินของกิจการนัMน ๆ เพืRอประกอบการตดัสินใจลงทุน 

  ณิชดาภา นาคพงศ ์(stw�) กล่าวว่าอตัราส่วนทางการเงิน คือ การนาํตวัเลขทางการเงินมาพิจารณา เปรียบเทียบ วิเคราะห์

ฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงานของธุรกิจในเวลาทีRแตกต่างกนัของธุรกิจในอุตาสหกรรมเดียวกนั จึงเป็นวิธีทีRนาํขอ้มูลทาง

การเงินต่างๆ มาคาํนวณให้รูปแบบทีRเป็นมาตรฐานเดียวกนั ดงันัMน อตัราส่วนทางการเงินจึงเป็นขอ้มูลพืMนฐานทีRใหค้าํตอบกบัผู ้

วิเคราะหเ์กีRยวกบัผลการดาํเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ 

 การวิเคราะห์งบการเงินและการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน เป็นกระบวนการในการนาํขอ้มูลทีRแสดงไวใ้นงบการเงิน 

มาทาํการจาํแนก แยกแยะ ตีความ ขอ้มูลในงบการเงินดว้ยการหาการเปรียบเทียบของขอ้มูลในงบการเงินในรอบระยะเวลาบญัชี

เดียวกนัหรือต่างรอบระยะเวลาบญัชี โดยใชเ้ครืRองมือต่าง ๆ เช่น การใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน การวิเคราะห์แนวนอน การวิเคราะห์

แนวตัMง การวิเคราะห์แนวโนม้ การจดัทาํงบกระแสเงินสด โดยเริRมจากการกาํหนดวตัถุประสงคใ์นการวิเคราะห์ การรวบรวมขอ้มูล 



การปรับสภาพขอ้มูล การเลือกวิธีการวิเคราะห์ และสุดทา้ยซึRงเป็นส่วนทีRสาํคญัทีRสุดคือ การแปลความหมายสรุปผลทีRไดจ้ากการ

วิเคราะห์แลว้จดัทาํรายงานการวิเคราะหเ์พืRอเสนอต่อบุคคลในกลุ่มนัMน ๆ และเพืRอให้เกิดประโยชน์สูงสุด ในการนาํขอ้มูลไปใชใ้น

การตดัสินใจจะตอ้งคาํนึงถึงขอ้จาํกดัของการวิเคราะห์ดว้ย 

อตัรากาํไรขัMนตน้ 

 อตัรากาํไรขัMนตน้ หรือ  Gross Profit Margin (%) คือ เครืRองมือทีRนกัลงทุนใชป้ระเมินสถานะทางการเงินของกิจการว่ามี

ความสามารถในการควบคุมตน้ทนุเพืRอสร้างกาํไรไดม้ากนอ้ยเพียงใด โดยมกัจะแสดงเป็นเปอร์เซ็นตข์องยอดขายสุทธิ กาํไรขัMนตน้ 

หรือ Gross Margin (บาท) คือ ยอดขายสุทธิ ลบดว้ย ตน้ทนุขาย ซึRงสะทอ้นว่ากิจการสามารถขายสินคา้และบริการไดร้าคาสูง โดยมี

ตน้ทุนทีRต ํRา หรือกิจการมีกาํไรจากการขายสินคา้นัRนเอง สามารถดูกาํไรขัMนตน้ของกิจการไดที้R งบกาํไรขาดทุน อตัรานีM ยิRงสูงยิRงดี 

เพราะแสดงถึงความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการ และมีการควบคุมตน้ทุนการผลิตทีRดี อตัรากาํไรขัMนตน้ตํRา สะทอ้นให้เห็นถึง

ผลการควบคุมตน้ทนุการผลิตทีRไม่ไดมี้ประสิทธิภาพมากนกั การวิเคราะห์กาํไรขัMนตน้เป็นกระบวนการทีRสาํคญัในการกาํหนด

ยทุธวิธีทางธุรกิจและการวางแผนการดาํเนินธุรกิจ  

ขัMนตอนทีRสาํคญัในการวิเคราะห์กาํไรขัMนตน้ประกอบดว้ย 

  �.ประมาณรายรับโดยพิจารณาถึงการขายสินคา้หรือบริการพิจารณาถึงปริมาณขายและราคาขายของสินคา้หรือบริการ 

s. ประมาณตน้ทนุโดยวิเคราะหต์น้ทุนในการผลิตหรือใหบ้ริการ รวมถึงตน้ทุนวตัถุดิบ ค่าแรงงาน คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินธุรกิจ 

และค่าใชจ้่ายอืRน ๆ 

|. คาํนวณกาํไรโดยลบตน้ทนุทัMงหมดจากรายรับเพืRอคาํนวณกาํไรขัMนตน้ ซึRงเป็นจุดเริRมตน้ในการวิเคราะห์กาํไร 

�. ปรับปรุงและประเมินโดยพิจารณาการปรับปรุงแผนธุรกิจของคณุโดยพิจารณาถึงวิธีการเพิRมรายไดห้รือลดตน้ทนุ เพืRอเพิRมกาํไร

ในอนาคต (ณิชดาภา นาคพงศ ์,stw�) 

  อตัรากาํไรขัMนตน้ สะทอ้นถึงความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการ แสดงให้เห็นว่าทุกยอดขาย �uu บาท กิจการสามารถ

ทาํกาํไรขัMนตน้ไดจ้าํนวนเท่าไร  ในส่วนของนกัลงทุนอตัรากาํไรขัMนตน้บง่บอกถึงความสามารถในการตัMงราคาขายสินคา้ของกิจการ 

หรือการบริหารเกีRยวกบัตน้ทนุขายของกิจการ ว่ากิจการสามารถตัMงราคาขาย หรือลดตน้ทุนขายของกิจการให้สามารถทาํรายได้

ไดม้ากขึMนหรือน่าดึงดูดการลงทนุมากนอ้ยเพียงใด ในขณะทีRเจา้ของกิจการสามารถนาํอตัรากาํไรขัMนตน้มาวางแผนกลยทุธ์เกีRยวกบั

การตัMงหรือลดราคาขายสินคา้ โดยทีRระวงัไม่ใหข้าดทุนได ้ยกตวัอยา่งเช่น กิจการตอ้งการทาํรายการส่งเสริมการขาย ลดราคาสินคา้ 

ทาํให้ยอดขายลดลงไปทีR tuu,uuu บาท ทาํให้อตัรากาํไรขัMนตน้ลดลงเหลือเพียง ss% ซึRงถือว่าลดลงไปมากกว่า �u% เลย หากกิจการ

ไม่ตอ้งการให้ส่วนต่างของอตัราส่วนลดลงมาก ก็อาจคิดหาแผนในการลดตน้ทนุขายให้ลดลงไปอีกได ้ซึRงทาํให้อตัราส่วนกาํไร



ขัMนตน้ไม่ลดลงไปถึง ss% ก็เป็นได ้โดยตวัเลขของอตัราส่วนทางการเงินนีM ก็สามารถช่วยให้กิจการระมดัระวงัในการวางแผน

เกีRยวกบัการตัMงราคาโดยไม่คาํนึงถึงตน้ทนุได ้   

อยา่งไรก็ตามในการวิเคราะหห์รือเปรียบเทียบอตัรากาํไรขัMนตน้ ควรเปรียบเทียบ GPM ในอุตสาหกรรมเดียวกนัเป็นหลกั เนืRองจาก

พืMนฐานของสินคา้หรือบริการประเภทหนึRงๆ ก็มีความแตกต่างกนัออกไป ยกตวัอยา่งเช่น สินคา้บางชนิด กิจการไม่สามารถกาํหนด

ราคาขายไดเ้องอยา่ง นํMามนั หรือธุรกิจทีRใหบ้ริการเกีRยวกบัสินคา้บางประเภททีRมี Profit margin มาก เจา้ของกิจการก็อาจปรับราคาลง

มาไดม้ากกว่าสินคา้ทีRมี Profit Margin นอ้ยๆ เป็นตน้ ในแต่ละอุตสาหกรรมก็จะมีอตัรากาํไรขัMนตน้ทีRแตกต่างกนัไป การนาํธุรกิจ

จากอุตสาหกรรมทีRต่างกนัมาเปรียบเทียบเพืRอหากิจการทีRมีความสามารถในการแข่งขนัจึงไม่สามารถบอกไดว่้าธุรกิจใดดีกว่ากนั 

ดงันัMนนกัลงทุนทีRกาํลงัมองหาธุรกิจทีRดีสาํหรับการลงทุน 

การเลือกลงทุนในกิจการทีRมีความสามารถในการแข่งขนัโดยวดัจาก Gross Profit Margin จึงเป็นเพียงการวิเคราะหข์อ้มูลขัMนแรก

ของธุรกิจเท่านัMน การเลือกลงทุนในธุรกิจใดๆ ก็แลว้แต่นกัลงทุนควรมีความเขา้ใจพืMนฐานโครงสร้างของธุรกิจและอุตสาหกรรม

นัMนๆ อตัราส่วนต่างๆ ทีRใชวิ้เคราะห์ เป็นตวัเลขทีRช่วยประกอบการพิจารณาในส่วนของเจา้ของกิจการ GMP ก็ควรจะเกาะกลุ่มตาม

มาตรฐาน GMP ในอุตสาหกรรมเดียวกนัหรือมากกว่า ทัMงนีMทัMงนัMนไม่ว่าจะเป็นนกัลงทนุหรือเจา้ของกิจการ หากไม่เขา้ใจธรรมชาติ

ของอุตสาหกรรม ก็อาจทาํให้การตีความหมายของอตัราส่วนทีRสะทอ้นถึงภาพรวมธุรกิจในทางทีRผดิไดเ้ช่นกนั 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน 

อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (Operating Margin) เป็นตวัชีMวดัประสิทธิภาพในการจดัการค่าใชจ้่ายและประสิทธิภาพในการทาํกาํไร

จากการดาํเนินงาน โดยกาํไรจากการดาํเนินงานนัMน หมายถึง กาํไรจากการขาย หกัดว้ยค่าใชจ้่ายทีRเกีRยวขอ้งกบัผลิต เช่น ค่าวตัถุดิบ, 

ค่าแรงงาน แต่ยงัไม่หกัดอกเบีMยและภาษี โดย Operating margin เป็นการเปรียบเทียบสัดส่วนของกาํไรจากการดาํเนินงานกบัรายได ้

กาํไรจากการดาํเนินงาน ก่อนดอกเบีMยและภาษี คือ กาํไรขัMนตน้ หกัดว้ยค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร อตัรากาํไรจากการ

ดาํเนินงาน จะแสดงถึงความเสีRยงในการดาํเนินธุรกิจ หากกิจการมีอตัรากาํไรขึMนตน้สูง แต่มีอตัรากาํไรจากการตาํเนินงานตํRา แสดง

ให้เห็นว่า กิจการมีค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารทีRสูง ซึRงอาจส่งผลกระทบต่อกิจการ  

นอกจากนีMนกัลงทนุและผูใ้ห้กูต้่างใหค้วามสนใจกบั Operating margin นีM  เพราะว่าอตัราส่วนนีMสามารถแสดงถึงรายไดที้Rสามารถ

นาํมาจ่ายค่าใชจ้่ายอืRนๆ เช่น ค่าใชจ้่ายของดอกเบีMยเงินกูที้Rกิจการตอ้งจ่าย แต่อยา่งไรก็ตาม การดูค่า Operating margin ควรมีการ

เปรียบเทียบในปีก่อนหนา้ดว้ย เพราะหากมีความผนัผวนสูง ก็แสดงถึงความเสีRยงทีRสูงตามไปดว้ยของกิจการ หากค่าอตัรากาํไรจาก

การดาํเนินงานสูงขึMนเรืRอย ๆ ก็สามารถตีความไดว่้าประสิทธิภาพในการแปลงรายไดใ้ห้เป็นกาํไรของกิจการนัMนดีขึMนเรืRอย ๆ (ณัฐพล 

สุริยนัต,์ sttx) 



  หากกิจการใดทีRมีค่าอตัรากาํไรจากการดาํเนินงานตํRาลง เรืRอย ๆ ก็แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการแปลงรายไดใ้ห้เป็น

กาํไรตํRา ซึRงอาจเกิดจากค่าใชจ้่ายหรือตน้ทุนทีRเพิRมขึMน ในขณะทีRราคาสินคา้หรือยอดขายไม่ไดเ้พิRมขึMนตาม ทาํให้กาํไรขัMนตน้ลดลง 

และหากตอ้งการนาํค่า Operating margin แต่ละกิจการมาเปรียบเทียบกนั จะสามารถทาํไดเ้ฉพาะกบักิจการทีRอยูใ่นอุตสาหกรรม

เดียวกนั มีโมเดลธุรกิจทีRคลา้ยกนั และมียอดขายในแต่ละปีใกลเ้คียงกนัเท่านัMน 

อตัรากาํไรสุทธิ 

  Net Profit Margin (%) หรือ อตัรากาํไรสุทธิ คือ การบอกความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการ ว่ากิจการมีกาํไรสุทธิ 

คิดเป็นสัดส่วนเท่าไรจากรายรับทัMงหมดของกิจการ นัRนคือ รายไดท้ัMงหมดทีRกิจการไดรั้บ เมืRอหกัตน้ทุนหรือค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ดอกเบีMย

และภาษี จะเหลือเป็นกาํไรสุทธิทัMงหมด (ณัฐพล สุริยนัต,์ sttx) 

   โดยค่า Net Profit Margin มกัจะแสดงเป็นเปอร์เซ็นต ์Net Profit Margin (NPM) > 0 แสดงว่า กิจการมีความสามารถใน

การทาํกาํไร ซึRงอาจหมายถึงการบริหารจดัการตน้ทุนทีRดีดว้ย หาก Net Profit Margin (NPM) < 0 แสดงว่า กิจการไม่มีความสามารถ

ในการทาํกาํไร ซึRงอาจหมายถึงการบริหารจดัการตน้ทุนทีRไม่ดี และทาํให้กิจการขาดทนุ ยิRงค่า NPM สูงเท่าไร ยิRงดี เพราะแสดง

ความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการทีRสูงขึMน  

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 

Return on asset (ROA) คือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์เป็นสัดส่วนระหว่างกาํไรสุทธิ (Net Profit) และสินทรัพยร์วม (Asset) 

ซึRงวดัผลออกมาเป็นเปอร์เซ็นต ์บง่บอกว่ากิจการทาํกาํไรไดม้ากนอ้ยเท่าไรเมืRอเทียบกบัสินทรัพยร์วมของกิจการนัMน ROA > 0 

หมายถึง กิจการสามารถสร้างกาํไรสุทธิจากสินทรัพยไ์ด ้หาก ROA < 0 หมายถึง กิจการไม่สามารถสร้างกาํไรสุทธิจากสินทรัพยไ์ด ้

(ณัฐพล สุริยนัต,์ sttx) 

  หากค่า ROA ของกิจการตํRากว่าร้อยละ t นกัลงทุนมืออาชีพมกัจะไม่ให้ความสนใจกบักิจการนัMน ROA เหมาะกบัการ

เปรียบเทียบระหว่างกิจการทีRมีธุรกิจคลา้ยคลึงกนัหรือเปรียบเทียบกบั ROA เฉลีRยของอุตสาหกรรมนัMน ยิRง ROA สูงบ่งบอกว่ากิจการ

สามารถนาํสินทรัพยไ์ปสร้างกาํไรสุทธิไดม้ากซึRงแสดงให้เห็นถึงความมีประสิทธิภาพของกิจการ อยา่งไรก็ตามมีขอ้ควรระวงัใน

การวิเคราะห์อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพยร์วม โดยการทีR ROA นัMนสูงมากๆก็สามารถมองไดว่้า คู่แข่งสามารถเขา้มาไดง้่ายเช่นกนั 

เพราะว่าใชเ้งินลงทุนในสินทรัพยไ์ม่มาก ก็สามารถสร้างผลตอบแทนสูงๆไดแ้ลว้ ยกเวน้แต่ว่าธุรกิจนัMนเป็นธุรกิจเฉพาะทีR

ลอกเลียนแบบยาก เช่น ธุรกิจสัมปทาน นอกจากนีM  ไม่ควรนาํ ROA ไปใชเ้ปรียบเทียบกบัสองธุรกิจทีRแตกต่างกนั เพราะความจาํเป็น

ของการใชท้รัพยสิ์นจะต่างกนั เช่น กิจการดา้นเทคโนโลยีจะมีสินทรัพย ์นอ้ยกว่าธุรกิจกลุ่มผลิตสินคา้ ทีRตอ้งลงทุนทีRดิน อาคาร 

และอุปกรณ์ต่างๆ ทาํให้กิจการดา้นเทคโนโลยีจะมี ROA สูงกว่าเพราะมีสินทรัพยน์อ้ยกว่า 



อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

ROE (Return on Equity) คือ อตัราส่วนทีRช่วยวดัประสิทธิภาพของกิจการว่าสามารถสร้างผลตอบแทนจากส่วนของเจา้ของหรือส่วน

ของผูถื้อหุ้นไดม้ากนอ้ยเพียงใด มีค่าเป็นเปอร์เซ็นต ์ถา้ ROE > 0 หรือเป็นบวก หมายความว่าทางกิจการสามารถสร้างผลตอบแทน

ให้ผูถื้อหุ้นได ้แต่ถา้ ROE < 0 หรือติดลบ หมายความว่าทางกิจการขาดทนุ และไม่สามารถสร้างผลตอบแทนไดใ้ห้ผูถื้อหุน้ได ้ROE 

ยิRงมีค่าสูงก็ยิRงดี เพราะนัRนแปลว่าธุรกิจสามารถสร้างกาํไรหรือผลตอบแทนให้กบัผูถื้อหุ้นไดม้าก (ณัฐพล สุริ ยนัต,์ sttx) 

  เนืRองจากในแต่ละกิจการจะสร้างรายไดด้ว้ยบริบททีRมีความแตกต่างกนัออกไป ทัMงดา้นรูปแบบธุรกิจ, รูปแบบ

อุตสาหกรรม หรือแมปั้จจยัทางเศรษฐกิจเองก็ตาม แต่เราสามารถวดัผลการดาํเนินงานดว้ยการนาํค่า ROE ปัจจบุนัเทียบกบัค่าใน

อดีต เพืRอวดัการเติบโตของกาํไรได ้หรือเปรียบเทียบกบัธุรกิจทีRมีลกัษณะการดาํเนินงานทีRคลา้ย ๆ กนั โดยนกัลงทนุมกัชอบหา

ธุรกิจทีRมีค่า ROE สูงกว่า �t เปอร์เซ็นตข์ึMนไป 

   การวิเคราะห์ ROE สามารถแยกองคป์ระกอบต่างๆ เพืRอวิเคราะห์การเปรียบเทียบระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน โดยอตัรา

ผลตอบแทนจากส่วนของเจา้ของ (ROE) จะขึMนอยูก่บั | ปัจจยัคือ �.อตัรากาํไรสุทธิ ROE จะมากหรือนอ้ยขึMนอยูว่่ามีกาํไรสุทธิมาก

หรือนอ้ย s.อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม แสดงถึงความมีประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยเ์พืRอสร้างรายได ้กิจการยิRงมีการ

หมุนเวียนของสินทรัพยร์วมมาก ก็จะทาํให้ ROE มากไปดว้ย และ |.อตัราส่วนสินทรัพยร์วมต่อส่วนของเจา้ของ การทีRส่วนของ

เจา้ของนอ้ยลง จะทาํให้ ROE มีคา่มาก ซึRงการมีหนีM สินทาํให้กิจการมีความสามารถกาํไรมากขึMน แต่หนีM สินทีRมากขึMน ทาํให้กิจการยิRง

มีความเสีRยงมากยิRงขึMนตามไปดว้ย 

อตัรากาํไรต่อหุ้น 

Earnings Per Share (EPS) หรือ กาํไรต่อหุ้น คือ อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) ทีRใชวิ้เคราะห์งบการเงินของกิจการทีRแสดง

ในงบกาํไรขาดทุน (Income Statement) ทีRบอกถึงผลตอบแทนทีRนกัลงทุน จะไดรั้บกีRบาทจากการ ถือ � หุ้นของกิจการ โดยกาํไรต่อ

หุ้นทีRนกัลงทุนจะไดรั้บนัMนจะอยูใ่นรูปสกุลเงินของ กาํไรสุทธิทีRระบุในงบกาํไรขาดทุน (Income Statement) ต่อหุ้น EPS > 0 

หมายถึง กิจการสามารถทาํกาํไรสุทธิ (Net Profit) หรือนกัลงทุนไดรั้บผลตอบแทนจากการถือ � หุน้ หาก EPS < 0  หมายถึง กิจการ

ไม่สามารถกาํไรสุทธิ (Net Profit) หรือนกัลงทุนขาดทุนจากการถือ � หุ้น ค่า EPS สูงเป็นผลดีต่อนกัลงทุน (ณัฐพล สุริยนัต,์ sttx) 

  การจดัอนัดบั EPS ช่วยให้สามารถสรุปเกีRยวกบัสถานการณ์ทางการเงินและความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการได ้ทาํ

ให้กาํไรต่อหุ้นหรือ EPS คือเครืRองมือทีRสาํคญัทีRสุดในการตดัสินใจลงทุนในตลาดหุน้ EPS สามารถใชเ้พืRอเปรียบเทียบความสามารถ

ในการทาํกาํไรของกิจการต่างๆ ในช่วงเวลาใดก็ได ้EPS สามารถใชเ้พืRอประเมินสถานะทางการเงินของกิจการในช่วงหลายปีทีRผา่น

มาได ้ EPS ทีRเพิRมขึMนอยา่งต่อเนืRองสามารถพิสูจน์ไดว่้าเป็นตวัเลือกการลงทุนทีRดี ในทางกลบักนั กิจการทีRมีอนัดบัเครดิต EPS ทีRไม่



แน่นอนหรือลดลงก็เป็นสิRงทีRนกัลงทุนทีRมีประสบการณ์อาจงดการลงทุน กล่าวไดว่้า EPS ทีRสูงขึMน หมายถึง ความสามารถในการทาํ

กาํไรทีRมากขึMน ซึRงช่วยให้กิจการตา่งๆ สามารถจ่ายเงินปันผลให้กบัผูถื้อหุ้นไดม้ากขึMนนัRนเอง 

  ปัจจยัทีRมีการเปรียบเทียบกบัราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ปัจจุบนัพบว่าการเพิRมขึMนหรือลดลงของราคาหุ้นสามญัสินทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีความผนัผวน

อยา่งมากเนืRองจากมีเหตุการณ์ทีRเป็นปัจจยัส่งผลกระทบต่อราคาหุน้สามญัอยูห่ลากหลายปัจจยัซึRงปัจจยัเหล่านัMนมีผลต่อแนวทางใน

การติดตาม การตดัสินใจลงทุนของนกัลงทุน ไม่ว่าจะเป็นการคดัหุ้นสามญัเพืRอถือครองไว ้การขายหุ้นสามญัเมืRอไดผ้ลตอบแทน

ตามทีRตอ้งการหรือการขายออกเพืRอไม่ให้ขาดทุนมากเกินไป การซืMอหุ้นสามญัเพิRมเมืRอศึกษาแลว้ว่าสามารถเติบโตไปไดอี้กใน

อนาคต 

 
3. กรอบแนวคิดที�ใช้ในการวิจัย 
 

 ตัวแปรอิสระ       ตัวแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

รูปที� O กรอบแนวคดิการวิจยั 

4. รูปแบบการวิจัย 

การศึกษานีM เป็นการวิจยัเชิงปริมาณ 
ประชากร ประชากรทีRใชใ้นการศึกษาครัM งนีM คือกิจการจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่ม หมวดธุรกิจ

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสารทีRจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์แห่งประเทศไทย จาํนวน t กิจการ คดัเลือกโดยวิธี

เฉพาะเจาะจง โดยมีหลกัเกณฑใ์นการคดัเลือกกลุ่มตวัอย่างไดแ้ก่ เป็น กิจการทีRมีราคาเพิRมขึMนตลอดในระยะเวลา | ปี ตัMงแต่ ปี stw| 

– stww และเป็นกิจการทีRมีการทาํกาํไรตลอดในระยะเวลา | ปี ตัMงแต่ปี stw| – stww ไดแ้ก่ �.บมจ. DELTAอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศ

 อตัราส่วนกาํไรขั�นตน้ (GPM) 

 อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงาน 

(OPM) 

 อตัราส่วนกาํไรสทุธิ (NPM) 

 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย ์

(ROA) 

 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ 

(ROE) 

 ราคาหุ้นในกลุ่ม เทคโนโลยี

สารสนเทศและการสืRอสาร 

 ดชันีในกลุ่ม เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการสืRอสาร 

 

 



ไทย) (DELTA) 2.บมจ. ฮานาไมโครอิเล็กทรอนิกส์ (HANA) 3.บมจ. เคซีอี อิเล็กทรอนิกส์ (KCE) 4.บมจ. แอดวา้นซ์อินโฟร์

เซอร์วิส (ADVANC) และ t.บมจ. แอดวา้นซ์ อินฟอร์เมชัRน เทคโนโลยี (AIT)  โดยใชก้ารสุ่มตวัอยา่งแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive 

Sampling Method) 

  เครืR องมือในการวิจยั ได้แก่ข้อมูลราคาหุ้นเฉลีRยรายปีของปี stw|-stww ของกลุ่มตัวอย่าง และ อตัราส่วนทางการเงิน 

จาํนวน t อตัราส่วนไดแ้ก่ อตัราส่วนกาํไรขัMนตน้ อตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงาน อตัราส่วนกาํไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนต่อ

สินทรัพยร์วม อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนกาํไรต่อหุ้น เครืRองมือในการวิจยัไดแ้ก่ แบบตรวจสอบเอกสาร 

(Check-list) 

 การวิเคราะห์ขอ้มูลจะใชส้ถิติ เชิงพรรณนา และการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิd สหสัมพนัธ์ โดยใชข้อ้มูลในงบการเงินของ

กิจการจดทะเบียนใน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซึR งประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงิน และงบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ โดย

ขอ้มูลทีRมีการเปิดเผยโดยเวบ็ไซต์ www.sec.or.th โดยสํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพย ์และตลาดหลกัทรัพย ์และเวบ็ไซต์ 

www.set.or.th โดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้สถิติเชิงพรรณนา ประกอบดว้ย ค่าเฉลีRย ค่าเบีRยงเบนมาตรฐานเพืRอ

วิเคราะห์ค่าเฉลีRย และการกระจายตวัของขอ้มูล สถิติเชิงอนุมาน เพืRอหาการเปรียบเทียบของตวัแปรตน้และตวัแปรตาม โดยใน

การศึกษานีM จะใช้ค่าสัมประสิทธิd สหสัมพนัธ์ (Pearson Correlation) และพิสูจน์สมมติฐานการวิจยัสถิติวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิd

สหสัมพนัธ์ แบบเพียร์สัน (Pearson’s Product Moment Correlation Coefficient) (ชูศรี วงศรั์ตนะ, 2553, น. 314) [5] 

5. ผลการวิจัย 

 บมจ. DELTAอิเลก็ทรอนิกส์ (ประเทศไทย) (DELTA) 

 จากการวิเคราะห์ขอ้มูลพบว่าราคาหุ้นในปี 2564 เปรียบเทียบกบัปี 2563 นัMนมีการเปลีRยนแปลงน้อยกว่าการเปลีRยนแปลง

ของอตัราส่วนทางการเงินเนืRองจากราคาหุ้นเปลีRยนแปลงลดลง 15% ในขณะทีRอตัราส่วนทางการเงินเปลีRยนแปลงลดลงอยูใ่นระดบั 

16 ถึง 30 เปอร์เซ็นต์และ กาํไรต่อหุ้นมีการเปลีRยนแปลงทีRน้อยมากเปลีRยนแปลงลดลงเพียง 6%  ในปี 2565 พบว่าราคาหุ้นมีการ

เปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 101% ซึR งเป็นการเปลีRยนแปลงทีRมากกว่าอตัราส่วนทางการเงินโดยอตัราส่วนทางการเงินมีการเปลีRยนแปลง

เพิRมขึMนตัMงแต่ 63% ถึง 88% อาจจะเป็นเพราะกาํไรต่อหุ้นมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMนถึง 129% สําหรับปี 2566 นัMนราคาหุ้นมีการ

เปลีRยนแปลงลดลงสูงมากถึง 89.40% ในขณะทีRกาํไรต่อหุ้นมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMนตรงนีMอาจวิเคราะหไ์ดว่้าเป็นการเปลีRยนแปลงทีR

สวนทางระหว่างราคาหุ้นในตลาดหลกัทรัพยก์บักาํไรต่อหุ้นนอกจากนีMอตัราส่วนทางการเงินมีการเปลีRยนแปลงเพียงเลก็นอ้ยเท่านัMน

โดยเปลีRยนแปลงตัMงแต่ 0.07% จนถึง 5.60%  ดงันัMนจะพบว่าโดยภาพรวมราคาของหุ้น DELTAในปี 2566 มีการเปลีRยนแปลงทีRไม่

สัมพนัธ์กบักาํไรต่อหุ้นหรืออตัราส่วนทางการเงินอืRน  

  การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิd สหสัมพนัธ์ พบว่าราคาหุ้นไม่มีความสัมพนัธ์กบักาํไรต่อหุ้น  (EPS) และอตัราส่วนทางการ

เงินอืRนๆซึRงไดแ้ก่ ROA, ROE,  อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (OPM) และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) โดยมี

ค่า significant Level มากกว่า 0.5 (p<0.05)  นอกจากนีMยงัพบว่า ROE และกาํไรต่อหุ้น (EPS) มีความสัมพนัธ์กนัทีRระดบันยัยะสาํคญั



ทางสถิติ 0.5 (p> 0.05) และพบว่าอตัรากาํไรทัMงสามอตัราส่วนประกอบดว้ย อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากผลการ

ดาํเนินงาน (OPM) และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) มีความสัมพนัธ์กนัทีRระดบันยัยะสาํคญัทางสถิติ 0.01 (p>.01) 

 

บมจ. ฮานาไมโครอิเลก็ทรอนิกส์ (HANA) 

   อตัราส่วนทางการเงินทีRสาํคญัของบมจ.ฮาน่าอิเลก็ทรอนิกส์ (HANA) จากผลการวิเคราะห์ขอ้มูลพบว่าในภาพรวมการ

เปลีRยนแปลงของ HANA มีความผนัผวนตลอดช่วงเวลา 2563 – 2566 โดยในส่วนของ ROA พบว่ามีการเปลีRยนแปลงลดลง 18.35% 

จากปี 2564 เปรียบเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 27.60% ในปี 2565 เปรียบเทียบกบัปี 2564 สาํหรับปี 2566 มีการ

เปลีRยนแปลงลดลง 24.35% เปรียบเทียบกบัปี 2565 ROE พบว่าในปี 2564 มีการเปลีRยนแปลงลดลง 23.54% เมืRอเทียบกบัปี 2563 

และมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 29.48% ในปี 65 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2560 สาํหรับปี 2566 นัMนมีการเปลีRยนแปลงลดลง 25.89% เมืRอ

เทียบกบัปี 2565 ในส่วนของอตัรากาํไรขัMนตน้พบว่าในปี 2564 มีการเปลีRยนแปลงลดลง 28.80% เมืRอเทียบกบัปี 2563 และมีการ

เปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 20.75% ในปี 2565 เมืRอเทียบกบัปี 2564 สาํหรับปี 2566 มีการเปลีRยนแปลงลดลง 11.08% เมืRอเทียบกบัปี 2565 

ต่อมาในส่วนของอตัรากาํไรจากการดาํเนินงานมีการเปลีRยนแปลงลดลง 29.71% ในปี 2564 เมืRอเทียบกบัปี 2563 และมีการ

เปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 21.19% ในปี 2565 เมืRอเทียบกบัปี 2564 สาํหรับปี 2566 นัMนมีการเปลีRยนแปลงลดลง 11.25% เมืRอเทียบกบัปี 

2565  ในส่วนอตัรากาํไรสุทธิพบว่ามีการเปลีRยนแปลงลดลง 34.02% ในปี 2564 เมืRอเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 

18.75% ในปี 2565 เมืRอเทียบกบัปี 2564 สาํหรับปี 2566 มีการเปลีRยนแปลงลดลง 12.89% เมืRอเทียบกบัปี 2565 ในดา้นกาํไรต่อหุ้น

พบว่ามีการเปลีRยนแปลงลดลง 18.99% ในปี 2564 เมืRอเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 35.94% ในปี 2565 เมืRอเทียบ

กบัปี 2564 สาํหรับปี 2566 นัMนมีการเปลีRยนแปลงลดลง 23.75% เมืRอเทียบกบัปี 2565 สาํหรับราคาหุน้ปรากฏว่ามีการเปลีRยนแปลง

เพิRมขึMน 122.64% ในปี 2564 เมืRอเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงลดลง 41.81% ในปี 2565 เมืRอเทียบกบัปี 2564 สาํหรับปี 

2566 มีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 3.40% เมืRอเทียบกบัปี 2565 

การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิd สหสัมพนัธ์ พบว่าราคาหุ้นไม่มีการเปรียบเทียบกบักาํไรต่อหุ้น  (EPS) และอตัราส่วนทางการเงินอืRนๆ

ซึRงไดแ้ก่ ROA, ROE,  อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (OPM) และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) โดยมีค่า 

significant Level มากกว่า 0.5 (p<0.05)  นอกจากนีMยงัพบว่า ROE และROA มีการเปรียบเทียบกนัทีRระดบันยัยะสาํคญัทางสถิติ 0.5 

(p> 0.05) และพบว่าอตัรากาํไรทัMงสามอตัราส่วนประกอบดว้ย อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากผลการดาํเนินงาน (OPM) 

และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) มีการเปรียบเทียบกนัทีRระดบันยัยะสาํคญัทางสถิติ 0.01 (p>.01) 

 

 

 



บมจ. เคซีอี อิเลก็ทรอนิกส์ (KCE) 

    อตัราส่วนทางการเงินทีRสาํคญัของ เคซีอีอิเลก็ทรอนิกส์  (KCE) ระหว่างปี 2563 ถึง 2566 พบว่า ROA มีการเปลีRยนแปลง

เพิRมขึMน 82.37% ในปี 2564 เมืRอเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงลดลง 13.92% ในปี 2565 สาํหรับปี 2566 มีการเปลีRยนแปลง

ลดลง 17.27% เมืRอเทียบกบัปี 2565 ROE มีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 101.16% ในปี 2564 เมืRอเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลง

ลดลง 9.42% ในปี 2565 และลดลงอีก 26.63% ในปี 2566 อตัรากาํไรขัMนตน้มีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 56.75% ในปี 2564 เมืRอเทียบ

กบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงลดลง 20.61% ในปี 2565 และลดลง 12.90% ในปี 2566 อตัรากาํไรสุทธิมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 

64.95% ในปี 2560 เมืRอเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงลดลง 22.18% ในปี 2565 และมีการเปลีRยนแปลงลดลง 16.17% ในปี 

2566 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 63.38% ในปี 2560 เมืRอเทียบกบัปี 2563 และเปลีRยนแปลงลดลง 

23.95% ในปี 2565 และเปลีRยนแปลงลดลง 12.61% ในปี 2566 กาํไรต่อหุ้นมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 115.18% ในปี 2564 เมืRอเทียบ

กบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงลดลง 4.62% ในปี 2565 และลดลง 25.77% ในปี 2566 ราคาหุน้มีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 

112.05% ในปี 2564 เมืRอเทียบกบัปี 2563 และลดลง 47.16% ในปี 2565 และกลบัมาเพิRมขึMน 18.28% ในปี 2566 

   การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิd สหสัมพนัธ์ พบว่าราคาหุ้นไม่มีการเปรียบเทียบกบักาํไรต่อหุ้น  (EPS) และอตัราส่วนทางการ

เงินอืRนๆซึRงไดแ้ก่ ROA, ROE,  อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (OPM) และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) โดยมี

ค่า significant Level มากกว่า 0.5 (p<0.05)  นอกจากนีMยงัพบว่า ROE และROA มีการเปรียบเทียบกนัทีRระดบันยัยะสาํคญัทางสถิติ 

0.5 (p> 0.05) และพบว่าอตัรากาํไรทัMงสามอตัราส่วนประกอบ ดว้ย อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากผลการดาํเนินงาน 

(OPM) และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) มีการเปรียบ เทียบกนัทีRระดบันยัยะสาํคญัทางสถิติ 0.01 (p>.01) 

 

 บมจ. แอดวา้นซ์อินโฟร์เซอร์วิส (ADVANC) 

   อตัราส่วนทางการเงินทีRสาํคญัของ ADVANC จากการวิเคราะห์ขอ้มูลพบว่า ROA มีอตัราส่วนทีRลดลง 9.23% ในปี 2564 

เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 และเปลีRยนแปลงลดลง 1.10% ในปี 2565 และมีการเปลีRยนแปลงลดลง 1.30% ในปี 2566 สาํหรับ ROE 

มีการเปลีRยนแปลงลดลง 9.61% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงลดลงอีก 9.23% ในปี 2565 แตใ่นปี 

2560 มีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 6.18%  สาํหรับอตัรากาํไรขัMนตน้พบว่ามีการเปลีRยนแปลงลดลง 4.70% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบ

กบัปี 2563 และมีการลดลงเพิRมขึMนอีกในปี 2565 โดยลดลง 4.69% แต่ในปี 2566 มีการเพิRมขึMน 10.5%  ต่อมาอตัรากาํไรสุทธิมีการ

เปลีRยนแปลงลดลง 6.65% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 และมีการลดลง 5.16% ในปี 2565 แต่มีการเพิRมขึMน 9.66% ในปี 

2566  ต่อมาอตัรากาํไรจากการดาํเนินงานพบว่ามีการลดลง 4.5% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 ในปี 2565 ลดลง 5.04%  

แต่มีการเพิRมขึMน 10.1% ในปี 2566  สาํหรับกาํไรต่อหุ้นพบว่ามีการเปลีRยนแปลงลดลง 1.95% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563  



และมีการลดลง 3.31% ในปี 2565 แต่มีการเพิRมขึMน 11.7% ในปี 2566  สาํหรับราคาหุ้นล่าสุดพบว่าในปี 2564 มีราคา 230 บาท

เพิRมขึMน 30.68% จากปี 2563 และมีการลดลง 15.22% ในปี 2565 แต่ในปี 2566 นัMนมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 11.28% 

   การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิd สหสัมพนัธ์ พบว่าราคาหุ้นไม่มีการเปรียบเทียบกบักาํไรต่อหุ้น  (EPS) และอตัราส่วนทางการ

เงินอืRนๆซึRงไดแ้ก่ ROA, ROE,  อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (OPM) และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) โดยมี

ค่า significant Level มากกว่า 0.5 (p<0.05)  นอกจากนีMยงัพบว่า ROE และROA มีการเปรียบเทียบกนัทีRระดบันยัยะสาํคญัทางสถิติ 

0.5 (p> 0.05) และพบว่าอตัรากาํไรทัMงสามอตัราส่วนประกอบดว้ย อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากผลการดาํเนินงาน 

(OPM) และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) มีการเปรียบเทียบกนัทีRระดบันยัยะสาํคญัทางสถิติ 0.01 (p>.01) 

บมจ. แอดวา้นซ์ อินฟอร์เมชัRน เทคโนโลยี (AIT) 

อตัราส่วนทางการเงินทีRสําคญัของ AIT จากการวิเคราะห์พบว่าอตัราส่วนทางการเงินทีRสําคญัและราคาหุ้นของ AIT มีการ

เปลีRยนแปลงเพิRมขึMนในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 และลดลงต่อเนืRองในปี 2565 และปี 2566 โดยมีรายละเอียดดงันีM  ROA มีการเพิRมขึMน 

32.93% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 และมีการเพิRมขึMน 1.98% ในปี 2565 แต่ในปี 2566 มีการเปลีRยนแปลงลดลง 9.98% ROE มีการ

เปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 29.77% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 แต่ในปี 2565 มีการเปลีRยนแปลงลดลง 9.54% และลดลงเพิRมขึMนอีกในปี 

2566 โดยลดลงอีก 18.83% อตัรากาํไรขัMนตน้มีการเพิRม 27.45% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 5.83% 

ในปี 2565 แต่ในปี 2566 มีการเปลีRยนแปลงลดลงเล็กน้อยคือลดลง 0.69% อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานมีการเพิRมขึMน 27.69% ในปี 2564 เมืRอ

เปรียบเทียบกบัปี 2563 และเพิRมขึMน 7.30% ในปี 2565 แต่ในปี 2566 มีการลดลงเล็กน้อยโดยลดลง 1.92% อตัรากาํไรสุทธิมีการเปลีRยนแปลง

เพิRมขึMน 27.82% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 7.48% ในปี 2565 แต่ในปี 2566 มีการลดลง 4.10% ใน

ดา้นกาํไรต่อหุ้นพบว่ามีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 34.21% ในปี 2564 เมืRอเปรียบเทียบกบัปี 2563 และมีการเปลีRยนแปลงลดลง 19.61% ในปี 

2565 และลดลงอย่างต่อเนืRองในปี 2566 โดยลดลงอีก 17.07% สําหรับราคาหุ้นล่าสุดพบว่าในปี 2564 มีการเปลีRยนแปลงเพิRมขึMน 1 2 3.31% 

จากปี 2563 แต่ในปี 2565 มีการลดลงอยา่งมากโดยลดลง 82.89% และมีการลดลงต่อเนืRองในปี 2566โดยลดลงอีก 44.41% 

   การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิd สหสัมพนัธ์ พบว่าราคาหุ้นไม่มีการเปรียบเทียบกบักาํไรต่อหุ้น  (EPS) และอตัราส่วนทางการ

เงินอืRนๆซึRงไดแ้ก่ ROA, ROE,  อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (OPM) และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) โดยมี

ค่า significant Level มากกว่า 0.5 (p<0.05)  นอกจากนีMยงัพบว่า ROE และROA มีการเปรียบเทียบกนัทีRระดบันยัยะสาํคญัทางสถิติ 

0.5 (p> 0.05) และพบว่าอตัรากาํไรทัMงสามอตัราส่วนประกอบ ดว้ย อตัรากาํไรขัMนตน้ (GPM) อตัรากาํไรจากผลการดาํเนินงาน 

(OPM) และอตัรากาํไรสุทธิ  (NPM) มีการเปรียบเทียบกนัทีRระดบันยัยะสาํคญัทางสถิติ 0.01 (p>.01) 

   พบว่าราคาหุ้น DELTA (p=.048), HANA (p>.012) , KCE (p>.012) , ADVANC (p>.000) มีความสัมพนัธ์กบั ICT index 

ทีRระดบันยัสาํคญั (p>.05) แต่ราคาหุ้นของ AIT ไม่มีความสัมพนัธ์กบั ICT index (p=.128) (p<.05) 

 



6. สรุปผลการวิจัย 

  1. การเปรียบเทียบระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับราคาหุ้น 

     ผลการวิเคราะห์ข้อมูลระหว่างอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) กับราคาหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม 
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสาร (DELTA, HANA, GCE, ADVANC, AIT) พบว่าไม่มีความสัมพนัธ์กนั (p>.05) 
 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลระหว่างอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) กับราคาหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม 
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสาร (DELTA, HANA, GCE, ADVANC, AIT) พบว่าไม่มีความสัมพนัธ์กนั (p>05) 
 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลระหว่างอตัราส่วนกาํไรขัMนตน้ (GPM) กบัราคาหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสืRอสาร (DELTA, HANA, GCE, ADVANC, AIT) พบว่าไม่มีความสัมพนัธ์กนั (p>.05) 
    ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลระหว่างอตัราส่วนกาํไรจากการดาํเนินงาน (OPM) กบัราคาหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยี
สารสนเทศและการสืRอสาร (DELTA, HANA, GCE, ADVANC, AIT) พบว่าไม่มีความสัมพนัธ์กนั (p>.05) 
      ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลระหว่างอตัราส่วนกาํไรสุทธิ (NPM) กบัราคาหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสืRอสาร (DELTA, HANA, GCE, ADVANC, AIT) พบว่าไม่มีความสัมพนัธ์กนั (p>.05) 
     ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลระหว่างกาํไรต่อหุ้น (EPS) กบัราคาหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศและการ
สืRอสาร (DELTA, HANA, GCE, ADVANC, AIT) พบว่าไม่มีความสัมพนัธ์กนั (p>.05) 
  2. การเปรียบเทียบระหว่างราคาหุ้นกับดรรชนีของกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื�อสาร 

   ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลระหว่างราคาหุ้น กบัดรรชนีหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสาร 
(DELTA, HANA, GCE, ADVANC) พบว่ามีความสัมพนัธ์กนั (p<.05) แต่ ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลระหว่างราคาหุ้น กบัดรรชนีหุ้น
ของกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสาร  AIT พบว่าไม่มีความสัมพนัธ์กนั (p<.05)  

7. อภิปรายผล 

  จากผลการวิเคราะห์ข้อมูลสรุปได้ว่า อัตราส่วนทางการเงินไม่มีความสัมพนัธ์กับราคาหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสาร  สอดคล้องกับงานวิจัยของณัทชนก แซ่เบ้ (stw�) ได้ทาํการศึกษาปัจจยัทีRมีผลต่อราคา

หลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัทีRมีผลต่อราคา

หลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ ดชันีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์ ซึRงมีผล

ต่อราคาหลกัทรัพยข์องสินทรัพยส่์วนใหญ่และมีการเปรียบเทียบในทิศทางเดียวกนัทีRส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพลงังาน

และสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเนืRองจากเป็นดชันีทีRแสดงถึงการซืMอขายหุ้นของสินทรัพยม์หาชนขนาดใหญ่

ในสหรัฐอเมริกา ซึR งการเพิRมขึMนของดชันีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์ทาํให้ความเชืRอมัRนในเศรษฐกิจโลกดีขึMน จึงเป็นปัจจยัทีRมีผลต่อ

ราคาหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเพิRมขึMนดว้ยอย่างมีนยัสาํคญัทางสถิติทีR

ระดบั u.ut แต่แตกต่างจากงานวิจยัของสินีภาคย ์อุฬาร (sttz) ไดศึ้กษาการเปรียบเทียบระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัราคา

หลกัทรัพยข์องสินทรัพยที์Rมีมูลค่า หลกัทรัพยต์ามราคาตลาดสูงสุดของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมทุนจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทยโดยใชข้อ้มูลอตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น(ROE) อตัราผลตอบแทนจาก



สินทรัพย ์(ROA) อตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี (P/BV) อตัรากาํไรสุทธิ (NP) อตัราเงินปันผลตอบแทน (DIY) อตัราส่วน

หนีM สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น(D/E) จาํนวน z อุตสาหกรรม คือ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภค

บริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่ม

อุตสาหกรรมทรัพยากรกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุุตสาหกรรมเทคโนโลยี ผลการศึกษาพบว่า อตัราส่วนทางการเงินทีRมีการ

เปรียบเทียบกบัราคาหลกัทรัพยค์ือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) อตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี(P/BV) อตัรากาํไรสุทธิ 

(NP) อตัราเงินปันผลตอบแทน (DIY) อตัราส่วนหนีM สินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) และอตัราส่วนทางการเงินทีRไม่มีการเปรียบเทียบ

กบัราคาหลกัทรัพยค์ือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

     ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลระหว่างราคาหุ้น กับดรรชนีหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศและการสืRอสาร 

(DELTA, HANA, GCE, ADVANC) พบว่ามีความสัมพันธ์กันสอดคล้องกับงานวิจัยของปรียานุช เหมือนขาว (sttw) ได้

ทาํการศึกษาปัจจยัทีRส่งผลกระทบต่อดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการศึกษาครัM งนีM ไดใ้ช้ขอ้มูลทุติยภูมิ ดว้ยวิธีการ

วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เพืRอทดสอบการเปรียบเทียบระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม โดยปัจจยัทีRท าการศึกษา  ไดแ้ก่  

ดชันีผลตอบแทนรวมตลาดหลกัทรัพย ์(S.TRI) อตัราดอกเบีMย (R) อตัราเงินปันผลตลาดหลกัทรัพย ์(DVD) อตัราเงินเฟ้อ (INF)  

ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) และอตัราแลกเปลีRยนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (EX) ผลการศึกษา ดชันีผลตอบแทนรวม

ตลาดหลกัทรัพย ์(S.TRI) และอตัราดอกเบีMย (R) มีการเปรียบเทียบไปในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ และอตัราเงินปัน

ผลตลาดหลกัทรัพย ์(DVD) มีการเปรียบเทียบไปในทิศทางตรงกนัขา้มอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ 

 

8. ข้อเสนอแนะจากการวิจัย 

  เพืRอให้นกัลงทุนใชเ้ป็นขอ้มูลในการประกอบการตดัสินใจ ต่อการตดัสินใจลงทนุในหมวดธุรกิจ เทคโนโลยีสารสนเทศ

และการสืRอสาร ผูวิ้จยัมีขอ้เสนอแนะใหน้กัลงทนุพิจารณาจากดรรชนีหุ้นของกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศและการ

สืRอสาร เพืRอพิจารณาแนวโนม้ราคาหุ้นทีRเหมาะสมต่อการลงทุนทีRประสบความสาํเร็จ 
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