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บทคัดย่อ 

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจและอตัราส่วนทางการเงิน ของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค กรณีศึกษา บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ 
จ ากดั (มหาชน) ช่วงระหว่างเดือน มกราคม 2563 ถึงเดือนธันวาคม 2565 เป็นระยะเวลา 3 ปี โดยท าการศึกษา
ปัจจยัทางเศรษญกิจ 5 ปัจจยั ไดแ้ก่ 1. อตัราค่าไฟฟ้าผนัแปรหรือค่าเอฟทีประเทศไทย (FT) 2. อตัราแลกเปล่ียน
เงินตราระหว่างประเทศ USD/THB 3. อตัราเงินเฟ้อประเทศไทย 4. ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศไทย (GDP) 
และ 5. ราคาถ่านหิน Newcastle Coal และศึกษาปัจจยัอตัราส่วนทางการเงิน 4 ปัจจยั ไดแ้ก่ 1. อตัราส่วนราคา
ตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) 2. ราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (P/BV) 3. ก าไรของกิจการเทียบกบัส่วนของผู ้
ถือหุน้ (ROE) และ 4. ก าไรของกิจการเทียบกบัสินทรัพยท์ั้งหมด (ROA) 

 ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ รวบรวมขอ้มูลจากเว็ปไซต์ท่ีเก็บขอ้มูลราคาหุ้นยอ้นหลงั 
ขอ้มูลจากเวป็ไซตต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลจากงบการเงินหลกัทรัพย ์และขอ้มูลจากเวป็ไซตข์อง
ภาคส่วนอ่ืนๆ ท่ีเก็บขอ้มูลปัจจยัทางเศรษฐกิจ รายไตรมาส 12 ไตรมาส ช่วงระหว่างเดือน มกราคม พ.ศ. 2563 
ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2565 



วิธีวิเคราะห์ขอ้มูลทางสถิติแบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 1. สถิติเชิงพรรณนา (Description statistics) โดย
มีวตัถุประสงค์เพื่อทราบลกัษณะโดยทัว่ไปของตวัแปรท่ีเก็บรวบรวมได ้น าเสนอขอ้มูลท่ีศึกษาดว้ยค่าสูงสุด 
(Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าเฉล่ีย (Mean) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 2. สถิตเชิง
อนุมาน (Inferential statistics) โดยการวิเคราะห์ขอ้มูลเพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปร
ตาม ซ่ึงเป็นเป็นตวัแปรเชิงปริมาณ โดยใชเ้คร่ืองมือทางสถิติในการทดสอบเพื่อตรวจสอบหาความสัมพนัธ์ ดว้ย
สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 หรือระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05  

ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ 
ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน)ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) อตัราเงินเฟ้อประเทศไทย (IF) และอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ  (USD/THB) ท่ีระดับนัยส าคญัทางสถิติ 0.05 ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีไม่มี
ผลกระทบต่อราคาหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ  ากดั (มหาชน)ไดแ้ก่ อตัราค่าไฟฟ้าผนั
แปรหรือค่าเอฟทีประเทศไทย (FT) และราคาถ่านหิน Newcastle Coal ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05  

ส าหรับปัจจยัอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซิน
เนอร์ยี่ จ  ากดั (มหาชน)ไดแ้ก่ ก าไรของกิจการเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) และราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี
ต่อหุ้น (P/BV) ท่ีระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.05 ปัจจยัท่ีไม่มีผลกระทบต่อราคาหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล 
เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน)ไดแ้ก่ ก าไรของกิจการเทียบกบัสินทรัพยท์ั้งหมด (ROA) และอตัราส่วนราคา
ตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

ค าส าคัญ : บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) , บริษทักลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ พลงังานและ
สาธารณูปโภค 

ABSTRACT 

The study’s objective, about the economic and financial ratio factors of Stock Price affection in the 

energy and utilities industry of Thailand, a case study of Global power synergy public company limited 

(GPSC) for 3 years from January 2020 to December 2022 by studying 5 economic factors are 1. Fuel 

Adjustment Charge (Ft) of Thailand 2. Exchange rate (USD/THB) 3. Inflation of Thailand 4. GDP of Thailand 

5. Newcastle Coal Price and 4 financial ratio factors are 1. Price to earnings ratio (P/E) 2. Price to book value 

(P/BV) 3. Return on Equity (ROE) and 4. Return on assets (ROA). 



Data used in this study are secondary data. Collected information is a time series secondary data on a 

quarterly basis from websites historical stock price data, website SET Thailand, financial statement, and other 

sectors economic factor data store on 12 quarterly basic from January 2020 to December 2022. 

Statistical analysis methods are divided into 2 types 1. Descriptive statistics with the objective of knowing the 

general characteristics of the collected variables. Present the study data with the maximum, minimum, mean 

value, and standard deviation. 2. Inferential statistics by analyzing data to test the relationship between the 

independent and dependent variable by Multiple Regression Analysis at the confidence level of 95% or 

significant level of 0.05. 

The results showed that Economic factors affecting the Stock Price of Global power synergy public 

company limited (GPSC) are Exchange rate (USD/THB), Inflation of Thailand, GDP of Thailand at 

significant level of 0.05, Economic factors do not affect are Fuel Adjustment Charge (Ft) of Thailand and 

Newcastle Coal Price at significant level of 0.05. 

For the Financial factors results affecting the Stock Price of Global power synergy public company 

limited (GPSC) are Price to book value (P/BV) and Return on Equity (ROE) at significant level of 0.05, 

Financial factors do not affect are Return on assets (ROA) and Price to book value (P/BV) at significant level 

of 0.05. 

Keyword : Global power synergy public company limited, GPSC, Energy and utilities industry of Thailand 

  



บทน า 

จากอดีตโครงสร้างทางเศรษฐกิจของประเทศไทยเป็นรูปแบบการผลิตภาคเกษตรกรรม  ทว่าปัจจุบนั
กลายเป็นการผลิตภาคอุตสาหกรรมและมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น ส่งผลให้ประเทศไทยมีความตอ้งการใชพ้ลงังานใน
อตัราท่ีสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง รวมทั้งราคาน ้ ามนัในตลาดโลกขยบัตวัมีแนวโนม้สูงขึ้นตาม ซ่ึงสามารถคาดการณ์
ไดว้่าธุรกิจหมวดพลงังานและสาธารณูปโภค จะเขา้มามีบทบาทอยา่งยิง่ต่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ ท า
ใหห้ลกัทรัพยใ์นหมวดธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคไดรั้บความสนใจจากนกัลงทุนเป็นจ านวนมาก 

การวิเคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจ (Economic Analysis) เป็นการวิเคราห์จากขอ้มูลภายนอกท่ีส่งผลต่อ
ธุรกิจ ดชันีช้ีวดัภาวะเศรษฐกิจในดา้นต่างๆ ทั้งเศรษฐกิจของประเทศและเศรษฐกิจโลก นโยบายเศรษฐกิจของ
ภาครัฐ เช่น นโยบายการเงิน นโยบายการคา้ระหวา่งประเทศ นโยบายการคลงั วา่มีผลกระทบต่อหลกัทรัพยม์าก
นอ้ยเพียงใด 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis) เป็นเคร่ืองมือส าคญัอย่างหน่ึงส าหรับนักลงทุน 
เพื่อใชใ้นการวิเคราะห์หลกัทรัพยแ์ละการตดัสินใจลงทุน นอกจากน้ี งบการเงิน ถือเป็นแหล่งขอ้มูลเชิงปริมาณท่ี
ส าคัญในการประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน เช่น อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนก าไร
สุทธิ  และอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้  เป็นตน้ 

ลกัษณะทัว่ไปของอุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค เป็นอุตสาหกรรมท่ีมีความส าคญัต่อการ
ด ารงชีวิตของมนุษยใ์นปัจจุบนั เน่ืองจากเป็นการน าทรัพยากรธรรมชาติมาใช้ให้เกิดมูลค่าเพิ่ม อุตสาหกรรม
พลงังานและสาธารณูปโภค หมายถึง พลงังาน 2 ประเภท คือ พลงังานเชิงพาณิชย ์ไดแ้ก่ น ้ ามนั ก๊าซธรรมชาติ 
ถ่านหิน และพลังงานท่ีผ่านการแปรรูปแล้ว ได้แก่ ไฟฟ้า และผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม เป็นต้น และพลังงาน
ทางเลือก ไดแ้ก่ พลงังานน ้ า เป็นตน้ ซ่ึงเป็นอุตสาหกรรมท่ีมีความส าคญัต่อการด ารงชีวิตของมนุษยใ์นปัจจุบนั 
เน่ืองจากเป็นการน าทรัพยากรธรรมชาติมาใชใ้หเ้กิดมูลค่าเพิ่ม 

การวิเคราะห์หุน้โรงไฟฟ้า ตอ้งเขา้ใจภาพรวมอุตสาหกรรม ลกัษณะธุรกิจ จุดแขง็จุดอ่อน ปัจจยัการ
เติบโต และอตัราส่วนทางการเงิน ขอ้มูลท่ีควรศึกษาก่อนตดัสินใจลงทุน 

บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน)  ประกอบธุรกิจหลกัในการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 

ไอน ้ าและสาธารณูปโภคต่างๆ นอกจากน้ี บริษทั ยงัด าเนินธุรกิจในลกัษณะการเขา้ถือหุ้นในบริษทัท่ีประกอบ

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน ้า และสาธารณูปโภคต่างๆ รวมถึงธุรกิจเก่ียวเน่ือง ทั้งในและต่างประเทศ 

จากท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ผูว้ิจยัจึงมีความสนใจท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหุ้นสามญัของบริษทั
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค กรณีศึกษา บริษทั โกลบอล เพาเวอร์  ซินเนอร์ยี่ จ ากัด 
(มหาชน) ว่ามีความสัมพนัธ์กันหรือไม่ เน่ืองจากเป็นปัจจัยท่ีมีอิทธิพลภายใต้การควบคุมและนอกเหนือ



การควาบคุม อีกทั้งเก่ียวกบัการด าเนินการของกิจการ เพื่อเป็นขอ้มูลพื้นฐานประกอบการตดัสินใจของนกัลงทุน
ท่ีสนใจลงทุนในบริษทักลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ได้อย่างมีประสิทธิภาพและ
ประสิทธิผล  พร้อมทั้งเป็นแนวทางในคาดการณ์ทิศทางของราคาหุ้นสามญั คาดการณ์เหตุการณ์ ปัจจยัต่างๆ 
สถานภาพทางการเงิน ท่ีอาจก่อให้เกิดการเปล่ียนแปลงราคาหุ้น และสามารถน าไปวิเคราะห์ประกอบการ
พิจารณาถึงความเส่ียงท่ียอมรับได ้

วัตถุประสงค์ของการวิจัย  
1.   เพื่อศึกษาปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจและอตัราส่วนทางการเงิน กบัราคาหุ้นสามญั ของบริษทัในกลุ่ม

อุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค กรณีศึกษา บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) 

สมมติฐานการวิจัย  
1.  ปัจจยัทางเศรษฐกิจ ได้แก่ อตัราค่าไฟฟ้าผนัแปรหรือค่าเอฟทีประเทศไทย (FT), อตัราแลกเปล่ียน

เงินตราระหว่างประเทศ USD/THB (EX), อตัราเงินเฟ้อประเทศไทย (IF), ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศไทย 
(GDP) และ ราคาถ่านหิน Newcastle Coal (COAL) มีความสัมพนัธ์ กบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัษา โกลบอล 
เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) 

2.  อตัราส่วนทางการเงินทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E), ราคาหุ้นต่อมูลค่า
ทางบัญชีต่อหุ้น (P/BV), ก าไรของกิจการเทียบกับส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE), และก าไรของกิจการเทียบกับ
สินทรัพยท์ั้งหมด (ROA) มีความสัมพนัธ์ กบัราคาหุ้นสามญัของบริษทัษา โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั 
(มหาชน) 

ขอบเขตของประชากร  
ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ี คือ ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ท่ีรวบรวมมาจากดัชนีตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET รายวนั โดยใชร้าคาเปิดของหุ้นสามญัในการค านวณหาค่าเฉล่ีย  จากเวป็ไซตท่ี์

เก็บขอ้มูลราคาหุ้นยอ้นหลงั ใช้ขอ้มูลต่อเน่ืองกันเป็นระยะเวลา 3 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 31 

ธนัวาคม 2565 ไดจ้ านวนขอ้มูลทั้งส้ิน 725  ขอ้มูล  

ขอ้มูลของภาคส่วนอ่ืนๆอีก 2 ส่วน คือ ปัจจยัทางเศรษฐกิจ ประกอบด้วย 5 ปัจจยั ได้แก่ 1. อตัราค่า
ไฟฟ้าผนัแปรหรือค่าเอฟทีประเทศไทย (FT) 2. อตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ ระหว่างไทยบาทและ
ดอลลาร์สหรัฐ (USD/THB) 3. อตัราเงินเฟ้อประเทศไทย 4. ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศไทย (GDP) และ 5. 
ราคาถ่านหิน (Newcastle Coal) น าไปวิเคราะห์เป็นรายไตรมาสทั้งหมด 12 ไตรมาส ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 
ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 และอตัราส่วนทางการเงิน ประกอบดว้ย 4 อตัราส่วน ไดแ้ก่ 1. อตัราส่วนราคาตลาด
ต่อก าไรต่อหุ้น (P/E)  2. ราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (P/BV) 3. ก าไรของกิจการเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุน้ 



(ROE) และ 4. ก าไรของกิจการเทียบกบัสินทรัพยท์ั้งหมด (ROA) น ามาวิเคราะห์เป็นรายไตรมาสทั้งหมด 12 
ไตรมาส ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 

ขอบเขตด้านเน้ือหาและประเด็นในการศึกษา  
1. ตวัแปรอิสระ แบ่งเป็น 2 ส่วน คือ ปัจจยัทางเศรษฐกิจและอตัราส่วนทางการเงิน 

1.1 ปัจจยัทางเศรษฐกิจ ผุว้ิจยัไดเ้ลือกวิเคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อตน้ทุนและราคาไฟฟ้าท่ี
ปรับเปล่ียนโดยประกอบดว้ย 5 ปัจจยั ไดแ้ก่ 1. อตัราค่าไฟฟ้าผนัแปรหรือค่าเอฟทีประเทศไทย (FT) 2. อตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศ USD/THB (EX) 3. อตัราเงินเฟ้อประเทศไทย (IF) 4. ผลิตภณัฑม์วลรวมใน
ประเทศไทย (GDP) และ 5. ราคาถ่านหิน Newcastle Coal (COAL) 

1.2 อตัราส่วนทางการเงิน ผุว้ิจยัไดเ้ลือกวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อราคาหุน้สามญัโดย
เลือกศึกษา 4 อตัราส่วน ไดแ้ก่ 1. อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) 2. ราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ 
(P/BV) 3. ก าไรของกิจการเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) และ 4. ก าไรของกิจการเทียบกบัสินทรัพยท์ั้งหมด 
(ROA) 
2. ตวัแปรตาม คือ ราคาหุน้สามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) 

ขอบเขตด้านระยะเวลา 
ระยะเวลาท่ีใชใ้นการท าวิจยัตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2565 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 รวมระยะเวลา 1 ปี 

กรอบแนวคิดการวิจัย  
    ตัวแปรอสิระ        ตัวแปรตาม 

 
 
 
 
 
 
 

 

ปัจจัยทางเศรษฐกิจ 

• อตัราค่าไฟฟ้าผนัแปรหรือค่าเอฟทีไทย (FT)  

• อตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ USD/THB  (EX) 

• อตัราเงินเฟ้อไทย (IF) 

• ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทย (GDP) 

• ราคาถ่านหิน Newcastle Coal (COAL) 

 
อัตราส่วนทางการเงนิ 

• อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) 

• ราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (P/BV) 

• ก าไรของกิจการเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 

• ก าไรของกิจการเทียบกบัสินทรัพยท์ั้งหมด (ROA) 

ราคาหุ้นสามัญของบริษัท  

โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั 

(มหาชน) (GPSC) 



ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ  
1. เพื่อเป็นประโยชน์ให้นกัลงทุนรู้ถึงความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจกบัราคาหุ้นสามญัของ

บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค กรณีศึกษา บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์
ยี ่จ ากดั (มหาชน) 

2. เพื่อเป็นประโยชน์ให้นักลงทุนรู้ถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคาหุ้นสามญัของ
บริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค กรณีศึกษา บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์
ยี ่จ ากดั (มหาชน) 

3. เพื่อเป็นแนวทางในการตดัสินใจในการลงทุนของนักลงทุน โดยใช้ผลการวิเคราะห์เป็นตวัช่วยในการ
ตดัสินใจ 

4. นักลงทุน รวมถึงผูส้นใจสามารถน าเอาผลการวิจยัไปประยุกต์ใช้ ปรับปรุง วางแผนการลงทุนได้ โดย
ผสมผสานกบัแนวทางการลงทุนและความเส่ียงท่ียอมรับได ้

5. บริษทัหรือกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคสามารถน าเอาผลการวิจยัไปเป็นแนวทางได ้

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  
ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ี คือ ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ท่ีรวบรวมมาจากดัชนีตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET รายวนั โดยใชร้าคาเปิดรายวนัของหุน้สามญัในการค านวณหาค่าเฉล่ีย  จากเวป็

ไซตท่ี์เก็บขอ้มูลราคาหุ้นยอ้นหลงั ใชข้อ้มูลต่อเน่ืองกนัเป็นระยะเวลา 3 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 

31 ธนัวาคม 2565 ไดจ้ านวนขอ้มูลทั้งส้ิน 725 ขอ้มูล  

ขอ้มูลของภาคส่วนอ่ืนๆอีก 2 ส่วน คือ ปัจจยัทางเศรษฐกิจ ประกอบดว้ย 5 ปัจจยัคือ 1. อตัราค่าไฟฟ้า
ผนัแปรหรือค่าเอฟทีประเทศไทย (FT) 2. อัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ ระหว่างไทยบาทและ
ดอลลาร์สหรัฐ USD/THB (EX) 3. อตัราเงินเฟ้อประเทศไทย (IF) 4. ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทย (GDP) 
และ 5. ราคาถ่านหิน Newcastle Coal (COAL) แลว้น ามาวิเคราะห์เป็นรายไตรมาสทั้งหมด 12 ไตรมาส 

และอตัราส่วนทางการเงิน ของบริษทัโกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั ประกอบดว้ย 4 ขอ้มูล คือ 1. 
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E)  2. ราคาหุน้ต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ (P/BV) 3. ก าไรของกิจการเทียบ
กบัส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) และ 4. ก าไรของกิจการเทียบกบัสินทรัพยท์ั้งหมด (ROA) ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 
2563 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 แลว้น ามาวิเคราะห์เป็นรายไตรมาสไดท้ั้งหมด 12 ไตรมาส  

การสร้างเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจัย 

 การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีเป็นการวิจยัแบบไม่ทดลอง (Non - Experimental)  เป็นการวิจยัท่ีมุ่งศึกษาขอ้เทจ็จริง

ท่ีเป็นไปตามธรรมชาติ โดยไม่มีการควบคุมตวัแปรใดๆ กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการวิจยัเป็นการเก็บรวบรวมขอ้มูล



ทุติยภูมิ (Secondary Data) จากเอกสารและเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากเอกสารและเวป็

ไซตท่ี์เก็บขอ้มูลราคาหุ้นยอ้นหลงั จากเอกสารและเวป็ไซตข์องสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ จาก

เอกสารและเวป็ไซตค์ณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ) จากดชันีราคาถ่านหิน (Newcastle Coal) แลว้จึง

น ามาสร้างตวัแบบการประเมินมูลค่าหุน้ท่ีแทจ้ริงและท าการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยวิธีการทางสถิติโดยใช้

โปรแกรมส าเร็จรูป 
น าขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ท่ีรวบรวมได้ ไปวิเคราะห์ด้วยวิธีการทางสถิติ โดยใช้โปรแกรม

ส าเร็จรูป โดยแบ่งการวิเคราะห์ออกเป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ 
1. สถิติเชิงพรรณนา (Description statistics) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อทราบลกัษณะโดยทัว่ไปของตวัแปรทีเก็บ
รวบรวมได้ น าเสนอขอ้มูลท่ีศึกษาด้วยค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าเฉล่ีย (Mean) และส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 
2. สถิตเชิงอนุมาน (Inferential statistics) การวิเคราะห์ขอ้มูลเพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ
กับตวัแปรตาม ซ่ึงเป็นเป็นตวัแปรเชิงปริมาณจะใช้สถิติในการทดสอบ ด้วยการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) เพื่อตรวจสอบความสัมพนัธ์ โดยแสดงความสัมพนัธ์ในรูปแบบสมการถดถอย
เชิงเส้น 

การเกบ็ข้อมูล  
ราคาหุ้นสามญั ผูว้ิจยัไดก้ าหนดวิธีการเก็บขอ้มูล จากรายงานการซ้ือขายหุ้นบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ 

ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) ของดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เป็นรายวนั โดยใช้ราคาเปิดของ

หุ้นสามัญในการค านวณหาค่าเฉล่ีย  จากเว็ปไซต์ท่ีเก็บข้อมูลราคาหุ้นยอ้นหลัง ใช้ข้อมูลต่อเน่ืองกันเป็น

ระยะเวลา  3 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 ไดจ้ านวนขอ้มูลทั้งส้ิน 725  ขอ้มูล แลว้

น าขอ้มูลมาค านวณหาค่าเฉล่ียรายไตรมาส ไดท้ั้งหมด 12 ไตรมาส  

เก็บข้อมูลทางการเงินของบริษัทโกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) ไดแ้ก่ สินทรัพยร์วม ก าไรสุทธิ 
ส่วนของผูถื้อหุ้น ก าไรต่อหุ้น (EPS) ราคามูลค่าหุ้นทางบญัชีต่อหุ้น โดยเก็บขอ้มูลจากงบการเงินรายไตรมาส
ของบริษทัโกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 
แลว้น าไปวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี
ต่อหุ้น (P/BV) ก าไรของกิจการเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) ก าไรของกิจการเทียบกบัสินทรัพยท์ั้ งหมด 
(ROA) เป็นรายไตรมาส ไดท้ั้งหมด 12 ไตรมาส 



การเกบ็ข้อมูลของปัจจัยทางเศรษฐกจิท่ีเกี่ยวข้อง ไดแ้ก่ อตัราค่าไฟฟ้าผนัแปรหรือค่าเอฟที (FT) ผูว้ิจยัไดใ้ช้

ขอ้มูลยอ้นของหลงัอตัราค่าไฟฟ้าผนัแปร จากเวป็ไซตค์ณะกรรมการก ากบักิจการพลงังาน (กกพ)  ระหวา่งวนัท่ี 

1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 โดยเก็บขอ้มูลเป็นรายไตรมาส ไดท้ั้งหมด 12 ไตรมาส 

อตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ ผูว้ิจยัไดใ้ชข้อ้มูลยอ้นหลงัของอตัราอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ระหว่างประเทศ ระหว่างไทยบาทและดอลลาร์สหรัฐ (USD/THB) จากเอกสารและเวป็ไซตข์องสภาพฒันาการ
เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 โดยเก็บขอ้มูลเป็นรายไตร
มาส ไดท้ั้งหมด 12 ไตรมาส 

อัตราเงินเฟ้อ ผูว้ิจัยได้ใช้ข้อมูลยอ้นหลงัของอัตราอัตราเงินเฟ้อ จากเอกสารและเว็ปไซต์ของสภา
พฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ระหว่างวนัท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 โดยเก็บขอ้มูล
เป็นรายไตรมาส ไดท้ั้งหมด 12 ไตรมาส 

ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ผูว้ิจยัไดใ้ช้ขอ้มูลยอ้นหลงัของอตัราอตัราเงินเฟ้อ จากเอกสาร
และเวป็ไซตข์องสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2565 โดยเก็บขอ้มูลเป็นรายไตรมาส ไดท้ั้งหมด 12 ไตรมาส 

ราคาถ่านหิน ผูว้ิจยัไดก้ าหนดวิธีการเก็บขอ้มูล จากผูว้ิจยัดชันีราถ่านหิน Newcastle Coal (Futures) ของ

ตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศสหัรัฐ โดยใชร้าคาเปิดของดชันีในการค านวณหาค่าเฉล่ีย เป็นรายเดือน จากเวป็ไซตท่ี์

เก็บขอ้มูลราคาดชันียอ้นหลงั ระหว่างวนัท่ี 1 มกราคม 2563 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2565 ไดจ้ านวนขอ้มูลทั้งส้ิน 

36  ขอ้มูล แลว้น าขอ้มูลมาค านวณหาค่าเฉล่ียรายไตรมาส ไดท้ั้งหมด 12 ไตรมาส  

สรุปผลการวิจัย  
1. ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงพรรณนา  

ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลของตวัแปรตามและตวัแปรอิสระในภาพรวม พบวา่ ราคาหุน้สามญัของบริษทัโก
ลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียราคาอยูท่ี่ 71.85 บาทต่อหุน้ 

ปัจจยัทางเศรษฐกิจ พบว่า 1. อตัราค่าไฟฟ้าผนัแปรหรือค่าเอฟที (FT) ประเทศไทยโดยเฉล่ียราคาอยู่ท่ี 
2.99 สตางค์ต่อหน่วย  2. อัตราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ  ระหว่างไทยบาทและดอลลาร์สหรัฐ 
USD/THB (EX) โดยเฉล่ียราคาอยู่ท่ี 32.78 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 3. อตัราเงินเฟ้อ (IF) ประเทศไทยโดยเฉล่ีย
อยู่ท่ีร้อยละ 2.16 4. ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทย (GDP)โดยเฉล่ียอยู่ท่ี 4,099,831.58 พนัลา้นบาท และ 5. 
ราคาถ่านหิน Newcastle Coal (COAL) โดยเฉล่ียราคาอยูท่ี่ 177.31 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อหุน้ 



อตัราส่วนทางการเงิน พบว่า 1. อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ของบริษทัโกลบอล เพาเวอร์ 

ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียอยูท่ี่ 42.50 เท่า 2. ราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (P/BV) ของบริษทัโก

ลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียอยู่ท่ี 1.96 เท่า  3. ก าไรของกิจการเทียบกับส่วนของผูถื้อหุ้น 

(ROE) ของบริษัทโกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ  1.32 และ 4. ก าไรของ

กิจการเทียบกับสินทรัพย์ทั้ งหมด (ROA) ของบริษทัโกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) ในกลุ่ม

อุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเฉล่ียอยูท่ี่

ร้อยละ 0.58  

2. ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเชิงอนุมาน 
 ผูว้ิจยัไดน้ าขอ้มูลมาวิเคราะห์เพื่อทดสอบสมมติฐานและหาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหุ้นสามญัของ

บริษทักลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค กรณีศึกษา บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั 

(มหาชน) ส าหรับสถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลคือ การถดถอยเชิงพหุคูณ(Multiple Regression Analysis) 

พบว่า ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีสามารถน าไปใชใ้นการพยากรณ์ราคาหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซิน

เนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน)โดยพิจารณาจากค่า Sig. ท่ีมีค่านอ้ยกว่าระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อย

ละ 95 มีทั้งหมด 3 ดา้น เรียงล าดบัจากมากไปนอ้ย ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (GDP) อตัราเงินเฟ้อ(IF) 

และอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวา่งประเทศ (EX) สามารถแสดงความสัมพนัธ์ในรูปแบบสมการได ้ดงัน้ี 

Stock Price (GPSC) = 69.793 -1.222 (GDP) +.235 (IF) -.093 (EX) 

โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Adjusted R2.= .541) กล่าวคือ ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีสามารถน ามาใช้อธิบาย

ราคาหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากัด (มหาชน) ได้ถึงร้อยละ 54.1 และมีส่วนท่ีไม่

สามารถอธิบายไดถึ้งร้อยละ 45.9 ซ่ึงเป็นผลมาจากปัจจยัอ่ืนๆท่ีไม่ไดน้ ามาใชว้ิเคราะห์ 

 ปัจจยัอตัราส่วนทางการเงินท่ีสามารถน าไปใช้ในการพยากรณ์ราคาหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล 

เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน)โดยพิจารณาจากค่า Sig. ท่ีมีค่านอ้ยกว่า ระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 มีทั้งหมด 2 

ดา้น เรียงล าดบัจากมากไปน้อย ไดแ้ก่ ราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (P/BV) และก าไรของกิจการเทียบกบั

ส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) สามารถแสดงความสัมพนัธ์ในรูปแบบสมการได ้ดงัน้ี 

Stock Price (GPSC) = 74.547 -1.158 (P/BV) + 2.912 (ROE) 



โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (Adjusted R2.= .619) กล่าวคือ ปัจจยัอตัราส่วนทางการเงินท่ีสามารถน ามาใช้

อธิบายราคาหุน้สามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) ไดถึ้งร้อยละ 61.9 และมีส่วนท่ี

ไม่สามารถอธิบายไดถึ้งร้อยละ 38.1 ซ่ึงเป็นผลมาจากปัจจยัอ่ืนๆท่ีไม่ไดน้ ามาใชว้ิเคราะห์ 

ข้อเสนอแนะส าหรับการน าผลการวิจัยไปใช้  
จากการวิจยัพบว่า ปัจจยัทางเศรษฐกิจมีผลต่อราคาหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ 

จ ากดั (มหาชน) ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) อตัราเงินเฟ้อ (IF) และอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ระหวา่งประเทศ (EX) ส่วนปัจจยัอตัราส่วนทางการเงินมีผลต่อราคาหุ้นสามญัของบริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซิน
เนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) ไดแ้ก่ ราคาหุน้ต่อมูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (P/BV) และก าไรของกิจการเทียบกบัส่วนของผู ้
ถือหุ้น (ROE) ซ่ึงสามารถน าผลการศึกษาท่ีไดม้าเป็นแนวทางประกอบการตดัสินใจ วางแผนการลงทุนในหุ้น
บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) และกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได ้และนักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการวิเคราะห์ พิจารณา รวมถึงการ
ตดัสินใจในดา้นต่างๆ เพื่อลดความเส่ียงในการลงทุน และไดผ้ลตอบแทนตามท่ีคาดหวงัจากการลงทุน เน่ืองจาก
เป็นการศึกษาเพียง 2 ส่วนท่ีกล่าวมาขา้งตน้ ซ่ึงนกัลงทุนควรศึกษาปัจจยัอ่ืนๆ เพิ่มเติม ไดแ้ก่ ขนาดของกิจการ 
สภาพเศรษกิจในประเทศและต่างประเทศ แนวโน้มในปัจจุบนัและอนาคตท่ีจะเกิดขึ้น นโยบายการเมือง การ
แข่งขนัภายในอุตสาหกรรม วฏัจกัรธุรกิจ เพื่อใชใ้นการประกอบการตดัสินใจเลือกลงทุนในหุ้นสามญัในกลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภคต่อไป 

ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยคร้ังต่อไป  
การวิจยัคร้ังน้ีเป็นการศึกษาเร่ือง ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหุน้สามญัของบริษทักลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ

พลงังานและสาธารณูปโภค กรณีศึกษา บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน)  เป็นการรวบรวม

ขอ้มูลทุติยภูมิในช่วงระยะเวลาสั้น ส่งผลใหผ้ลลพัธ์ท่ีไดเ้ป็นปัจจยัแค่ส่วนหน่ึงเท่านั้น เน่ืองจากสถานการณ์ทาง

เศรษฐกิจ การเมือง การเงิน สงคราม แนวโนม้ในปัจจุบนัและอนาคตแต่ละปี อาจมีผลกระทบต่องบการเงินและ

มูลค่าราคาหุน้สามญัของบริษทั ซ่ึงอาจส่งผลให้ผลการศึกษาแตกต่างกนัไป และควรจะขยายผลโดยใชว้ิธีการ

วิจยัเชิงคุณภาพเขา้มามีส่วนร่วมในการวิจยั เช่น การสัมภาษณ์ผูบ้ริหารระดบัสูง การสัมภาษณ์นกัลงทุนแบบ

เจาะลึก การสังเกตการณ์ การท าแบบสอบถามนกัลงทุน หรือการระดมสมองเพื่อใหม้องเห็นภาพรวมของ

แนวคิดท่ีมีความละเอียดและชดัเจนมากขึ้น 
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