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บทคัดย่อ 
 

การศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์มีวตัถุประสงคข์อง
การวิจยั เพื่อศึกษาการเปลี่ยนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ระหว่างปี พ.ศ. 2561 - ปี พ.ศ. 2565 และเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างราคาหลกัทรัพยข์องในกลุ่มธนาคาร
พาณิชย์ กับอัตราส่วนทางการเงิน ได้แก่ ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET INDEX), ดัชนี
อุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), อตัราเงินเฟ้อ (INF), อตัราดอกเบ้ีย (MLR), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ (EX) และ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ระหว่างปี พ.ศ. 2561 - ปี พ.ศ. 2565 โดยขอ้มูลศึกษา
ตั้งแต่เดือน มกราคม พ.ศ.2561 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2565 เป็นจ านวน 60 เดือน 

ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ พบว่า โมเดลอตัราส่วนทางการเงิน (ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET INDEX), ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), อตัราเงินเฟ้อ (INF), อตัราดอกเบ้ีย (MLR), อตัรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EX) และ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ) สามารถอธิบายการแปร
ผนัของราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดร้้อยละ 94.3 (R Square= 
0.943) และ Adjusted R Square เท่ากบั 0.937 
 
ค าส าคัญ: ราคาหลกัทรัพย ์ธนาคารพาณิชย ์ตลาดหลกัทรัพย ์อตัราส่วนทางการเงิน 
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Abstract 

The purpose of the research were to study changes in securities prices in the group of commercial 
banks in the stock exchange of Thailand during the year 2018 - 2022 and to study the relationship between the 
price of securities in the group of commercial banks with financial ratios, including the stock exchange of 
Thailand Index (SET INDEX), Dow Jones industrial index (DJI), inflation rate (INF), interest rates (MLR), 
baht exchange rate against the US dollar (EX) and private investment index (PII) between the year 2018 - 
2022, with the study data from January 2018 to December 2022 for a total of 60 months. 

The result of the multiple regression analysis found that the financial ratio model (The stock exchange 
of Thailand index : SET INDEX), Dow Jones Industrial Average (DJI), Inflation Rate (INF), Interest Rates 
(MLR), Thai Baht Exchange Rate (EX) and Private Investment Index (PII) be able to explain the fluctuations 
in the price of securities in the group of commercial banks in the Stock Exchange of Thailand at 94.3% (R-
Square= 0.943) and Adjusted R-Square equal to 0.937 
 
Keywords: stock price, commercial bank, stock market, financial ratio 
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บทน า 
ประเด็นหน่ึงท่ีจะช่วยในดา้นการวิเคราะห์การลงทุนของผูล้งทุนรายยอ่ยไดจ้ากการลงทุนในหุน้ตั้งแต่

อดีตจนถึงปัจจุบนั คือ การวดัผลก าไรและฐานะทางการเงินของกิจการทางดา้นบญัชี หรือท่ีเรียกกนัวา่ การวดัผล
การด าเนินงานแบบดั้งเดิม โดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน ซ่ึงอาศยัขอ้มูลจากก าไรทางบญัชี แต่ขอ้มูลจากวิเคราะห์
งบการเงินเพียงอยา่งเดียวนั้น ไม่สามารถใชท้ าใหก้ารวดัผลการด าเนินงานของบริษทัไดดี้ เน่ืองจากไม่สามารถ
สะทอ้นถึงผลการด าเนินงานท่ีแทจ้ริงได ้โดยการวดัผลการด าเนินงานของบริษทั นกัลงทุนทัว่ไปจะท าการ
วิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) โดยสามารถวิเคราะห์จาก (1) การวิเคราะห์
เศรษฐกิจ พิจารณาภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนัและแนวโนม้ในอนาคต เช่น ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ อตัราเงินเฟ้อ  อตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ 
และ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน เป็นตน้ (2) การวิเคราะห์อุตสาหกรรม เพื่อท่ีเป็นขอ้มูลในการตดัสินใจลงทุน 
ช่วยในการวิเคราะห์ทางดา้นความเส่ียงทางดา้นภาวะอุตสาหกรรม (Industry Factors) เช่น อตัราการเติบโต 
ความผนัผวนของอุตสาหกรรม การแข่งขนัท่ีทวีความรุนแรงมากขึ้นและการทดแทนจากสินคา้อ่ืน การ
เปล่ียนแปลงในเทคโนโลย ีความพร้อมของแหล่งวตัถุดิบ อุปสรรคต่อการเขา้ตลาด กฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง และ 
(3) การวิเคราะห์บริษทั โดยดูจากลกัษณะและรูปแบบการด าเนินธุรกิจ ความสามารถและบุคลากร รวมถึงผล
ประกอบการและสถานะทางการเงินของธุรกิจ แนวโนม้ในอนาคต โอกาสการท าก าไร นกัลงทุนจะวิเคราะห์
จากโอกาสทางธุรกิจ และอตัราส่วนทางการเงิน (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 
 นกัลงทุนนั้นจะมีการพิจารณาในการเลือกลงทุนในธุรกิจใดตอ้งวิเคราะห์ปัจจยัภายนอกและภายในท่ีมี

ผลกระทบต่อธุรกิจนั้น ๆ ส าหรับปัจจยัภายในท่ีมกัน ามาประเมินความสามารถในการบริหารงาน เช่น ผล

ประกอบการ อตัราผลการเติบโต อตัราส่วนทางการเงิน เป็นตน้ ซ่ึงปัจจยัเหล่านั้นไม่สามารถน ามาประเมิน

ความสามารถขององคก์รได ้ทั้งหมด จึงมีแนวคิดท่ีน่าสนใจเกิดขึ้นมาคือ แนวคิดของทฤษฎีมูลค่าเพิ่มทาง

เศรษฐศาสตร์ (EVA) (นริศรา นนัตาภิวฒัน์, 2551) 

การศึกษาคน้ควา้อิสระฉบบัน้ี มีความประสงคม์ุ่งเนน้ท่ีจะท าการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อการ

เปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์วา่มีปัจจยัใดท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์

ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพหรือไม่ รวมถึงปัจจยัใดสามารถเป็นตวัช้ีวดัและสะทอ้นใหเ้ห็นถึงมูลค่าเพิ่มขององคก์ร

ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพหรือไม่ อีกทั้งในดา้นโครงสร้างเงินทุนจะมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าเพิ่มเศรษฐศาสตร์

หรือไม่ เพื่อเป็นประโยชน์ต่อนกัวิเคราะห์และนกัลงทุนเพื่อเป็นขอ้มูลในการประกอบการตดัสินใจลงทุนมาก

ยิง่ขึ้น 
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วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาการเปลี่ยนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2561 - ปี พ.ศ. 2565 
 2. เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างราคาหลกัทรัพยข์องในกลุ่มธนาคารพาณิชย ์กบัอตัราส่วนทางการ
เงิน ไดแ้ก่ ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET INDEX), ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), อตัราเงิน
เฟ้อ (INF), อตัราดอกเบ้ีย (MLR), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EX) และ ดชันีการลงทุน
ภาคเอกชน (PII) ระหวา่งปี พ.ศ. 2561 - ปี พ.ศ. 2565 
 
สมมติฐานการวิจัย 

1. ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคาร
พาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

3. อตัราเงินเฟ้อส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

4. อตัราดอกเบ้ียส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

5. อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

6. ดชันีการลงทุนภาคเอกชนส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

ขอบเขตการวิจัย 

        การศึกษาจะแบ่งออกเป็น 2 ส่วนใหญ่ คือ ส่วนแรกจะศึกษาการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์ และอัตราส่วนทางการเงิน และส่วนท่ีสองจะศึกษาระดับความสัมพนัธ์เพื่อการอธิบายค่า
ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระของการศึกษา เพื่ออธิบายการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคาร
พาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้ขอ้มูลของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยซ่ึงมีราคาต่อมูลค่าทางบญัชีต ่า โดยขอ้มูลศึกษาตั้งแต่เดือน มกราคม พ.ศ.2561 ถึงเดือนธันวาคม 
พ.ศ.2565 เป็นจ านวน 60 เดือน 
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ในการรวบรวมขอ้มูลส าหรับการศึกษาคร้ังน้ีมาจากบริษทั ซ่ึงเขา้เง่ือนไขในการคดัเลือกบริษทั คือ เป็น
บริษทัท่ีมีรอบระยะเวลาบญัชี 12 เดือนตามปีปฏิทิน และมีขอ้มูลรายงานทางการเงินในช่วงปี พ.ศ. 2561 ถึง พ.ศ. 
2565 

 

นิยามศัพท์ 

1. มูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์ (Economic Value Added: EVA) หมายถึง เคร่ืองมือทางด้านการ
ประเมินผลการปฏิบติังานองคก์รอย่างหน่ึง ซ่ึงจะบ่งช้ีวา่แต่ละองคก์รสามารถสร้างผลตอบแทนไดม้ากกว่าหรือ
นอ้ยกวา่ตน้ทุนขององคก์รอยา่งไร โดยผา่นตวัวดัผลทางการเงิน  
 2. อตัราส่วนทางการเงิน (financial ratios) หมายถึง ตวัเลขท่ีวดัฐานะการเงินและเป็นตวับ่งบอกจุดอ่อน
จุดแข็งในการสร้างผลก าไรให้กบัธุรกิจ ตลอดทั้งเป็นตวัช้ีวดัความสามารถในการบริหารงานว่ามีประสิทธิภาพ
เพียงใด 

3. ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET INDEX) หมายถึง ดัชนีราคาหุ้นท่ีสะท้อนความ
เคล่ือนไหวของราคาหุ้นสามญัซ่ึงอยู่นอกเหนือดัชนี SET50 และ SET100 ท่ีมีอยู่เดิม กลุ่มหุ้นดงักล่าวเป็นหุ้น
สามญัท่ีมีสภาพคล่องในการซ้ือขายสม ่าเสมอและมีสัดส่วนผูถื้อหุน้รายยอ่ยตามท่ีก าหนด 

4. ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) หมายถึง ดชันีท่ีคิดค านวณจากหุ้นบลูชิพ โดยเป็นหุ้นของบริษทั
ขนาดใหญ่ท่ีมีผลการด าเนินงานมัน่คง เป็นท่ีรู้จกัของคนทั้งประเทศ จ านวน 30 ตวัท่ีซ้ือขายใน New York Stock 
Exchange และ Nasdaq ในประเทศสหรัฐอเมริกา 

5. อตัราเงินเฟ้อ (INF) หมายถึง ตวัช้ีวดัท่ีแสดงการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาสินคา้และบริการในปี
ปัจจุบนัเทียบเท่ากบัปีก่อน เช่น อตัราเงินเฟ้อ 5% อธิบายง่ายๆ ก็คือ ราคาสินคา้โดยทัว่ไปสูงขึ้น 5% (จาก 100 
เป็น 105 บาท) เม่ือเทียบกบัปีก่อน 

6. อตัราดอกเบ้ีย (MLR) หมายถึง อตัราดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณิชยเ์รียกเก็บจากลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี เช่น 
มีประวติัการเงินท่ีดี มีหลกัทรัพยค์  ้าประกนัอยา่งเพียงพอ 

7. อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EX)  หมายถึง ราคาของเงินสกุลหน่ึงเทียบกบัเงินอีก
สกุลหน่ึง องคป์ระกอบหลกัของอตัราแลกเปลี่ยนจึงมี 2 ส่วนคือ เงินสกุลทอ้งถ่ินกบัเงินสกุลต่างประเทศ  
ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) หมายถึง ดชันีรวมท่ีแสดงถึงภาวการณ์ลงทุนในภาคเอกชน ประกอบดว้ย
องคป์ระกอบ 5 ส่วนท่ีรวมถึงพื้นท่ีการก่อสร้างท่ีไดรั้บอนุญาตในเขตเทศบาล ยอดขายปูนซีเมนตภ์ายในประเทศ 
ยอดน าเขา้สินคา้ประเภททุนในราคาคงท่ี ยอดขายรถยนตเ์พื่อการพาณิชย ์และยอดขายเคร่ืองจกัรภายในประเทศ 
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ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 
1.  เพื่อประโยชน์ส าหรับนักศึกษาและบุคคลทัว่ไปในการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทาง

การเงิน มูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์ กับการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และท าความเข้าใจโครงสร้างเงินทุนและผลตอบแทนจากหลักทรัพย์ว่ ามี
ความสัมพนัธ์และผลกระทบกบัมูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์ในลกัษณะและทิศทางใด ซ่ึงอาจจะน าผลท่ีได้จาก
งานวิจยัน้ีไปท าการศึกษาเพิ่มเติมต่อไปได ้

2.  เพื่อให้นักวิเคราะห์และนักลงทุนสามารถใช้เป็นแนวทางในการประเมินผลการด าเนินงานของ
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์มีราคาต่อมูลค่าทางบญัชีต ่า บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเพื่อเป็น
ขอ้มูลในการศึกษาโครงสร้างเงินทุน และเพื่อประกอบการตดัสินใจเลือกลงทุน รวมถึงการศึกษาวิเคราะห์
ผลตอบแทนและความเส่ียง เพื่อท าใหส้ามารถลดความเส่ียงจากการลงทุนได ้

 

หลกัการ แนวคิด ทฤษฎี 
ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) คือ ดชันีราคาหุ้นท่ีแสดงการเคล่ือนไหว

ของราคาหุ้นทั้งหมดท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นดัชนีท่ีถ่วงน ้ าหนักด้วยมูลค่า
หลกัทรัพยต์ามราคาตลาด และจะปรับฐานการค านวณเม่ือมีปัจจยัดงัต่อไปน้ี มีหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนเขา้ใหม่ มี
การเพิกถอนหลกัทรัพยจ์ากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน การเพิ่มทุนหรือลดทุนจดทะเบียน การยา้ยตลาด และ
การเพิ่มหรือตดัหลกัทรัพยจ์ากการค านวณดชันี 

นอกจากน้ีพบการศึกษาของ วิรัลพชัร วิบูลยช์ยับวร และ วรรณรพี บานช่ืนวิจิตร (2556) ไดท้ าการศึกษา
การลงทุนเลียนแบบดชันีในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยการลงทุนเลียนแบบดัชนีคือนักลงทุนไม่
จ าเป็นต้องมีความรู้ด้านการลงทุนมากนักแต่ก็อาจสร้างผลตอบแทนท่ีดีได้ดังเช่นในกรณีของประเทศ
สหรัฐอเมริกา “การถือกองทุนดชันีไวอ้ย่างน้อย 20 ปี และเพิ่มเงินลงทุนเขา้ไปทุกเดือนจะท าให้คุณสามารถ
เอาชนะนกัลงทุนมืออาชีพและนกัลงทุนรายย่อยส่วนใหญ่ได ้กองทุนดชันีมีการกระจายความเส่ียงท่ีดี กระจาย
เงินลงทุนครอบคลุมอุตสาหกรรมท่ีหลากหลาย และยงัลงทุนในหุ้นขนาดเล็กเป็นสัดส่วนท่ีนอ้ยมากดงันั้นจึงมี
ความเส่ียงในระดบัท่ีเหมาะสม  

ทฤษฎีการก าหนดราคาหุ้น Arbitrage Pricing Theory (APT) แนวคิด Arbitrage (Ross, 1976) ตวัแบบ
และสมการของทฤษฎีการก าหนดราคาหุน้  Arbitrage Pricing Theory-APT (APT Model) (Ross, 1976, pp.342-
345) อธิบายว่าการแปลงความสัมพนัธ์ทางคณิตศาสตร์ของกลุ่มหลกัทรัพยล์งทุนท่ีไม่มีความเส่ียงน้ีมาอยูใ่นรูป
สูตรก าหนดราคาหุ้น APT ในลกัษณะท่ีคลา้ยกบัสูตร CAPM แต่มีปัจจยัมากกว่าเพื่อสะทอ้นความเส่ียงทางดา้น
อ่ืน ๆ และแสดงใหเ้ห็นว่าสูตร CAPM นั้น เป็นเพียงกรณีพิเศษของสูตร APT ท่ีมีปัจจยัเส่ียงเพียงปัจจยัเดียว คือ 
ปัจจยัทางดา้นตลาดเท่านั้น ดงันั้น สูตร APT สามารถใชจ้ดัการกลุ่มหลกัทรัพยล์งทุนไดดี้กวา่  
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รูปแบบของสมการ คือ  
E(Ri)   =   ai+bi,1F1,t+bi,2F2,t+bi,3+F3,t+…+bi,jFj,t+ei,t  

โดยท่ี  
E(Ri)  =  อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i   
a i  =  ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัของหุน้ i  

ดังนั้ นผลกระทบของปัจจัยถูกคาดหวงัว่า เป็นศูนย์ (หรือไม่มีผลกระทบ) หรือตลาดได้รับรู้การ
คาดการณ์เก่ียวกบัปัจจยัเหล่านั้นท่ีจะกระทบต่อ ราคาหุน้ไวเ้รียบร้อยแลว้ส่ิงท่ีจะกระทบต่อผลตอบแทนของหุ้น 
i อยา่งแทจ้ริง คือ ส่ิงท่ีสร้างความต่ืน ตกใจใหแ้ก่ผูล้งทุน เน่ืองจากไม่คาดคิดวา่จะเกิดขึ้น 

b i,j = ค่าความอ่อนไหว (Sensitive) ของอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์i ท่ีมีผลต่อการ 
เปล่ียนแปลงของปัจจยั j หรือ เรียกอีกอย่างวา่ค่าน ้ าหนกัของปัจจยั (Factor loading) ซ่ึงจะแสดงถึงค่าความเส่ียง
ท่ีเป็นระบบของหลกัทรัพย ์  

F j,t = ค่าชดเชยความเส่ียงอนัเน่ืองมาจากความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นจากปัจจยั j  
โดยท่ี    F j,t = E(Rj)-Rf  

เม่ือ               
E(Rj) = อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ท่ีเกิดขึ้นเน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยั j  
Rf        = อตัราผลตอบแทนของสินทรัพยท่ี์ไม่มีความเส่ียง         
ei,t        = เป็นตวัแทนของส่วนท่ีไม่คาดคิดไวข้องผลตอบแทนในหุ้น i ซ่ึงไม่สามารถ  

อธิบายไดด้ว้ยปัจจยัทั้งหลายเหล่านั้น 
 ทฤษฎีความเส่ียงของการลงทุนในหลกัทรัพย์ 

ความเส่ียงจากการลงทุน (Investment Risk) หมายถึง ความไม่แน่นอนในการไดรั้บเงินคืน และไดรั้บ
ผลตอบแทนจากการลงทุนตามท่ีคาดไว ้หรือโอกาสท่ีราคาของหลกัทรัพยท่ี์ลงทุนเปล่ียนแปลงและให้ผลลพัธ์
จริงแตกต่างจากผลตอบแทนท่ีคาดหวงั  ความเส่ียงจากการลงทุนในหลกัทรัพยป์ระกอบด้วย 2 ลกัษณะ คือ 
(Sharpe, W.F., 1964)  

2.3.1 ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic Risk)  คือ การเปล่ียนแปลงของผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลกัทรัพยท่ี์เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของสภาพแวดลอ้มภายนอกของธุรกิจไม่ สามารถควบคุมได ้ มีผลกระทบ
ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดทั้งหมด เม่ือเกิดขึ้นแลว้จะท าให้ราคาหลกัทรัพยโ์ดยทัว่ ๆ ไป เปล่ียนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกนั แบ่งออกเป็น   

          2.3.1.1 ความเส่ียงเก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพย ์(Market Risk) คือ ความเส่ียงเก่ียวกบัการเปลี่ยนแปลง
ของราคาหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ ไม่เก่ียวกับการประเมินมูลค่าท่ีแท้จริงของ หลักทรัพย์ ถึงแม้ว่า
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ความสามารถในการท าก าไร (Earning Power) ของกิจการไม่เปล่ียนแปลง แต่ราคาหลกัทรัพยท่ี์เปล่ียนแปลงนั้น
ขึ้นอยูก่บั Demand และ Supply ของหลกัทรัพยป์ระเภทนั้นๆ ในตลาด ซ่ึงอยูเ่หนือการควบคุมของบริษทั สาเหตุ
ความเส่ียงเก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ สงคราม การตายของผูบ้ริหารประเทศ การเลือกตั้งผูบ้ริหารประเทศ 
นโยบายการเมือง การเก็งก าไรท่ีเกิดขึ้น ในตลาดหลกัทรัพย ์และการเปล่ียนแปลงในราคาหลกัทรัพยน้ี์ท่ีเกิดจาก
การคาดคะเนของผูล้งทุนท่ีมี ต่อหลกัทรัพยน์ั้น 

         2.3.1.2 ความเส่ียงในอตัราดอกเบ้ีย (Interest Rate Risk) คือ ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลง
อตัราดอกเบ้ียทัว่ไปในตลาด ซ่ึงจะมีผลกระทบต่อหลกัทรัพยต่์างๆ ในลกัษณะเดียวกนั เช่น ถา้อตัราดอกเบ้ียใน
ตลาดปรับตัวสูงขึ้น จะมีผลท าให้ราคาหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ลดลง เพราะผูล้งทุนจะเปรียบเทียบ
ผลตอบแทน และความเส่ียงระหว่างการฝากเงินไวก้บัสถาบนัการเงินกับการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ถา้ผูล้งทุนเห็นว่าผลตอบแทนจากดอกเบ้ียสูงกว่าผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยก์็จะขาย
หลกัทรัพยท่ี์ถือครองอยูอ่อกมา ซ่ึงจะมีผลท าใหร้าคาหลกัทรัพยล์ดต ่าลง  

         2.3.1.3 ความเส่ียงในอ านาจซ้ือหรือภาวะเงินเฟ้อ (Purchasing Power Risk or Inflation Risk) คือ
ความเส่ียงท่ีเกิดจากระดบัราคาสินคา้โดยทัว่ไปสูงขึ้น มีผลท าใหมู้ลค่าของเงินลดลงท าใหอ้ านาจการซ้ือลดต ่าลง
ไปดว้ย เพราะจ านวนเงินท่ีไดรั้บเท่าเดิม แต่ค่าของเงินลดลง หรือท่ี เรียกวา่ภาวะเงินเฟ้อ ซ่ึงผูล้งทุนหรือสถาบนั
การเงินจะถูกกระทบกระเทือนเก่ียวกับอ านาจซ้ืออย่างมาก โดยเฉพาะอย่างยิ่งเงินฝากประเภทออมทรัพย ์
(Saving Account) พนัธบตัรรัฐบาล หลกัทรัพยก์ู ้การประกนัชีวิต (Life Insurance) และหลกัทรัพยป์ระเภทอ่ืนๆ 
ซ่ึงได้รับดอกเบ้ียในอัตราคงท่ี ดังนั้ น ความเส่ียงประเภทน้ีไม่ได้ท าให้อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน
เปล่ียนแปลง แต่มีผลท าให ้ผลตอบแทนท่ีแทจ้ริงลดลง  

2.3.2 ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ (Unsystematic Risk) เป็นความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นเฉพาะกิจการใดกิจการ
หน่ึง หรืออุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบเป็นความเส่ียง เฉพาะทางธุรกิจ (Business 
Risk) สามารถจ าแนกได ้ดงัน้ี 

          2.3.2.1 ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) หมายถึง โอกาสท่ีผูล้งทุนจะเสีย รายไดแ้ละเงิน
ลงทุน หากบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยไ์ม่มีเงินช าระหน้ีอาจท าใหบ้ริษทัถึงกบัลม้ละลาย   

           2.3.2.2 ความเส่ียงทางการบริหาร (Management Risk) เป็นความเส่ียงอนัเกิดจากการบริหารงาน
ของผูบ้ริหาร    

           2.3.2.3 ความเส่ียงทางอุตสาหกรรม (Industry Risk) เป็นความเส่ียงท่ีเกิดจาก แรงผลักดัน
บางอยา่งท่ีท าใหผ้ลตอบแทนของธุรกิจท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรมเดียวกนั หรือบาง อุตสาหกรรมถูกกระทบกระเทือน 
ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ สามารถหลีกเล่ียงได ้โดยไม่ลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีลกัษณะเส่ียงสูง และกระจายการ
ลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเภทต่างๆ เพื่อให้ความเส่ียงท่ีเป็นระบบของแต่ละหลกัทรัพย ์ชดเชยกนัจนท าให้ความ
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เส่ียงรวมของกลุ่มหลกัทรัพยต์ ่าลง หรือไม่มีความเส่ียงลกัษณะน้ี คงเหลือเฉพาะความเส่ียงท่ีไม่อาจขจดัได้ 
ดงันั้นหากนกัลงทุนกระจายการลงทุนท่ีดี ความเส่ียงท่ียงัคงเหลืออยู ่คือความเส่ียงท่ีเป็นระบบเท่านั้น (นนัทลิ์นี 
ธนาสิริวงศ,์ 2560)  

ส าหรับความเส่ียงท่ีเป็นระบบ เป็นความเส่ียงท่ีหลีกเล่ียงไม่ได ้ไม่สามารถก าจดัไดโ้ดยการกระจายการ
ลงทุน ความเส่ียงน้ีวดัไดด้ว้ยค่าเบตา้ (β) ของตลาด 

 
 
ภาพท่ี 1: แสดงความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic Risk) และความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ (Unsystematic Risk) 
เม่ือมีการกระจายการลงทุน 
 
ทฤษฎีการวิเคราะห์หลกัทรัพย์ 

การวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีใช้กันโดยทั่วไป มี 2 วิธี คือ การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental 
Analysis) และการวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) ซ่ึงในทีน้ีจะขอกล่าวถึง รายละเอียดท่ีเก่ียวกบัการ
วิเคราะห์ทางปัจจยัพื้นฐาน ดงัต่อไปน้ี คือ   

2.4.1 ทฤษฎีการวิเคราะห์หลกัทรัพยด์ว้ยปัจจยัพื้นฐาน  (Fundamental Analysis) โดยทัว่ไป สามารถ
จ าแนกการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐานออกเป็น 3 ประเภทใหญ่ ๆ คือ การวิเคราะห์เศรษฐกิจและ ตลาดหลกัทรัพย ์
การวิเคราะห์อุตสาหกรรมและการวิเคราะห์บริษทัในแง่ของการวิเคราะห์เศรษฐกิจ และตลาดหลกัทรัพยน์ั้น มุ่ง
สู่การประเมินภาวะเศรษฐกิจ ผลของการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจต่อ ภาวะอุตสาหกรรมและฐานะกิจการ 
ตลอดจนผลกระทบต่อตลาดหลกัทรัพย ์ส่วนการวิเคราะห์ อุตสาหกรรมเป็นการประเมินภาพรวมของการผลิต 
การขาย สภาพการแข่งขน ัโครงสร้างตน้ทุน ราคา อุปสงคใ์นสินคา้ ตลอดจนแนวโนม้ของอุตสาหกรรมนั้น เพื่อ
น าไปสู่การวิเคราะห์บริษทั ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์จุดอ่อน-จุดแข็งของกิจการ โดยเปรียบเทียบกบักิจการอ่ืน ๆ ใน
อุตสาหกรรมเดียวกนั หรือ เปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานในอดีตของกิจการนั้น  (นลินี เวชวิริยกุล, 2551) 

https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=2ahUKEwiUtOK518DaAhUV2o8KHe_hBDgQjRx6BAgAEAU&url=https://www.finnomena.com/mod_mangmaoclub/type-of-risk/&psig=AOvVaw2zEDV70jtF8cujSw3n8fqQ&ust=1524032984635108
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ทฤษฎีการลงทุนกบัพฤติกรรมการลงทุนหุ้นในประเทศไทย 

ทฤษฎีการลงทุนและแนวคิดหลกัๆ ท่ีถูกประยกุตแ์ละน าไปใชใ้นตลาดหุ้นไทยนั้นสามารถแบ่งออกได้
เป็น 3 กลุ่มหลกัๆ ซ่ึงประกอบดว้ย (เพชรี ขมุทรัพย,์ 2564) 

1. แนวคิดของ Efficient Market Hypothesis ท่ีเช่ือวา่ตลาดหุน้เป็นตลาดการเงินท่ีมีประสิทธิภาพโดย

ราคาหุน้จะสะทอ้นขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งท่ีมีผลกระทบต่อราคาในทนัทีและไม่มีผูท่ี้สามารถจะสร้างผลตอบแทนท่ี

สูงอยา่งผิดปกติไดอ้ยา่งสม ่าเสมอ 

2. แนวคิดท่ีเช่ือวา่หากท าการวิเคราะห์หรือเลือกลงทุนหุ้นอยา่งถูกตอ้งจะสามารถไดผ้ลตอบแทนท่ี

ดีกวา่การลงทุนดว้ยการกระจายการลงทุน หรือเพิ่มผลตอบแทนดว้ยการลงทุนในหุน้ท่ีมีความเส่ียงมากขึ้นเพียง

ตวัเดียว 

3. การลงทุนซ้ือขายหุน้โดยหวงัผลตอบแทนจากการขึ้นลงของราคาหุน้ในระยะสั้น ซ่ึงแนวทางการ

ลงทุนน้ีจะเนน้การหาผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบของราคาท่ีสูงขึ้นเท่านั้น ส่วนใหญ่เป็นรูปแบบของ

การเก็งก าไรในราคาหุน้ และเป็นวิธีการลงทุนท่ีไม่สอดคลอ้งกบัทฤษฎีการลงทุน 

กรอบแนวคิดในการวิจัย 
  

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 

ภาพท่ี 2 กรอบแนวคิดในการวิจยั 

 
 
 

1.ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(SET INDEX) 
2.ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) 
3.อตัราเงินเฟ้อ (INF) 
4.อตัราดอกเบ้ีย (MLR) 
5.อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ (EX) 
6.ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) 

ตัวแปรอสิระ 

(Independent Variable) 

การเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่ม

ธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย 

ตัวแปรตาม 

(Dependent Variable) 
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ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
เน่ืองจากงานวิจยัน้ีผูวิ้จยัใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มูลท่ีมีผูอ่ื้นเก็บรวบรวมไวแ้ลว้ 

จึงไม่มีการเก็บขอ้มูลแบบสอบถาม (Questionnaire) จากผูต้อบแบบสอบถาม ซ่ึงขอ้มูลแบบทุติยภูมิ ผูว้ิจยั
สามารถหาไดจ้ากหน่วยงานต่างๆ อยา่งไรก็ตามผูว้ิจยัไดป้ฏิบติัตามหลกัการเก็บขอ้มูลทางสถิติอยา่งเคร่งครัด 
กล่าวคือ ขอ้มูลท่ีเก็บจะตอ้งไม่ต ่ากวา่ 30 หน่วย ซ่ึงเป็นขั้นต ่าตามหลกัสถิติอนุมาน (กลัยา วานิชยบ์ญัชา, 2564)  
 
เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจัย 

ขอ้มูลท่ีใช้ในงานวิจยัคร้ังน้ีผูวิ้จยัใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  โดยรวบรวมขอ้มูลจาก ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์โดยรวบรวมสถิติ
เป็นรายเดือน ระหว่างปี พ.ศ. 2561 - ปี พ.ศ. 2565 เป็นระยะเวลา 60 เดือน ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ ไดแ้ก่ 
1) ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET INDEX) 2) ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) 3) อตัราเงินเฟ้อ 
(INF) 4) อตัราดอกเบ้ีย (MLR) 5) อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EX) 6) ดัชนีการลงทุน
ภาคเอกชน (PII)  และ 7) ราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์
 
การวิเคราะห์ข้อมูล 

1. การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เป็นการรวบรวมขอ้เทจ็จริงต่างๆ เก่ียวกบัขอ้มูล
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ ค่าเฉล่ีย (Mean Value) ค่าสูงสุด (Maximum Value) ค่าต ่าสุด 
(Minimum Value) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

2. การวิเคราะห์เชิงอนุมาน (Inferential Statistics Analysis) เป็นการน าขอ้มูลท่ีรวบรวม 
ได้มาวิเคราะห์ เพื่ออธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ ได้แก่ 1) ดัชนีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย (SET INDEX) 2) ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI) 3) อตัราเงินเฟ้อ (INF) 4) อตัราดอกเบ้ีย 
(MLR) 5) อตัราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EX) 6) ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII)  และ 7) ราคา
หลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์โดยใชว้ิธีการสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อนมาประมาณค่าสัมประสิทธ์ิตวัแปร
อิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม 
 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
         ผลการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน พบว่า ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
1579.92 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 152.77  ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 28845.49 และ
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 4006.31 อตัราเงินเฟ้อ มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 1.65 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน อตัรา
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ดอกเบ้ีย มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 6.04 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ มี
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 32.34 และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากบั 1.85 ดชันีการลงทุนภาคเอกชน มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 132.72 
และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 11.97 ราคาหลักทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 418.12 และ 93.38  

ผลการวิเคราะห์ราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ าแนก
ตามปี พบว่า ค่าเฉล่ียของราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในปี 
2561 มีค่าสูงท่ีสุด  

ผลการวิเคราะห์สหสัมพันธ์เพียรสันหาความสัมพันธ์ระหว่างราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กับอัตราส่วนทางการเงิน  พบว่าไม่มีตวัแปรอิสระคู่ใดท่ีมีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์สูงกว่า 0.7 หรือต ่ากว่า -0.7 อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี ระดับ 0.05 ซ่ึงแสดงว่าไม่มีปัญหา
ความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงระหวา่งตวัแปรอิสระเกิดขึ้นในการ วิเคราะห์การถดถอย  
          ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ พบว่า โมเดลอตัราส่วนทางการเงิน (ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET INDEX), ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJI), อตัราเงินเฟ้อ (INF), อตัราดอกเบ้ีย (MLR), อตัรา
แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EX) และ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) ) สามารถอธิบายการแปร
ผนัของราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดร้้อยละ 94.3 (R Square= 
0.943) และ Adjusted R Square เท่ากบั 0.937 
 
ข้อเสนอแนะจากผลการวิจัย 
 1. จากผลการวิจยัแสดงใหเ้ห็นถึงปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   ธนาคารพาณิชยส์ามารถท่ีจะใชใ้นการวางแผนเพื่อหาแนวทางในการบริหาร
การปล่อยสินเช่ือและสร้างนโยบาย เพื่อป้องกนัปัญหาเพื่อควบคุมปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายไดใ้นอนาคต   
       2. หน่วยงานในภาครัฐและเอกชน เช่นกระทรวงการคลงั ธนาคารแห่งประเทศไทย บริษทั หลกัทรัพย ์
ฯลฯ รวมถึงหน่วยงานต่าง ๆ และบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจธนาคารพาณิชย ์เช่น บริษทั ห้าง ร้าน ผูบ้ริหารและ
พนกังานธนาคารพาณิชย ์ฯลฯ ไดท้ราบถึงปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   และสามารถน าขอ้มูลจากการวิจยัคร้ังน้ีไปใช้ในการวางแผนบริหาร
จดัการจดัการใหดี้ขึ้น  
       3. นกัลงทุนท่ีลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์สามารถใชข้อ้มูลการวิจยัและผลการวิเคราะห์จาก งานวิจยัใน
คร้ังน้ีเพื่อใชเ้ป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคาร ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากยิง่ขึ้น 
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ข้อเสนอแนะส าหรับงานวิจัยในอนาคต 

1. งานวิจยัน้ีเป็นงานวิจยัเชิงมหภาคส าหรับงานวิจยัต่อไปในอนาคตผูวิ้จยัสามารถท่ีจะ เพิ่มเติมปัจจยั
จุลภาคเขา้มาศึกษาร่วมได ้เช่น ส่วนของผูถื้อหุ้นต่อสินทรัพย ์การเติบโตของสินเช่ือ ผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้
ถือหุ้น เป็นตน้ ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ีอาจจะเป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
        2. งานวิจยัน้ีไดเ้ก็บขอ้มูลเป็นรายปีรวมเป็นระยะเวลา 5 ปี ซ่ึงอยู่ในช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2561 - ปี พ.ศ. 
2565 เพื่อท าการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ส าหรับงานวิจยัในอนาคตสามารถท่ีจะเก็บขอ้มูลเป็นช่วงเวลาท่ีมากกว่า 5 ปี และอาจจะเก็บขอ้มูล
เป็นรายไตรมาส จะท าให้ไดต้วัอย่างขอ้มูลท่ีมากขึ้นเพื่อช่วยให้ผลการวิเคราะห์ ขอ้มูลท่ีออกมามีความเท่ียงตรง
และแม่นย  ามากขึ้น 
        3. งานวิจัยน้ีท าการศึกษาและเก็บข้อมูลจากธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ซ่ึงเป็นธนาคารพาณิชยเ์ตม็รูปแบบไม่รวมธนาคารพาณิชย ์เพื่อรายยอ่ยธนาคารพาณิชยท่ี์เป็นบริษทั
ลูกของธนาคารต่างประเทศ และธนาคารท่ีเป็นสถาบนั การเงินเฉพาะกิจ ส าหรับงานวิจยัในอนาคตสมารถท่ีจะ
ท าการศึกษาและเก็บขอ้มูลจากธนาคารพาณิชยท์ั้งหมดท่ีเปิดให้บริการในประเทศไทยเพื่อใช้เป็นขอ้มูลในการ
วิเคราะห์และเปรียบเทียบท่ีดียิง่ขึ้น 
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