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บทคัดย่อ 
งานวิจยัฉบบัน้ีศึกษาอตัราส่วนทางการเงินของธนาหารทหารไทยจนควบรวมเป็นธนาคารทหารไทยธนชาติ 
โดยแบ่งออกเป็น 2 ช่วงเวลา คือ 1.ก่อนการควบรวมกิจการเป็นระยะเวลา 5 ปีและหลงัการควบรวมกิจการเป็น
ระยะเวลา 4 ปีจากนั้นนาํมาเปรียบเทียบกบัธนาคารท่ีมีมูลค่าสูงสุด 5 แห่ง อตัราส่วนทางการเงินท่ีใชใ้นการ
วิเคราะห์ มี 5 ดา้นคือ 1.อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไร 2.อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน 3.
อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน 4.อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด 5.กาํไรต่อหุน้ และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  
 ผลการวิจยัพบวา่อตัราส่วนทางการเงินปี 2562 ซ่ึงเป็นปีท่ีเกิดโรคระบาด Covid-19 อตัราส่วนการวดั
ความสามารถในการทาํกาํไรของทุกธนาคารมีค่าลดลงอยา่งเห็นไดช้ดั อตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญัของธนาคารคือ 
อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น (P/BV) และ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) ซ่ึงก็ใหผ้ลท่ีแย่ลงกวา่เดิม
ทั้งสองอตัราส่วน แมว้า่หลายๆธนาคารจะทาํไดดี้ขึ้นในปี 2565 ก็ตามแต่ผลท่ีไดรั้บก็ยงัไม่สูงเท่าปี 2557 ทาํใหส้รุปได้
วา่วิกฤตเศรษฐกิจจากเช้ือ Covid-19 ใหผ้ลท่ีร้ายแรงต่อหุ้นกลุ่มธนาคารทั้งกลุ่ม 
 การหาค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาติพบวา่มีเพียงค่าเฉล่ียส่ีอตัราส่วน
เท่านั้นท่ีการดาํเนินงานหลงัการควบรวมกิจการมีผลท่ีดีกวา่ก่อนการควบรวมกิจการ ซ่ึงก็คือ อตัราส่วนหน้ีสินต่อ
ทุน,อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม ,อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน และ เม่ือ
เปรียบเทียบอตัราส่วนทั้งส่ีอตัราส่วนน้ีและนาํไปเปรียบเทียบกบัธนาคารขนาดใหญ่ 5 แห่งของประเทศไทย ไดผ้ลวา่ 
ธนาคารทหารไทยธนชาติมี อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนดีกวา่ธนาคารกรุงไทย และ อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้นดีกวา่
บริษทัทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป และธนาคารไทยพาณิชย ์

ค าส าคัญ : การควบรวมกิจการ,อตัราส่วนทางการเงิน,กิจการธนาคาร 
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Abstact  

This research is a quantitative research that uses statistics to analyze data. Study on the Financial ratio 
of TBank merged into TTB Bank can be divided into the following two periods: 1. Five years before the 
merger in 2014-2018 and four years after the merger in 2019- In 2022, compared with the top five value banks 
in Thailand: 1. Kasikorn Bank Limited 2. SCB X Co., Ltd. 3. Krungthai Bank Co., Ltd. 4. Bangkok Bank Co., 
Ltd. 5. Tisco Financial Group Co., Ltd There are five aspects: 1. Profitability ratio 2. Activity ratio 3. Leverage 
ratio 4. market value ratio 5. Earnings per share and dividend yield  
 The results of the research revealed that financial ratios in 2019, the year of the Covid-19 epidemic, 
saw a significant decrease in profitability measurement ratios of all banks. The main Financial ratio of banks 
are: The book value per share ratio (P/BV) and return on equity (ROE) are both worse. Although many banks 
will perform better in 2022, the results will not be as high as in 2014. Therefore, it can be concluded that the 
economic crisis caused by COVID-19 It has a serious impact on the stocks of the entire banking group. 

An average of TMB's financial ratios found that only on average four ratios showed that post-merger 
performance was better than pre-merger, i.e. debt to equity ratio, debt to total assets ratio , book value per 
share and dividend yield ratio when comparing these four ratios and comparing them with the five large banks 
in Thailand, it was found that TMBThanachart Bank ,Debt to equity ratio is better than Krung Thai Bank and 
book value per share ratio is better than TISCO Financial Group. and Siam Commercial Bank 
 

Keyword : Merger and Acquisition, Financial ratio, Bank 
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บทน า 

 ในสภาพเศรษฐกิจปี 2563 โลกไดเ้ผชิญความเปล่ียนแปลงคร้ังใหญ่จากโคโรน่าไวรัส หรือท่ีรู้จกักนั
ในช่ือ Covid-19 ซ่ึงประเทศไทยก็ไดรั้บผลกระทบนั้นเช่นเดียวกนั แต่ภาวะเศรษฐกิจโลกโลกไดรั้บผลกระทบ
มาก่อนหนา้นั้นตั้งแต่ปี 2562 แลว้จากสงครามทางการคา้ระหวา่งสหรัฐอเมริกาและจีน ไทยก็ไดผ้ลกระทบมา
เช่นเดียวกนัดูไดจ้ากผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศ (GDP) ท่ีปรับตวัขึ้นมาตลอดตั้งแต่ปี 2558 ลดลงถึง 6.1% 
ในขณะท่ีธุรกิจธนาคารไดรั้บการแจง้ผลประกอบการธนาคารพาณิชยเ์ม่ือรวมกบักาํไรพิเศษจากการขายเงิน
ลงทุนวา่อตัรากาํไรสุทธิเพิ่มขึ้น 30.8% แต่ถา้ตดักาํไรส่วนน้ีออกไปกาํไรสุทธิจะลดลง 5.2 % จากปีก่อนหนา้ 
เม่ือมาดูท่ีกาํไรสุทธิในปี 2563 และ 2564 ซ่ึงเป็นปีท่ีโลกไดป้ระกาศลอ็คดาวน์จากภาวะโรคระบาดเม่ือเทียบกบั
ปี 2562 อตัรากาํไรสุทธิลดลงจากปี 2562 ถึง 46 % และ 33.2% ตามลาํดบั จะเห็นไดว้า่ภาวะเศรษฐกิจส่ง
ผลกระทบต่อธนาคารพาณิชยเ์ป็นอย่างมาก ทาํใหธ้นาคารพาณิชยต์อ้งสาํรองเงินกองทุนของธนาคารตาม
หลกัเกณฑข์องธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)มากขึ้นเพื่อรองรับวิกฤตทางเศรษฐกิจ ธนาคารพิณิชยจึ์งออก
หุน้กูด้อ้ยสิทธิ (Basel III Bond) เพื่อให้เขา้หลกัเกณฑด์งักล่าว แต่การแกปั้ญหาน้ีเป็นการแกปั้ญหาชัว่คราว
เน่ืองจาก ณ เวลานั้นไม่มีใครทราบวา่การแพร่ระบาดของเช้ือจะส้ินสุดเม่ือใดแมจ้ะมีวคัซีนเขา้มาแลว้ก็ตาม  

 ธุรกิจธนาคารเป็นธุรกิจท่ีมีความผกูขาดทาํใหธ้นาคารท่ีมีขนาดกิจการเลก็กวา่ไดรั้บส่วนแบ่ง
การตลาดท่ีตํ่ากวา่จึงมกัทาํใหเ้กิดกระบวนการการควบรวมกิจการขึ้น การควบรวมกิจการในประเทศไทยเกิด
ขึ้นมาหลายคร้ัง ยกตวัอยา่งเช่น ธนาคารเอเชียควบรวมกบัธนาคารรัตนสินแลว้เปล่ียนช่ือใหม่เป็นธนาคารยโูอบี
เม่ือปี 2547 ธนาคารกรุงไทยควบรวมกบัธนาคารสยามและธนาคารมหานครเม่ือปี 2530 และ 2541 ตามลาํดบั 

 จากปัจจยัต่างๆท่ีกล่าวมาขา้งตน้นั้นเป็นส่วนหน่ึงของสาเหตุท่ีธนาคารทหารไทย TMB และ ธนาคาร
ธนชาติ TBANK จึงไดป้ระกาศจบัมือควบรวมกิจการกนัในปี 2562 ซ่ึงเป็นการรวมธุรกิจแบบแนวนอน 
(horizontal) หรือก็คือการรวมธุรกิจประเภทเดียวกนัเขา้ดว้ยกนั เพื่อขยายกิจการเดิมให้ใหญ่ขึ้น มีส่วนแบ่งทาง
การตลาดมากขึ้น(2) และยงัเพิ่มความมัน่คงทางการเงินใหก้บัธุรกิจอีกดว้ย 

วัตถุประสงค์ของการศึกษา 
เพื่อศึกษาและเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานดา้นการเงินของธนาคารทหารไทยจนควบรวมเป็นธนาคาร

ทหารไทยธนชาตและนาํมาเปรียบเทียบกบัธนาคารพาณิชย ์

ขอบเขตการวิจัย 
การศึกษาในคร้ังน้ีคือการศึกษาผลการดาํเนินงานดา้นการเงินของทนาคารทหารไทยธนชาติ (TMB) 

ก่อนการประกาศควบรวม (2557-2561) จนถึงการควบรวมกบัธนาคารธนชาติ (TBANK) (2562-2565)  ต่อ
ธนาคารใหญ่ท่ีสุดในประเทศ 5 แห่งท่ีอยูใ่นตลาดหุน้ 
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ค านิยามศัพท์ 
ธนาคาร   คือ สถาบนัทางการเงินท่ีทาํหนา้ท่ีระดมและจดัสรรเงินทุนแก่ภาคเศรษฐกิจจริง การ
ชาํระราคาและบริการ การบริหารความเส่ียง รวมถึงการให้ขอ้มูลทางการเงินเพื่อการตดัสินใจ 

การควบรวม   คือ การท่ีนิติบุคคลตั้งแต่สองบริษทัขึ้นไป มีการโอนกิจการหรือทรัพยสิ์นหรือ หุน้
ทั้งหมดใหแ้ก่กนัไม่วา่ในระดบัผูถื้อหุน้หรือในระดบับริษทั 

ผลการดาํเนินงาน คือ ผลลพัธ์จากการบริหารงานจากทีมบริหารซ่ึงสะทอ้นออกมาหลายๆดา้น 

งบการเงิน  คือ งบดุล และ งบกาํไรขาดทุนของบริษทัซ่ึงสะทอ้นมาจากการบริหารงานของทีม
บริหาร  
อตัราส่วนทางการเงิน  คือ การนาํตวัเลขจากงบการเงินมาหาอตัราส่วน เพื่อใชว้ิเคราะห์เปรียบเทียบกบั
กิจการอ่ืนหรือเปรียบเทียบกบัผลดาํเนินงานในอดีต 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 
1.5.1 ผูจ้ดัทาํงานวิจยัคาดหวงัวา่จะสามารถมองเห็นผลกระทบดา้นการเงินจากการควบรวมกิจการต่อ

บริษทัอ่ืนๆในอุตสหกรรมเดียวกนั 

1.5.2 นกัลงทุนทั้งรายยอ่ยและนกัลงทุนจากสถาบนัสามารถใชผ้ลการวิจยัเพื่อเป็นแนวทางเบ้ืองตน้ใน
การประเมินทิศทางและแนวโนม้ของบริษทั 
ทฤษฎีการควบรวมกจิการ 

 การควบรวมกิจการ (Merges and Acquisition) คือการไดหุ้้นหรือทาํใหกิ้จการอ่ืนผนวกรวมเขา้บริษทั
ของตนเอง และอาจจะเป็นการตั้งบริษทัใหม่โดยท่ีรวมสองบริษทัเขา้ดว้ยกนัอยา่งเป็นมิตรก็ไดเ้พื่อวตัถุประสงค์
ในการเพิ่มประโยชน์ทางธุรกิจต่างๆ หรือกระทั้งเพื่อเพิ่มโอกาศในการอยูร่อดของธุรกิจตนก็ตามซ่ึงสามารถ
เล่ือกปรับใชไ้ดต้ามความเหมาะสมของประเภทธุรกิจ  การควบรวมกิจการสามารถ แบ่งเป็น 3 ประเภทใหญ่ๆ 
คือ 

1.การควบรวมแนวนอน คือ ธุรกิจสองตวัท่ีแข่งขนัอยูใ่นตลาดเดียวกนัไดจ้บัมือรวมตวักนั ไม่วา่จะเป็น
รายยอ่ยรวมกบัรายยอ่ยเองเพื่อการอยู่รอด หรือ รายใหญ่กลืนกินรายยอ่ยก็ตาม ในการควบรวมธุรกิจธนาคารถือ
เป็นการควบรวมประเภทน้ี 

2.การควบรวมแบบแนวตั้ง คือ การควบรวมระหวา่งธุรกิจท่ีอยูใ่นสายธุรกิจเดียวกนัแต่ทั้งคู่คนละ
ระดบัชั้นกนั เช่น ธุรกิจร้านอาหารไดค้วบรวมกบัธุรกิจนาํเขา้วตัถุดิบทาํอาหาร การควบรวมประเภทน้ีเนน้หนกั
ไปท่ีการลดตน้ทุนให้หน่ึงธุรกิจและเพิ่มกาํไรใหอี้กหน่ึงธุรกิจ 
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3.การควบรวมท่ีไม่เก่ียวขอ้งกนั คือ การควบรวมของธุรกิจท่ีไม่มีความเก่ียวขอ้งกนัเลย ไม่ไดอ้ยูใ่น
ตลาดเดียวกนั ธุรกิจทั้งคู่ไม่ไดเ้ก้ือหนุนกนัไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้มก็ตาม 

การควบรวมกิจการถือเป็นขอ้ปฏิบติัปกติสาํหรับสถาบนัการเงินท่ีตอ้งการขยายกิจการและเพิ่มกาํลงั
การแข่งขนั แมว้า่การควบรวมกิจการธนาคารจะมีผลดีมากมาย อาธิเช่น การประหยดัตน้ทุนและการเพิ่ม
ประสิทธิภาพแต่ก็มีขอ้เสียท่ีจะตอ้งพิจารณาเช่นเดียวกนั   

ในการควบกิจการบริษทัจะไดป้ระโยชน์มากมายสามารถแจกแจงเป็นขอ้หลกัๆได ้4 ขอ้ ดงัน้ี 

1.การประหยดัตน้ทุน การรวมธนาคารสองแห่งเขา้ดว้ยกนัทาํใหส้ามารถท่ีจะลดตน้ทุนในส่วนงานท่ี
ซอ้นทบักนัได ้นอกจากน้ียงัอาจสามารถใชข้นาดของบริษทัท่ีใหญ่ขึ้นทาํใหอ้าํนาจต่อรองกบัซพัพลายเออร์มาก
ขึ้นตามไปดว้ย 

2.การเพิ่มประสิทธิภาพในการทาํงาน หลงัจากควบรวมสาํเร็จทีมบริหารจะเขา้มาวางแผนงานหรือกล
ยทุธ์ใหม่ใหอ้งคก์รณ์ ทาํใหก้ารทาํงานไหลล่ืนมากขึ้นและอาจลงทุนในเทคโนโลยใีหม่ๆ ในบางกรณีท่ีมีปัญหา
หลงัจากการควบรวมปัญหาอาจถูกแกไ้ขในท่ีสุด  

3.งบดุลของธุรกิจดีขึ้น ทาํให้สร้างความเช่ือมัน่ใหบ้ริษทัและยงัสามารถเป็นตวัดึงดูดการเพิ่มทุนจาก
แหล่งต่างๆ ไม่วา่จะทางสถาบนัการเงินหรือทางนกัลงทุนก็ตาม 

4.การไดรั้บใบอนุญาติต่างๆ โดยหลงัรวมเป็นบริษทัใหม่ใบอนุญาติจะถูกเปลี่ยนแแปลงช่ือผูจ้ด
ทะเบียนทาํใหไ้ดรั้บใบอนุญาติเก่าทั้งหมด และ ดว้ยขนาดของบริษทัท่ีใหญ่ขึ้นทาํให้อาจจะเขา้หลกัเกณฑใ์น
การขอใบอนุญาติใหม่ๆได ้ 
 ในขณะเดียวกนัการควบรวมกิจการธนาคารก็มีผลเสียเช่นกนัทาํใหก่้อนท่ีจะทาํการควบรวมจาํเป็นตอ้ง
พิจารณาในส่วนน้ีดว้ย ขอ้แรกคือถา้หากวา่ธนาคารใหญ่สองธนาคารควบรวมกนัเป็นเจา้ตลาด สามารถกาํหนด
ทิศทางค่าธรรมเนียมและอตัราดอกเบ้ียต่างๆ ได ้ผูรั้บบริการจะเกิดความเสียเปรียบใหธ้นาคาร แต่ในส่วนน้ีถูก
ป้องกนัดว้ยกฎหมายการผกูขาดและกฎหมายจาํกดัค่าธรรมเนียมของแต่ละประเทศ และยงัเพิ่มความเส่ียง
เน่ืองจากการลม้ละลายของธนาคารจากการบริหารงานท่ีผิดพลาดหรือผลกระทบจากระบบเศรษฐกิจท่ีจะไป
ส่งผลกระทบต่อประเทศอยา่งมหาสาร 

 ผลกระทบในอีกส่วนคือผลกระทบท่ีมีต่อพนกังาน อาจเป็นทั้งการพกังานหรือร้ายแรงจนถึงขั้นไล่ออก
จากงานเลยก็ได ้เน่ืองจากธนาคารมกัมีการทาํงานหรือกระบวนการท่ีซํ้าซอ้นกนั ส่ิงน้ีอาจส่งผลเสียต่อขวญั
กาํลงัใจของพนกังาน นอกจากน้ียงัมีปัญหาเก่ียวกบัการผสานวฒันธรรมองคก์รณ์ท่ีแตกต่างกนัอีกดว้ย 

 ปัญหาความแตกต่างของวฒันธรรมองคก์รณ์ถือเป็นหน่ึงในปัญหาหลกัท่ีตอ้งเจอ ปัญหาอาจเกิดขึ้น เช่น 
ความแตกต่างของโครงสร้างองคก์รณ์ และ รูปแบบการจดัการองคก์รณ์ ทาํใหเ้กิดปัญหาดา้นการทาํงานไม่ได้
ประสิทธิภาพเท่าท่ีควร  
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 โดยสรุปแลว้การควบรวมธนาคารมีประโยชน์มากมายหลงัจดทะเบียนเป็นบริษทัใหม่แต่ก็มีขอ้เสีย
เช่นเดียวกนัจึงตอ้งพิจารณาใหถ่ี้ถว้นก่อนท่ีจะเร่ิมการควบรวม ธนาคารจึงจะตอ้งตั้งวตัถุประสงคแ์ละผลลพัธ์
ทางการตลาดหลงัจากควบรวมสาํเร็จเพื่อเป็นแนวทางและเป้าหมายในการควบรวมคร้ังน้ี ในส่วนของการวดั
ประสิทธิภาพในการควบรวมวา่ไดใ้หป้ระโยชน์และความคุม้ค่าจากการดาํเนินการมากนอ้ยขนาดไหน  ทาง
ธนาคารจึงจะตอ้งมีการประเมิณเพื่อใหบ้รรลุจุดประสงคท่ี์ตั้งไวต้ั้งแต่เร่ิมการควบรวมโดยจะประเมิณระหวา่ง
ควบรวมและ/หรือหลงัเสร็จส้ินการควบรวมไปแลว้ การควบรวมกิจการท่ีดีจะตอ้งเป็นการควบรวมท่ีทาํให้
วตัถุประสงคส์าํเร็จลุล่วงทั้งหมด 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญ  

1. อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio) 

(Profitability ratios) คือ อตัราส่วนท่ีใชว้ดัความสามารถของบริษทัในการสร้างกาํไรจากการดาํเนินงาน 
อตัราส่วนเหล่าน้ีช่วยใหน้กัลงทุนและสถาบนัทางการเงินทราบไดว้า่บริษทัสร้างรายไดพ้อท่ีจะคลอบคลุม
ค่าใชจ่้ายหรือบริษทัมีกาํไรมากพอท่ีจะนาํเป็นทุนสาํหรับลงทุนต่อในอนาคตหรือไม่  

2. อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน (Activity Ratio) อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน 
(Activity Ratio) เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัประสิทธิภาพของกิจการจากทรัพยสิ์นท่ีมีอยู ่ในการวิเคราะห์ส่วนน้ีทาํให้
ทราบวา่กิจกรรมในการลงทุนสินทรัพยต่์างๆนั้นเกิดยอดขายท่ีน่าพึงพอใจแลว้หรือยงั  

3. อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน (Leverage Ratio) 

อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน (Leverage Ratio) คืออตัราส่วนสาํหรับใวว้ดัจาํนวนเงินทุนของกิจการท่ีไดจ้ากการ
กูย้มืหรือจากหน้ีสินกบัเงินทุนท่ีไดจ้ากเจา้ของ เพื่อเปรียบเทียบความเส่ียงของกิจการได ้ 

4. อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด (Market Value Ratio) 

อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด (Market Value Ratio) คืออตัราท่ีเป็นการวดัระหวา่งราคาหุน้เปรียบเทียบกบัผล การ
ดาํเนินงานของบริษทัท่ีเป็นกาํไรสุทธิต่อหุน้ และ มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้  
 5. เงินปันผลตอบแทนและกาํไรต่อหุน้ (EPS and dividend yield) เป็นการเปรียบเทียบกาํไรต่อหุน้และ
อตัราส่วนเงินปันผลท่ีไดรั้บเพื่อท่ีสามารถเทียบกบัอดีตได ้

   

กลุ่มตัวอย่างในการศึกษา 

 งานวิจยัช้ินน้ีจะศึกษาธนาคารท่ีจดทะเบียนอยูใ่นตลากหลกัทรัพยข์องประเทศไทย โดยจะคดัเลือก
ธนาคารท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสุด 5 อนัดบัแรก คือ ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) บริษทั เอสซีบี เอกซ์ จาํกดั 
(มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จาํกดั (มหาชน) ธนาคารกรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป 
จาํกดั (มหาชน)  และ ธนาคารทหารไทยธนชาตท่ีควบรวมแลว้ ระยะเวลาของขอ้มูลท่ีจะนาํมาวิเคราะห์คือ ปี 
2557-2565 
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เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจัย 

 ในการศึกษาเร่ืองการศึกษาดาํเนินงานดา้นการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งก่อนและหลงัการ
ควบรวมกิจการ และ เปรียบเทียบกบัธนาคารท่ีมีมูลค่าสูงสุด 5 อนัดบัไดใ้ชก้ารวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาในการ
ทาํงานวิจยัเพื่อวิเคราะห์ความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงินทั้งก่อนและหลงัการควบรวมกิจการ 

วิธีด าเนินการวิจัย 

 การวิจยัฉบบัน้ีเป็นงานวิจยัเชิงปริมาณท่ีจะใชค้่าสถิติในการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยจะเป็นการวิเคราะห์
ขอ้มูลค่าสถิติเชิงพรรณนาของธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งก่อนและหลงัการควบรวมกิจการธนาคาร นอกจากน้ี
จะนาํมาเปรียบเทียบกบัธนาคารท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสุด 5 อนัดบัแรกท่ีลงทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยเ์พื่อนาํมา
อา้งอิงทิศทางของกิจการธนาคารในตลาดหลกัทรัพยใ์นช่วยเวลาท่ีทาํการวิจยั 

การเปรียบเทียบค่าเฉลีย่อตัราส่วนทางการเงินท้ังก่อนและหลงัการควบรวมกจิการของธนาคารทหารไทยธน

ชาต  

ตารางท่ี 1: ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตก่อนและหลงัการควบรวมกิจการ 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต 
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน พ.ศ. 2557-2561 พ.ศ. 2562-2565 

อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไร 
1.1 อตัราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธิ  20.49 13.86 
1.2 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม  1.144 0.615 
1.3 อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้  11.98 5.405 

อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน (Activity Ratio) 
2.1 อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร  4.06 3.45 
2.2 อตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม  0.06 0.04 

อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน (Leverage Ratio) 
3.1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน  9.15 7.76 
3.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม  0.90 0.89 

อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด (Market Value Ratio) 
4.1 อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิ  12.03 14.60 
4.2 อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น  1.39 0.85 

กาํไรต่อหุน้ และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 



8 
 

5.1 กาํไรต่อหุน้  0.22 0.13 
5.2 อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  2.28 2.66 

  

จากตารางท่ี 1. ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตก่อนตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557-2561 และ
หลงัการควบรวมกิจการปี พ.ศ. 2562-2565 พบวา่ ค่าเฉล่ียอตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไรและ
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงานก่อนของปี พ.ศ. 2557-2561 มีค่าตํ่ากว่าปี พ.ศ. 2562-2565 
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนของปีพ.ศ. 2562-2565 มีค่าดีขึ้นจากปี พ.ศ. 2562-2565 ค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคา
ตลาดต่อกาํไรสุทธิของปี พ.ศ. 2562-2565 มีค่าสูงขึ้นกวา่ปี พ.ศ. 2557-2561 ในขณะท่ีค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคาต่อ
มูลค่าตามบญัชีของปี พ.ศ. 2562-2565 มีค่าตํ่ากวา่ปี พ.ศ. 2557-2561 ค่าเฉล่ียกาํไรต่อหุ้นท่ีไดรั้บของปี พ.ศ. 
2562-2565 ค่าตํ่ากวา่ปี พ.ศ. 2557-2561 แต่ปีพ.ศ. 2562-2565 กลบัจ่ายเงินปันผลเพิ่มมากขึ้นกวา่ปี พ.ศ. 2557-
2561 

ตารางท่ี 2 : ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตและบริษทัทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ปตั้งแต่
ปี พ.ศ. 2557-2561 และ พ.ศ. 2562-2565 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต บริษทัทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป 
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน พ.ศ. 2557-

2561 
พ.ศ. 2562-

2565 
พ.ศ. 2557-

2561 
พ.ศ. 2557-

2561 
อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไร  

1.1 อตัราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธิ  20.49 13.86 31.23 30.61 
1.2 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม  

1.14 0.61 1.79 2.50 

1.3 อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุน้  

11.98 5.40 17.6 17.08 

อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน  
2.1 อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร  4.06 3.45 6.43 7.82 
2.2 อตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม  0.06 0.04 0.06 0.08 

อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน  
3.1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน  9.15 7.76 8.53 5.68 
3.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม  0.90 0.89 0.89 0.85 
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อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด  
4.1 อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิ  12.03 14.60 9.59 11.26 
4.2 อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น 1.39 0.85 1.63 1.97 

กาํไรต่อหุน้ และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
5.1 อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  2.28 2.66 4.75 7.39 

จากตารางท่ี 2 ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตและธนาคารกสิกรไทย พบวา่ ค่าเฉล่ีย
อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไรทั้งสามอตัราส่วนของธนาคารทหารไทยธนชาตมีค่าน้อยกว่า
บริษทัทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ปทั้งช่วงพ.ศ. 2557-2561 และ พ.ศ. 2562-2565 ค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน
บริษัททิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป มีผลค่าเฉล่ียท่ีดีกว่าธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสองช่วงเวลา ในขณะท่ี
อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วมบริษทัทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป มีค่าดีกว่าในช่วงปีพ.ศ. 2562-2565 แต่ไม่
แตกต่างกนัมากนกั ค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิของบริษทัทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ปมีผลค่าเฉล่ียท่ี
ดีกว่าธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสองช่วงเวลา แต่ค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชีธนาคารทหารไทย
ธนชาตไดผ้ลท่ีดีกว่าทั้งสองช่วงเวลา ค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนของบริษทัทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ปมี
ค่าสูงกวา่มากทั้งสองช่วงเวลา  

ตารางท่ี 3 : ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตและธนาคารกรุงไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557-
2561 และ พ.ศ. 2562-2565 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต ธนาคารกรุงไทย 
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน พ.ศ. 2557-

2561 
พ.ศ. 2562-

2565 
พ.ศ. 2557-

2561 
พ.ศ. 2557-

2561 
อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไร  

1.1 อตัราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธิ  20.49 13.86 20.30 19.87 
1.2 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม  

1.144 0.61 1.10 0.87 

1.3 อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุน้  

11.98 5.40 11.74 7.92 

อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน  
2.1 อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร  4.06 3.45 5.59 5.19 
2.2 อตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม  0.06 0.04 0.05 0.04 
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อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน  
3.1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน  9.15 7.76 9.22 8.17 
3.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม  0.90 0.89 0.90 0.89 

อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด  
4.1 อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิ  12.03 14.60 9.06 8.24 
4.2 อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น 1.39 0.85 1.03 0.58 

กาํไรต่อหุน้ และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
5.1 อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  2.28 2.66 4.24 3.90 

จากตารางท่ี 3 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธิของทั้งธนาคารทหารไทยธนชาตและธนาคารกรุงไทยมี
ค่าเฉล่ียท่ีใกลเ้คียงกนัในปีพ.ศ. 2557-2561 แต่ในปีพ.ศ. 2557-2561ธนาคารกรุงไทยมีค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทน
จากกาํไรสุทธิเพิ่มขึ้นมากกว่าธนาคารทหารไทยธนชาตท่ี 19.87 ต่อ 13.86 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 
และ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นก็เป็นไปในทิศทางเดียวกนัท่ีปีพ.ศ. 2557-2561มีค่าเฉล่ียท่ีใกลเ้คียง
กนัแต่ค่าเฉล่ียของปีพ.ศ. 2557-2561 ธนาคารกรุงไทยเพิ่มขึ้นอย่างกา้วกระโดด ในขณะท่ีอตัราส่วนหน้ีสินต่อ
สินทรัพยร์วมธนาคารกรุงไทยและธนาคารทหารไทยธนชาตมีค่าเท่ากันในทั้งช่วงเวลาค่าเฉล่ียอตัราส่วนวดั
มูลค่าตลาดทั้งสองอตัราส่วนของธนาคารกรุงไทยมีผลค่าเฉล่ียท่ีดีกวา่ธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสองช่วงเวลา
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนของธนาคารกรุงไทยมีค่าสูงกวา่มากทั้งสองช่วงเวลา 

ตารางท่ี 4 : ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตและธนาคารกรุงเทพตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557-
2561 และ พ.ศ. 2562-2565 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต ธนาคารกรุงเทพ 
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน พ.ศ. 2557-

2561 
พ.ศ. 2562-

2565 
พ.ศ. 2557-

2561 
พ.ศ. 2557-

2561 
อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไร  

1.1 อตัราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธิ  20.49 13.86 24.82 17.24 
1.2 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม  

1.144 0.61 1.19 0.74 

1.3 อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุน้  

11.98 5.40 9.55 6.11 

อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน  
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2.1 อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร  4.06 3.45 3.38 2.84 
2.2 อตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม  0.06 0.04 0.05 0.04 

อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน  
3.1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน  9.15 7.76 6.86 7.38 
3.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม  0.90 0.89 0.87 0.88 

อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด  
4.1 อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิ  12.03 14.60 12.02 9.69 
4.2 อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น 1.39 0.85 0.95 0.56 

กาํไรต่อหุน้ และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
5.1 อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  2.28 2.66 3.62 3.60 

 

จากตารางท่ี 4 ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธิและค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมของ
ธนาคารกรุงเทพมีค่าสูงกวา่ธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสองช่วงเวลา ค่าเฉล่ียอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุ้นในปีพ.ศ. 2557-2561ธนาคารทหารไทยธนชาตมีค่าเฉล่ียท่ีสูงกว่าท่ี 11.98 ต่อ 9.55 แต่ ปีพ.ศ. 2557-2561 
ธนาคารทหารไทยธนชาตกลบัมีค่าเฉล่ียท่ีตํ่ากว่าท่ี 5.40 ต่อ 6.11  ค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนธนาคาร
กรุงเทพมีผลค่าเฉล่ียท่ีตํ่ากว่าธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสองช่วงเวลาแมใ้นช่วงปีพ.ศ. 2557-2561 จะไม่ได้
ต่างกนันกัก็ตาม ค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วมธนาคารกรุงเทพและธนาคารทหารไทยธนชาตมีค่า
เท่ากนัในทั้งช่วงเวลาค่าเฉล่ียอตัราส่วนวดัมูลค่าตลาดทั้งสองอตัราส่วนของธนาคารกรุงเทพมีผลค่าเฉล่ียท่ีดีกว่า
ธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสองช่วงเวลาแบบชัดเจนค่าเฉล่ียอัตราส่วนเงินปันผลตอบแทนของธนาคาร
กรุงเทพมีค่าสูงกวา่มากทั้งสองช่วงเวลา 

ตารางท่ี 5 : ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตและธนาคารกสิกรไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 
2557-2561 และ พ.ศ. 2562-2565 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต ธนาคารกสิกรไทย 
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน พ.ศ. 2557-

2561 
พ.ศ. 2562-

2565 
พ.ศ. 2557-

2561 
พ.ศ. 2557-

2561 
อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไร  

1.1 อตัราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธิ  20.49 13.86 27.1 21.18 
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1.2 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม  

1.144 0.61 1.69 1.08 

1.3 อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุน้  

11.98 5.40 13.91 8.05 

อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน  
2.1 อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร  4.06 3.45 6.98 3.31 
2.2 อตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม  0.06 0.04 0.06 0.05 

อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน  
3.1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน  9.15 7.76 6.95 6.46 
3.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม  0.90 0.89 0.87 0.87 

อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด  
4.1 อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิ  12.03 14.60 11.68 9.21 
4.2 อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น 1.39 0.85 1.53 0.54 

กาํไรต่อหุน้ และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
5.1 อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  2.28 2.66 2.06 2.76 

จากตารางท่ี 5 ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตและธนาคารกสิกรไทย พบวา่ ค่าเฉล่ีย
อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไรทั้งสามอตัราส่วนของธนาคารทหารไทยธนชาตมีค่าน้อยกว่า
ธนาคารกสิกรไทย ทั้งช่วงพ.ศ. 2557-2561 และ พ.ศ. 2562-2565 ค่าเฉล่ียอตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวรปี 
พ.ศ. 2557-2561 ธนาคารทหารไทยธนชาตมีค่าตํ่ากวา่ธนาคารกสิกรไทยในขณะท่ีปีพ.ศ. 2562-2565 ค่าเฉล่ียของ
ธนาคารทหารไทยธนชาตพลิกกลบัมาสูงกว่าธนาคารกสิกรไทย ค่าเฉล่ียอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนธนาคารกสิกร
ไทยมีผลค่าเฉล่ียท่ีดีกว่าธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสองช่วงเวลา ค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิ
ของธนาคารกสิกรไทยมีผลค่าเฉล่ียท่ีดีกวา่ธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสองช่วงเวลา ค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคาต่อ
มูลค่าตามบญัชีช่วงปีพ.ศ. 2557-2561 ธนาคารทหารไทยธนชาตไดผ้ลท่ีดีกว่าแต่ช่วงปีพ.ศ. 2562-2565 ธนาคาร
กสิกรไทยไดผ้ลท่ีดีกวา่แทน ค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนทั้งสองธนาคารมีค่าไม่แตกต่างกนั 

ตารางท่ี 6 : ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตและธนาคารไทยพาณิชยต์ั้งแต่ปี พ.ศ. 
2557-2561 และ พ.ศ. 2562-2565 

 ธนาคารทหารไทยธนชาต ธนาคารไทยพาณิชย ์
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ค่าเฉล่ียอตัราส่วนทางการเงิน พ.ศ. 2557-
2561 

พ.ศ. 2562-
2565 

พ.ศ. 2557-
2561 

พ.ศ. 2557-
2561 

อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไร  
1.1 อตัราผลตอบแทนจากกาํไรสุทธิ  20.49 13.86 29.26 20.62 
1.2 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม  

1.144 0.61 1.64 1.32 

1.3 อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุน้  

11.98 5.40 14.80 8.34 

อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการทาํงาน  
2.1 อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร  4.06 3.45 3.96 3.94 
2.2 อตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม  0.06 0.04 0.05 0.05 

อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน  
3.1 อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน  9.15 7.76 7.77 6.58 
3.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม  0.90 0.89 0.89 0.87 

อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด  
4.1 อตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิ  12.03 14.60 10.60 10.67 
4.2 อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น  1.39 0.85 1.58 0.90 

กาํไรต่อหุน้ และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน 
5.1 อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน  2.28 2.66 3.86 7.56 

จากตารางท่ี 6 ค่าเฉล่ียอตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไรทั้งสามอตัราส่วนของธนาคารไทยพาณิชยสู์ง
กว่าธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสองช่วงเวลา ค่าเฉล่ียอตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวรธนาคารทหารไทยธน
ชาตมีค่าสูงกวา่ธนาคารไทยพาณิชยท่ี์ปีพ.ศ. 2557-2561แต่ธนาคารไทยพาณิชยท์าํไดสู้งกวา่ในปีพ.ศ. 2557-2561 
ค่าเฉล่ียอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนธนาคารไทยพาณิชย์มีผลค่าเฉล่ียท่ีดีกว่าธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งสอง
ค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคาตลาดต่อกาํไรสุทธิของธนาคารไทยพาณิชยมี์ผลค่าเฉล่ียท่ีดีกว่าธนาคารทหารไทยธนชาต
ทั้งสองช่วงเวลาแบบชดัเจน ค่าเฉล่ียอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชีธนาคารทหารไทยธนชาตทาํผลงานไดดี้กว่า
ธนาคารไทยพาณิชย ์ค่าเฉล่ียอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทนของธนาคารไทยพาณิชยมี์ค่าสูงกว่ามากทั้งสอง
ช่วงเวลา 
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อภิปรายผล 

 จากการศึกษาวิเคราะห์ขอ้มูลเพื่อการศึกษาผลการดาํเนินงานดา้นการเงิน ทั้งก่อนและหลงัการควบ
รวมกิจการของธนาคารทหารไทยธนชาตและนาํไปเปรียบเทียบกบักิจการธนาคารพาณิชยข์องประเทศไทย
ระหวา่งปี พ.ศ. 2557-2565 โดยจะทาํการศึกษาอตัราส่วนทางการเงินทั้งหมด 5 ดา้น สามารถอภิปรายผลไดด้งัน้ี 
หุน้กลุ่มธนาคารเป็นหุน้ท่ีมีทิศทางการเจริญเติบโตเป็นวงจรเศรษฐกิจของประเทศ (Cyclical Industry) ทาํให้จะ
เห็นไดว้า่รายไดแ้ละกาํไรสูงขึ้นในช่วงท่ีเศรษฐกิจของประเทศพกัฟ้ืนหรือเติบโตขึ้น เน่ืองจากรายไดข้อง
ผูป้ระกอบการหรือผูบ้ริโภคมากขึ้นไดก้ระตุน้การขอสินเช่ือจากธนาคารมากขึ้นเพื่อนาํไปเพิ่มการลงทุนใหม่ๆ 
รองรับการเติบโตในอนาคต ในขณะท่ีรายไดข้องธนาคารจะลดลงในช่วงท่ีเศรษฐกิจชะลอตวั โดยสามารถสรุป
ภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศและธนาคารทหารไทยธนชาตทั้งก่อนและหลงัการควบรวมกิจการไดด้งัน้ี 

 1.ธนาคารทหารไทยประกาศควบรวมกบัธนาคารธนชาติเม่ือตน้ปี 2562 โดยมีจุดมุ่งหมายเพื่อยกระดบั
ธนาคารและขึ้นเป็นธนาคารขนาดใหญ่แห่งท่ี 6 ของประเทศไทยแต่ภาวะโรคระบาด Covid-19 ท่ีเกิดขึ้นเม่ือ
ปลายปี 2562 ซ่ึงเป็นปีท่ีทาํใหเ้กิดวิกฤตเศรษฐกิจขึ้นแมว้่าช่วงเวลานั้นเช้ือจะยงัไม่แพร่เขา้ไทยแต่วิกฤต
เศรษฐกิจของโลกก็ทาํใหภ้าวะเศรษฐกิจของไทยก็ไดรั้บผลกระทบไปพอสมควร ธุรกิจธนาคารซ่ึงเป็นธุรกิจท่ี
จาํเป็นตอ้งอา้งอิงกบัธุรกิจประเทศเกิดความเสียหายอยา่งหนกั อตัราส่วนการวดัความสามารถในการทาํกาํไรของ
ทุกธนาคารมีค่าลดลงอยา่งเห็นไดช้ดั อีกอตัราส่วนท่ีสาํคญัสาํหรับธุรกิจธนาคารคือ อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ 
(P/BV) และ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ซ่ึงผลก็คือแย่ลงกวา่เดิมทั้งสองอตัราส่วน แมว้า่หลายๆ
ธนาคารจะทาํไดดี้ขึ้นในปี 2565 ก็ตามแต่ผลท่ีไดรั้บก็ยงัไม่สูงเท่าปี 2557 ทาํใหส้รุปไดว้า่วิกฤตเศรษฐกิจจากเช้ือ 
Covid-19 ใหผ้ลท่ีร้ายแรงต่อหุ้นกลุ่มธนาคารทั้งกลุ่ม 

 2.จากการศึกษาก่อนการควบรวมกิจการของธนาคารทหารไทยพบวา่ในการเปรียบเทียบค่าเฉล่ีย
อตัราส่วนทางการเงินของธนาคารทหารไทยธนชาตในปีพ.ศ.2562-2565 มีเพียงค่าเฉล่ียส่ีอตัราส่วนเท่านั้นท่ีการ
ดาํเนินงานหลงัการควบรวมกิจการมีผลท่ีดีกวา่ก่อนการควบรวมกิจการ ซ่ึงก็คือ อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน,
อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม,อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ และ อตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน เม่ือเปรียบเทียบ
อตัราส่วนทั้งส่ีอตัราส่วนน้ีและนาํไปเปรียบเทียบกบัธนาคารขนาดใหญ่ 5 แห่งของประเทศไทย ไดผ้ลวา่ ธนาคาร
ทหารไทยธนชาตมี อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนดีกวา่ธนาคารกรุงไทย และ อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้นดีกวา่
บริษทัทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป และธนาคารไทยพาณิชย ์

ข้อเสนอแนะ 

 เน่ืองจากหุน้กลุ่มธนาคารเป็นหุน้วฏัจกัรท่ีอา้งอิงตามภาวะเศรษฐกิจของไทยทาํใหค้วรจะตอ้ง
พิจารณาปัจจยัอ่ืนๆดว้ยนอกเหนือจากอตัราส่วนทางการเงิน เช่น อตัราดอกเบ้ียจากธนาคารกลางแห่งประเทศ
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ไทย,โครงสร้างแหล่งเงินทุนของธนาคาร หรือ เง่ือนไขในการปล่อยสินเช่ือต่างๆ ปัจจยัความเส่ียงอ่ืนๆท่ีควร
ประเมิณเพิ่มคือแนวคิด ESG โดยยอ่มาจาก Environment, Social, และ Governance  
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