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บทคัดย่อ 

 การศึกษาครังนีมีวัตถุประสงค์เพือศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที มีความสัมพันธ์กับ

ความสามารถในการทาํกาํไร ของบริษทัจดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม 

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยการวิจยัครังนีใชข้อ้มูลทุติยภูมิ โดยการศึกษาตวัอย่างจาํนวน  บริษทั 

ตามรอบการดาํเนินงานตงัแต่ปี  ถึงปี  ขอ้มูลทางสถิติทีใช้ในการวิเคราะห์คือ ค่าเฉลีย ค่าสัมประสิทธิ

สหสัมพนัธ ์และการวิเคราะห์การถดถอย  

ผลการวิจัยพบว่า อัตราส่วนทีมีความสัมพนัธ์กับความความสามารถในการทํากาํไรของบริษัทจด

ทะเบียน กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยา่งมี

นัยยะสําคัญด้านอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทงัหมด ได้แก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุน

หมุนเวียนเร็ว และอตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ในทิศทางเดียวกนั  
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The objective of this research was to analyze the financial ratios related to profitability. of companies 

listed in the food industry Food and beverage company in the Stock Exchange of Thailand Secondary data was 

utilized in this research. Between 2017 through 2021, a sample of ten companies was analyzed based on their 

iteration cycle. Mean, correlation coefficient, and regression analysis were the statistical data utilized in the 

analysis. 

The results indicated that the Ratio that is related to the profitability of listed companies in the food 

industry Food and beverage company on the Thai Stock Exchange The ratio of working capital is significantly 

greater than the return on total assets ratio. Quick working capital ratio and inventory turnover rate in the same 

direction 

 

บทนํา 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand, SET) ทาํหนา้ทีแลกเปลียนซือขาย ตรา

สารทุนของบริษทัต่าง ๆ ทีขึนทะเบียนไว ้และเพอืให้สามารถระดมเงินทุน เพิมเติมจากสาธารณะไดโ้ดยสะดวก 

ปัจจุบนัการดาํเนินงานของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยอยู่ภายใตพ้ระราชบญัญติัหลักทรัพย์และตลาด

หลกัทรัพย ์พ.ศ.  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยถือเป็นแหล่งระดมเงินทุนสาํคญั ทาํหนา้ทีเป็นศูนยก์ลาง

ในการซือขายหลกัทรัพยแ์ละให้บริการทีเกียวขอ้ง โดยมีบทบาทในการส่งเสริมการออม และการระดมเงินทุน

ระยะยาว เพือการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์ผูล้งทุนตอ้งมีหลกัเกณฑใ์นการ

พิจารณาปัจจยัต่าง ๆ ทีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยก่์อนตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์และวธีิการวิเคราะห์ทีสาํคญัวธีิ

หนึงคือการวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใช้ปัจจยัพืนฐาน เป็นการวิเคราะห์หุ้นโดยลาํดบัขนัตอนจากการวิเคราะห์

เศรษฐกิจการวิเคราะห์อุตสาหกรรมวิเคราะห์บริษทัในการรวบรวมขอ้มูลทีเกียวขอ้งเพือนาํไปสู่การคาดการณ์

ผลการดาํเนินงานในอนาคตทงันีเพือให้ไดเ้พราะผลตอบแทนทีคาดหวงั และสามารถเลือกลงทุนในหลกัทรัพย์

และคุณหลกัทรัพยที์ดีและเหมาะสม ในการเขา้ไปลงทุนซือหุน้  

เพือความเหมาะสม ในการเปรียบเทียบขอ้มูลดา้นการลงทุนระหว่างหลกัทรัพย ์และสะทอ้นประเภท

ธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนใหช้ดัเจน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจึงจดักลุ่มอุตสาหกรรม แบ่งเป็น  กลุม่ 

ได้แก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry), กลุ่มสินค้า อุปโภคบริโภค (consumer 

product), กลุ่มธุรกิจการเงิน (Financials), กลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม (Industrials), กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง (Property & Construction), ก ลุ่มทรัพยากร (Resources), กลุ่มบริการ (Service), กลุ่มเทคโนโลยี 
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(Technology) หลักทรัพย์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) เป็นธุรกิจประเภทที

เกียวกับการเพาะปลูก ทําป่าไม้ ทําปศุสัตว์ แปรรูปผลิตผลทางการเกษตร ผลิตอาหาร และเครืองดืม 

ประกอบด้วย หมวดธุรกิจ  หมวดคือ ธุรกิจการเกษตร (Agribusiness) และ อาหารและเครืองดืม (Food & 

Beverage) ลกัษณะของเกษตร และอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม ประกอบดว้ย ( ) ผู ้

ประกอบธุรกิจแปรรูปผลิตภณัฑ์ทางการเกษตรเพือเป็นอาหารพร้อมปรุงหรือพร้อมรับประทาน ไดแ้ก่ การตดั

แต่งและชาํแหละเนือสัตวอ์อกเป็นชินส่วนต่าง ๆ ปรุงสุก ดาํเนินกรรมวิธีเพือการเก็บรักษาสินคา้ ( ) ประกอบ

กิจการร้านอาหาร ตวัแทนจาํหน่ายอาหาร ( ) ผูผ้ลิตและจาํหน่ายอาหารและเครืองดืมต่าง ๆ ( ) ผูผ้ลิตและ

จาํหน่ายเครืองปรุงรส ( ) ผูผ้ลิตและจาํหน่ายอาหารสัตวเ์ลียง 

งบการเงินเป็นปัจจยัพืนฐานของหลกัทรัพยท์ีนักลงทุนควรใช้ประกอบการพิจารณาในการ ตดัสินใจ

ลงทุนในหลกัทรัพยน์นั ๆ ประกอบดว้ย  งบหลกัคือ ( ) งบแสดงฐานะการเงินหรืองบดุล เป็นงบแสดงฐานะ

การเงินของกิจการ บอกถึงการลงทุนของกิจการ และแหล่งทีมาของเงินทุน ( ) งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ เป็นงบ

การเงินทีให้ขอ้มูลเกียวกับผลการดาํเนินงานของกิจการในช่วงระยะเวลาหนึง ๆ ( ) งบกระแสเงินสด เป็นงบ

การเงินทีให้ขอ้มูลเกียวกบัสภาพคล่องของกิจการ โดยแสดงเป็นแหล่งทีมาและใช้ไปของเงินสด ประกอบกบั

การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน ช่วยให้เขา้ใจบริษทั ในดา้นต่าง ๆ มากขึน สัดส่วนของหนีสินระยะยาวต่อ

ส่วนของสินทรัพยร์วม และหนีสินระยะยาวต่อส่วนของผูถื้อหุน้เป็นตวับอกถึงโครงสร้างเงินทุนของหลกัทรัพย ์

สัดส่วนของกาํไรสุทธิ ต่อยอดขายกาํไรสุทธิ ต่อสินทรัพยร์วม และกาํไรสุทธิ ต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเป็นตวับอก

ถึงความสามารถในการทาํกาํไรของหลกัทรัพย ์โครงสร้างเงินทุนเป็นส่วนหนึงของโครงสร้างทางการเงินที

แสดงส่วนประกอบของแหล่งเงินทุนระยะยาวของกิจการว่า เป็นหนีสินระยะยาวและส่วนของผูถื้อหุ้นใน

สัดส่วนเท่าใด การบริหารจดัการเงินลงทุนระยะสันเป็นการบริหารสภาพคล่องของกิจการ แต่การบริหารจดั

การเงินลงทุนระยะยาว ตอ้งอาศยัระยะเวลาในการสร้างกาํไรผูบ้ริหารตอ้งตดัสินใจวางแผนการใชเ้งินลงทุนให้

เหมาะสม การเปลียนแปลงในโครงสร้างเงินทุน จึงเป็นความเสียงทางการเงินของกิจการเพราะถึงแมก้ารไดม้า

ซึงเงินลงทุนจากการก่อหนี จะมีตน้ทุนเงินทุนทีตาํกว่าเงินลงทุนจากส่วนของผูถื้อหุ้น แต่หากมีการก่อหนีมาก

เกินไปอาจเกิดความเสียงในการผิดนัดชําระหนีซึงส่งผลต่อการล้มละลายได้ ในทางกลับกันหากผูบ้ริหาร 

สามารถบริหารตน้ทุนและค่าใชจ่้ายต่าง ๆ ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพจะก่อให้เกิดกาํไรหรือมีความสามารถในการ

ทาํกาํไร การวิเคราะห์ความสามารถในการทาํกาํไรมีความสําคญัต่อความสามารถในการชาํระหนี หากกิจการ

สามารถสร้างกําไรจากการดําเนินงานได้จะถือว่ามีความสามารถในการชําระหนีได้ ในการวิเคราะห์

ความสามารถในการทาํกาํไรจึงตอ้งมีการเปรียบเทียบกบัตวัเปรียบเทียบ (benchmark) ของอุตสาหกรรม เพราะ
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โครงสร้างเงินทุนและค่าใชจ่้ายแต่ละประเภททีแตกต่างกนั บางอุตสาหกรรมมีตน้ทุนการผลิตสินคา้และ บริการ

สูง เช่น สินคา้ประเภทซือมาขายไป สินคา้สําเร็จรูปขนัสุดทา้ย สินคา้ทีไม่มีการเพิมมูลค่าจึงขายสินคา้ไดใ้นราคา

ทีไม่สูงมากนัก จะมีความสามารถในการทาํกาํไรค่อนขา้งน้อย ในขณะทีอุตสาหกรรมบางประเภทมีการเพิม

มูลค่าให้กบัสินคา้ เช่น อุตสาหกรรมก่อสร้าง อสังหาริมทรัพยที์ปรับปรุงก่อสร้าง เสร็จแลว้สามารถขายได้ใน

ราคาค่อนขา้งสูง จึงมีความสามารถในการทาํกาํไรสูงกวา่ 

ผูวิ้จยัจึงสนใจศึกษาเกียวกบัอตัราส่วนทางการเงินทีมีความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการทาํกาํไรของ

บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นขอ้มูล

พืนฐานในการประกอบการตดัสินใจของนักลงทุนหรือผูท้ีสนใจลงทุนในตลาดหลกัทรัพยไ์ดอ้ย่างถูกตอ้งมาก

ขึน อีกทงัยงัเป็นการคาดคะเนการเปลียนแปลงราคาของหลกัทรัพยแ์ต่ละบริษทั เพือใช้ประกอบการพิจารณา

และวิเคราะห์หลกัทรัพยบ์ริษทัจดทะเบียนต่อไป 

วัตถุประสงค์การวิจัย 

เพือศึกษาอัตราส่วนทางการเงินทีมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทาํกําไร ของบริษัทจด

ทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานการวิจัย 

อตัราส่วนทางการเงิน มีผลต่อความสามารถในการทาํกาํไร ในทิศทางตรงกนัขา้ม ดงันี 

1. อตัราส่วนทุนหมุนเวียน มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมด 

2. อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมด 

3. อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมด 

4. อตัราหมุนเวียนของทรัพยสิ์นรวม มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมด 

5. อตัราส่วนทุนหมุนเวียน มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุน้ 

6. อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

7. อตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้น 

8. อตัราการหมุนเวียนของลูกหนี มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 

9. ระยะเวลาถวัเฉลียในการเรียกเก็บหนี มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

10. อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้น 
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ขอบเขตของการวิจัย 

.ขอบเขตดา้นเนือหางานวิจยั 

งานวิจยันีเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิจากรายงานประจาํปี (หนงัสือ - ) จากเวบ็ไซต ์ตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย และงบการเงินบางส่วนจาก เว็บไซต์ของสํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลักทรัพย์ โดยศึกษาจากรายงานการเงินของบริษัททีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี หมวดธุรกิจอาหาร และเครืองดืม ซึงมีกลุ่มตวัอย่างจาํนวน  บริษทั ตามรอบการ

ดาํเนินงานตงัแต่ปี  ถึงปี  รวม  ปี 

ตวัแปรทีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย 

อตัราส่วนทางการเงนิ 

1. อตัราส่วนทุนหมุนเวียน 

2. อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว 

3. อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 

4. อตัราหมุนเวียนของทรัพยสิ์นรวม 

5. อตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

6. อตัราการหมุนเวียนของลูกหนี 

7. ระยะเวลาถวัเฉลียในการเรียกเก็บหนี 

8. อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย 

9. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

10. อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

 

.ขอบเขตดา้นระยะเวลา  

งานวิจัยครังนีใช้ระยะเวลาในการศึกษาและเก็บข้อมูลตังแต่เดือนพฤษภาคม  ถึง เดือน 

กรกฎาคม  

 

ประโยชน์ทีคาดว่าจะได้รับ 

1. ทาํให้ทราบถึงเความเกียวขอ้งของอตัราส่วนทีส่งผลต่อการทาํกาํไรของบริษทัในอุตสาหกรรมอาหาร 

หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม 
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2. ทาํใหท้ราบถึงสถานะของธุรกิจ ผูป้ระกอบการในอตุสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจอาหาร 

และเครืองดืม สามารถปรับปรุงให้เหมาะสมได ้

3. เพือนาํผลการวิจยัเป็นแนวทางในการศึกษาการวิเคราะห์อตัราส่วนของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยได ้

 

แนวคิด ทฤษฎ ีและงานวิจัยทีเกียวข้อง 

 . ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ ตลาดทีเป็นแหล่งรวมของหลายบริษทัทาํการจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยเ์พือให้ผูมี้เงินออม เราเรียกว่า "นกัลงทุน" เขา้มาร่วมลงทุน และนกัลงทุนเหล่านนั จะเป็นหนึงในผู ้

ร่วมถือหุ้นของบริษทั การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์จึงเป็นทางเลือกเพือการออมเงินใน ระยะยาวทีผูอ้อม

สามารถหลีกเลียง หรือป้องกนัการขาดทุนทีเกิดจากระดบัอตัราเงินเฟ้อได ้

 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจดัตงัขึนภายใตพ้ระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

พ.ศ.  โดยใชชื้อวา่ The Stock Exchange of Thailand (SET) 

. การวิเคราะห์ปัจจัยพืนฐาน (Fundamental Analysis) 

แนวคิดทีมุ่งเน้นวิเคราะห์ปัจจัยทีเป็นตวักาํหนดราคาหลกัทรัพย ์และอตัราผลตอบแทน (จกัรวาล นามวงศ,์ 

) เป็นการวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยลาํดบัขนัตอนการวิเคราะห์จาก การวิเคราะห์เศรษฐกิจ การวิเคราะห์

อุตสาหกรรม การวิเคราะห์บริษทั รวบรวมขอ้มูลทีเกียวขอ้งเพือนาํไปสู่การคาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 

ในอนาคต (สิรวดี สุสมบูรณ์ และ รศ.ลดาวลัย ์ยมจินดา, 2563) 

 . การวิเคราะห์เศรษฐกิจ (Economic Analysis) 

เป็นขนัตอนสําคญัเนืองจากการเปลียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์เช่น 

การเปลียนแปลงของราคาหลกัทรัพยป์รับตวัลง เมือเศรษฐกิจเขา้สู่ช่วงถดถอย และปรับตวัสูงขึนเมือเศรษฐกิจ

ฟืนตวั (สิรวดี สุสมบูรณ์ และรศ.ลดาวลัย ์ยมจินดา, ) การวิเคราะห์หลกัทรัพยจึ์งจาํเป็นตอ้งวิเคราะห์ภาวะ

เศรษฐกิจ เพือนาํไปสู่การคาดการณ์ทิศทางการขยายตวั ของเศรษฐกิจ และกาํหนดอุตสาหกรรมทีคาดว่าได้รับ

ผลประโยชน์ และเลือกลงทุนในอุตสาหกรรมนัน การวิเคราะห์หลกัทรัพยจึ์งรวมไปถึงการวิเคราะห์เศรษฐกิจ

เพือจะไดท้ราบถึงตวัเลขทางเศรษฐกิจ ในปัจจุบนัทีแต่ละหน่วยงานทีรับผิดชอบไดอ้อกมาประกาศ เช่น GDP 

อตัราการว่างงาน อตัราเงินเฟ้อ ดชันีความเชือมนัผูบ้ริโภค ดชันีความเชือมนัภาคธุรกิจ ดชันีความเชือมนัการ

ลงทุนภาคเอกชน ซึงปัจจยัต่าง ๆ มีส่วนเกียวขอ้งกบัตวัเลขของเศรษฐกิจ หรืออตัราการส่งออกและนาํเขา้ รวม
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ไปถึงนโยบายต่าง ๆ ของรัฐบาล ทีมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความอยู่รอดของประชาชน โดยเฉพาะ

ผูป้ระกอบการต่าง ๆ ทีสาํคญัคือขอ้มูลทีเกียวกบัมาตรการต่าง ๆ ทีสอดคลอ้ง 

ธุรกิจทีดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจอันเป็นการสร้างรายได้ประชาชาติของประเทศนัน มีการ

เคลือนไหวเปลียนแปลงอยู่ตลอดเวลา การเปลียนแปลงดงักล่าวแบ่งเป็น  ประเภทคือ การเปลียนแปลงในระยะ

ยาวเรียกวา่ ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และการเปลียนแปลงระยะสัน เรียกวา่ วฏัจกัรธุรกิจ 

. การวิเคราะห์อุตสาหกรรม (Industry Analysis) 

เนน้การระบุปัจจยัทีเกิดขึนและส่งผลต่ออุตสาหกรรมใด ๆ ทงัอุตสาหกรรม อาจเกิดขนึ ในต่างประเทศ

หรือภายในประเทศ พิจารณาจากอตัราการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรม ช่วงวงจรชีวิต รวมถึงการแข่งขนัใน

อุตสาหกรรม เพือทราบการเติบโตว่าสูงหรือตาํกว่าภาวะเศรษฐกิจ (จักรวาล นามวงศ์, ) ขึนอยู่กบัหลาย

ปัจจยั เช่น การเปลียนแปลงนโยบายรัฐบาลส่งผลใหมี้การไดป้ระโยชน ์ในบางอุตสาหกรรม รวมทงัระบบภาษีที

กระทบกบัตน้ทุนของบางอุตสาหกรรมโดยตรง 

. การวิเคราะห์บริษทั (Company Analysis) 

การวิเคราะห์บริษทั ผ่านกระบวนการทาํงานแต่ละปี ว่ามีการใช้ทรัพยากรให้เกิดกาํไรได้มากน้อย

เพียงใด ทังยัง เป็นการสรุปสถานะของบริษัทโดยมีส่วนของการวิ เคราะห์แบ่งออกเป็น 2 ส่วนคือ  

การวิเคราะห์บริษทัจากขอ้มูลเชิงคุณภาพ และ การวิเคราะห์บริษทัจากของมูลเชิงปริมาณ 

. งบการเงิน  

หมายถึง รายงานทางการเงิน เพือนาํเสนอฐานะทางการเงิน ผลการดาํเนินงานและกระแสเงินสด ของ

กิจการ อย่างมีแบบแผน ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงิน งบกาํไรขาดทุนเบด็เสร็จ งบกระแสเงินสด งบแสดง

การเปลียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้น และหมายเหตุประกอบงบการเงิน โดยผูบ้ริหารไดจ้ดัทาํขึน ตามมาตรฐาน

รายงานทางการเงินอย่างนอ้ยปีละครัง เพือให้ขอ้มูลเกียวกบัฐานะการเงิน ผลการดาํเนินงาน และกระแสเงินสด

ของกิจการ (กนกวรรณ พงศช์ยัประสิทธิ, ) จากความหมายทีกล่าวมาขา้งตน้ ผูว้ิจยัสรุปไดว้า่ งบการเงิน คือ

รายงาน เอกสารทีใชบ้อกสถานะทางการเงินของบริษทั ซึงประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงิน งบกาํไรขาดทุน

เบด็เสร็จ งบกระแสเงินสด และหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

. การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงนิ (Ratio Analysis) 

อตัราส่วนทางการเงนิ ใชเ้พอืวิเคราะห์ขอ้มูลในงบการเงิน เพือหาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการหนึง กบั

รายการหนึง แบ่งออกเป็น  ประเภท ไดแ้ก่ อตัราส่วนแสดงสภาพคล่อง อตัราส่วนแสดงสภาพเสียง อตัราส่วน

แสดงประสิทธิภาพในการหากาํไร อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน การวิเคราะห์อตัราส่วนทาง
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การเงินจาํเป็นตอ้งทาํการเปรียบเทียบกบัขอ้มูลในอดีต หรือเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนมาตรฐานหรืออตัราส่วน

ถวัเฉลียของอุตสาหกรรม เพอืให้ทราบถึงสถานะการเงิน จุดแข็งจุดออ่น ของบริษทั และแนวโนม้ในอนาคตของ

บริษทั ทาํใหผู้บ้ริหารสามารถกาํหนดแผนการต่อไปได ้

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)  

1. อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current ratio) 

2. อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 

3. อตัราส่วนเงินสด (Cash ratio) 

4. อตัราหมุนเวียนของลูกหนี (Receivable turnover) 

5. ระยะเวลาเก็บหนี (Collection period) 

6. อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory turnover) 

7. ระยะเวลาขายสินคา้ (Holding period) 

อตัราส่วนประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพย ์(Efficiency Ratio)  

1. อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total asset turnover) 

2. อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร (Net fixed asset turnover) 

อตัราส่วนความสามารถในการทาํกาํไร (Profitability Ratio)  

1. อตัรากาํไรขนัตน้ (Gross profit margin) 

2. อตัรากาํไรจากการดาํเนินงาน (Operating profit margin) 

3. อตัรากาํไรสุทธิ (Net profit margin) 

4. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมด (Return On Assets : ROA) 

5. อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (Return On Equity : ROE) 

อตัราส่วนความสามารถในการชาํระหนี (Leverage Ratio)  

1. อตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity ratio) 

2. อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย (Interest coverage ratio) 

3. อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout) 
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งานวิจัยทีเกยีวข้อง 

สิรวดี สุสมบูรณ์ และ รศ.ลดาวลัย ์ยมจินดา ( ) ไดวิ้จยัเรือง ปัจจยัทีมีผลต่อความสามารถในการทาํ

กาํไร ของบริษทัจดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการวิจยัพบวา่ 

ด้านผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ได้แก่ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมอตัราส่วนความสามารถในการจ่าย

ดอกเบียไม่มีนัยยะสําคญัทางสถิติกบัอตัราส่วนทุนหมุนเวียน และอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว และด้านอตัรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ไดแ้ก่อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ไม่มีนยัยะสําคญัทางสถิติกบัอตัราส่วนทุน

หมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราหมุนเวียนของทรัพยสิ์นรวม 

ศรัญญา สิงห์วะราช ( ) เรือง อิทธิพลของอตัราส่วนทางการเงินดา้นประสิทธิภาพการดาํเนินงานที

ส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100 

ผลการวิจยัพบว่า ) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วไม่มีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากทรัพยสิ์น ) 

พบว่า อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ไม่ส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ ) 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนไม่มีอิทธิพลต่ออัตราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น ) อตัราการหมุนเวียนของ

ลูกหนีไม่ส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น ) อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบีย

ไม่มีอิทธิพลกบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

สุพตัรา จนัทนะศิริ ( ) เรือง ปัจจยัดา้นประสิทธิภาพการดาํเนินงานทีส่งผลต่อความสามารถในการ

ทาํกาํไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องกลุ่มเกษตร และอุตสาหกรรมอาหาร หมวดอาหารและ

เครืองดืม ผลการวิจยัพบว่า ) อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ มีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทน

จากสินทรัพย์ในทิศทางเดียวกัน และ ) อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบียอิทธิพลต่ออัตราส่วน

ผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นในทิศทางเดียวกนั 

ประนอม คาํผา ( ) เรือง รูปแบบความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุของอตัราส่วนทางการเงิน 

และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในรายชือหุ้นยงัยืน ผลการวิจัยพบว่า 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนส่งอิทธิพลทางตรงแปรผกผนัต่ออัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้น และ

อตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัรากาํไรสุทธิและอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยส่์งอิทธิพลทางตรง

แปรผนัตรงต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น และยงัพบว่าอตัราส่วนเงินทุนหมุนเร็วมีอิทธิพลทางออ้ม

แปรผกผนัต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นผ่านอตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัรากาํไรสุทธิ

และอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์
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Muhammad Yamin แ ล ะ  Aliah Pratiwi ( )  เ รื อ ง  the effect of working capital turnover and 

receivables turnover of return on equity: A case study form cooperative ผลการวิจยัพบว่า ) มูลค่าการซือขาย

ของลูกหนีมีนยัสาํคญับางส่วนต่อ ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ) การหมุนเวียนของเงินทุนหมุนเวียน 

และการหมุนเวียนของลูกหนีมีความสาํคญัต่อ ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

Michael Wasike, Wafula Esmaeel Rezouki, Charles Yugi Tibbs แ ล ะ  Benedict Ondiek Alala (25 62 ) 

เ รือง  Average Collection Period and Financial Performance of Nzoia Water Services Company ผ ล กา รวิ จัย

พบว่า ความสามารถในการทาํกาํไรของ NZOWASCO ไม่ได้รับอิทธิพลจาก ระยะเวลาการเก็บเฉลีย อย่างมี

นยัสาํคญัทีระดบั .  

Ilham Balanipa ( )  เ รื อง  The Influence of Current Ratio and Debt to Asset Ratio on Return on 

Assets at PT Selaras Aditama ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนปัจจุบนัมีผลกระทบอย่างมีนยัสําคญัต่อผลตอบแทน

จากสินทรัพย ์ 

Rochim และ Nunung Ghoniyah ( )  เ รือง Analysis on the effect of current ratio, cashflow from 

operation to debt, firm size and return on equity on stock return ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนสภาพคล่อง (CR) 

มีผลกระทบต่อผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) ทีค่านยัสาํคญั .  

Abdillah Arif Nasution ( ) เรือง Effect of inventory turnover on the level of profitability ผลการวิจยั

พบว่า การหมุนเวียนสินคา้คงคลงัไม่มีผลในเชิงบวกต่อผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

M. Firza Alpi ( )  เ รือง  the influence of the debt-to-equity ratio, inventory turnover, and current 

ratio against the return on equity in the pharmaceutical sector companies ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนหนีสินต่อ

ส่วนของผูถ้ือหุน้ไม่ไดมี้อิทธิพลอยา่งมีนยัสาํคญัต่อผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

Mimelientesa Irman, Astri Ayu Purwati แ ละ  Juliyanti ( )  เ รือง  Analysis on The Influence of 

Current Ratio, Debt to Equity Ratio and Total Asset Turnover Toward Return on Assets on The Otomotive and 

Component Company That Has Been Registered in Indonesia Stock Exchange Within -  ผลการวิจัย

พบว่า อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมมีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยใ์นทิศทาง

เดียวกนั 
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วิธีดําเนนิงานวิจัย 

การวิจยัเรือง : อตัราส่วนทางการเงินทีมีความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทั 

จดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

กลุ่มตวัอย่างขอ้มูลประกอบด้วย กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand: SET) จาํนวน  บริษทั ตงัแต่ปี  ถึงปี  

รวม  ปี และคดัเลือกบริษทัหลกัทรัพยที์มีขอ้มูลทางการเงินครบถว้น 

รายชือหุน้บริษทัหมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืมกลุ่มตวัอยา่งทีใชใ้นการศึกษา 

. บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จาํกดั (มหาชน) CPF 

. บริษทั ไทยยเูนียน กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) TU 

. บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) CBG 

. บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชนัแนล จาํกดั (มหาชน) MINT 

. บริษทั ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) TFG 

. บริษทั เอเชียนซี คอร์ปอเรชนั จาํกดั (มหาชน) ASIAN 

. บริษทั เกษตรไทย อินเตอร์เนชนัแนล ชูการ์ คอร์ปอเรชนั จาํกดั (มหาชน) KTIS 

. บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จาํกดั (มหาชน) CFRESH 

. บริษทั เพรซิเดนท ์เบเกอรี จาํกดั (มหาชน) PB 

. บริษทั ชุมพรอุตสาหกรรมนาํมนัปาลม์ จาํกดั (มหาชน) CPI 

โดยเงือนไขการนาํเขา้ขอ้มูลจากรายชือหุ้นบริษทัหมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืมขา้งตน้ ผูว้ิจยัไดท้าํ

การคดัเลือกหุน้ของบริษทัทีมีทุนสูงจากมากไปนอ้ย และเลือกเฉพาะบริษทัทีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ละ

มีขอ้มูลกบั SETSMART ยอ้นหลงัตงัแต่ 5 ปีขึนไป 

 

เครืองมือทีใช้ในการวิจัย 

 การทดสอบเครืองมือดว้ยโปรแกรม SPSS โดยเครืองมือทีใชใ้นการวิจยัครังนีเป็นการเก็บขอ้มูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) ประกอบดว้ยขอ้มูลดงันี 

1. อตัราส่วนทางการเงินทงัหมด  อตัราส่วน จากการเก็บขอ้มูลจากรายงานประจาํปีของบริษทั 

ตงัแต่ปี 2560 ถึง 2564 
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. สูตรคาํนวณอตัราส่วนทางการเงิน 

.  อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (CR) สินทรัพยห์มุนเวียน X  / หนีสินหมุนเวียน 

.  อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) (สินทรัพยห์มุนเวียน – สินคา้คงเหลือ) X  / หนีสินหมุนเวียน 

.  อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (ITR) ตน้ทุนขาย X 100 / ((สินคา้คงเหลือ ตน้งวด + ปลายงวด) / ) 

1.4 อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (AT) รวมรายได ้  เดือน / รวมสินทรัพย ์

1.5 อตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E) หนีสิน X 100 / ส่วนของผูถื้อหุน้ 

1.6 อตัราการหมุนเวยีนของลูกหนี (AR) ยอดขายเชือสุทธิ X 100 / ((ลูกหนีตน้งวด + ลูกหนีปลายงวด) /  ) 

1.7 ระยะเวลาถวัเฉลียในการเรียกเก็บหนี (ACP) (  วนั / อตัราการหมนุเวียนของลูกหนี) 

1.8 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย (IC) กาํไรสุทธิ + ภาษีเงินได ้– ดอกเบียจ่าย / ดอกเบียจ่าย 

1.9 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) กาํไรสุทธิ / สินทรัพยร์วม 

1.10 อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้น (ROE) กาํไรสุทธิ / ส่วนของเจา้ของ 

 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

 ขอ้มูลทีใช้ในการวิจัย โดยผูว้ิจยัมีการเก็บรวบรวมข้อมูล ดังนี ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) คือ

ขอ้มูลทีมีหน่วยงาน องคก์าร หรือผูรั้บผิดชอบ ทาํการเก็บรวมรวบ คดัสรร จดัการขอ้มูล เพือเตรียมขอ้มูลไวใ้ช้

ในงานต่าง ๆ เช่น ขอ้มูลราคาหุ้นยอ้นหลงั ขอ้มูลกาํไรขาดทุนของบริษทัต่าง ๆ ในตลาดหลกัทรัพย ์รวมทงั

ขอ้มูลรายงานประจาํปีทีบอกขอ้มูลทวัไปของบริษทัจาก จากช่องทาง www.set.or.th และwww.setsmart.com   

 

การวิเคราะห์ข้อมูล 

 การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) 

 ผูวิ้จยัใชโ้ปรแกรมสาํเร็จรูปในการวิเคราะห์ขอ้มูล โดยค่าสถิติทีใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูล เป็นสถิติ 

เชิงอนุมาน (Inferential statistic) ใชว้ิธีการวิเคราะห์ดงันี 

 1. การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิสหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม โดยใชสู้ตรสัมประสิทธิ

สหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson’s Product Moment Correlation) เพืออธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร คือ

ตวัแปรอิสระอตัราส่วนทางการเงิน 8 อตัราส่วนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยก์ลุ่มกลุ่มอุตสาหกรรม
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อาหาร หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม จาํนวน 10 บริษทั กบัตวัแปรตามอตัราส่วนทางการเงิน 2 อตัราส่วน วา่

เป็นไปในทิศทางใด และมีความสัมพนัธก์นัมากนอ้ยเพียงใด 

 2. สถิติการวเิคราะห์การถดถอย (Regression Analysis) เพอืทราบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระคือ

อัตราส่วนทางการเงิน 8 อัตราส่วนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์กลุ่มกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร 

หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม จาํนวน 10 บริษทั กบัตวัแปรตามอตัราส่วนทางการเงิน 2 อตัราส่วน 

 

ผลการวิจัย 

 อตัราส่วนทุนหมุนเวียน  

ค่าสูงสุดเท่ากบั .  เท่า ค่าตาํสุดเท่ากับ .  เท่า มีค่าเฉลียเท่ากับ .  เท่า ค่าเบียงเบนมาตรฐาน

เท่ากับ .  หมายความว่า กลุ่มตัวอย่างธุรกิจหมวดอาหาร และเครืองดืม มีสินทรัพย์หมุนเวียนเพียงพอ 

(มากกวา่  เท่า) ทีจะจ่ายหนีสินหมุนเวียน 

 อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว  

ค่าสูงสุดเท่ากบั .  เท่า ค่าตาํสุดเท่ากับ .  เท่า มีค่าเฉลียเท่ากับ .  เท่า ค่าเบียงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั .  หมายความว่า กลุ่มตวัอย่างธุรกิจหมวดอาหาร และเครืองดืม มีสินทรัพยห์มุนเวียนเฉพาะส่วนที

เปลียนแปลงเป็นเงินสดไดเ้ร็วไม่เพียงพอ (ตาํกวา่  เท่า) ทีจะจ่ายหนีสินหมุนเวียน 

 อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ  

ค่าสูงสุดเท่ากบั .  เท่า ค่าตาํสุดเท่ากบั .  เท่า มีค่าเฉลียเท่ากบั .  เท่า ค่าเบียงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั .  หมายความว่า กลุ่มตวัอย่างธุรกิจหมวดอาหารและเครืองดืม สินคา้ของบริษทัสามารถขายได้เร็ว 

แสดงถึงประสิทธิภาพในการบริหารงานขายของบริษทั 

 อตัราหมุนเวียนของทรัพยสิ์นรวม  

ค่าสูงสุดเท่ากบั .  เท่า ค่าตาํสุดเท่ากับ .  เท่า มีค่าเฉลียเท่ากับ .  เท่า ค่าเบียงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั .  หมายความว่า กลุ่มตวัอย่างธุรกิจหมวดอาหาร และเครืองดืม อตัราส่วนแสดงความสามารถของ

บริษทัในการสร้างรายไดจ้ากสินทรัพยท์งัหมดทีบริษทัลงทุนไป กิจการใดมีค่าอตัราส่วนนียงิสูง กิจการนนั จะ

สามารถใชเ้งินทุนทีตาํในการสร้างรายได ้
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 อตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้  

ค่าสูงสุดเท่ากบั .  เท่า ค่าตาํสุดเท่ากับ .  เท่า มีค่าเฉลียเท่ากับ .  เท่า ค่าเบียงเบนมาตรฐาน

เท่ากับ .  หมายความว่า กลุ่มตวัอย่างธุรกิจหมวดอาหารและเครืองดืม โครงสร้างเงินทุน มีสัดส่วนของ

หนีสินจากการกูย้มืเทียบกบัส่วนของทุน อตัราทีสูงแสดงถึงความเสียงของบริษทัทีสูงขึน 

 อตัราการหมุนเวียนของลูกหนี  

ค่าสูงสุดเท่ากบั .  เท่า ค่าตาํสุดเท่ากบั .  เท่า มีค่าเฉลียเท่ากบั .  เท่า ค่าเบียงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั .  หมายความวา่ กลุ่มตวัอยา่งธุรกิจหมวดอาหาร และเครืองดืม ค่าอตัราส่วนนีสูง จะแสดงถึงความมี

ประสิทธิภาพในการแปรลูกหนีการคา้เป็นเงินสด 

 ระยะเวลาถวัเฉลียในการเรียกเก็บหนี  

ค่าสูงสุดเท่ากบั . วนั ค่าตาํสุดเท่ากบั .  วนั มีค่าเฉลียเท่ากบั .  วนั ค่าเบียงเบนมาตรฐาน

เท่ากบั .  หมายความว่า กลุ่มตวัอย่างธุรกิจหมวดอาหารและเครืองดืม จาํนวนวนัทีบริษทัไดเ้รียกเก็บเงิน

จากลูกหนีการคา้เฉลียอยูร่ะหวา่งช่วง  เดือน 

 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย  

ค่าสูงสุดเท่ากับ , .  เท่า ค่าตาํสุดเท่ากับ - .  เท่า มีค่าเฉลียเท่ากับ .  เท่า ค่าเบียงเบน

มาตรฐานเท่ากบั .  หมายความว่า กลุ่มตวัอย่างธุรกิจหมวดอาหาร และเครืองดืม อตัราส่วนทีสูงยิงเพมิ

ความมนัใจแก่เจา้หนีในการทีจะไดรั้บชาํระดอกเบีย  

 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ 

ค่าสูงสุดเท่ากบั .  เปอร์เซ็นต ์ค่าตาํสุดเท่ากบั - .  เปอร์เซ็นต ์มีค่าเฉลียเท่ากบั .  เปอร์เซ็นต ์ค่า

เบียงเบนมาตรฐานเท่ากบั .  หมายความว่า กลุ่มตวัอย่างธุรกิจหมวดอาหารและเครืองดืม ประสิทธิภาพของ

บริษทัในการนาํสินทรัพยไ์ปลงทุนให้เกิดผลตอบแทน ผลกาํไรทีบริษทัหาไดต่้อสินทรัพยท์งัหมดค่อนขา้งสูง

เมือเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์
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 อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้  

ค่าสูงสุดเท่ากบั .  เปอร์เซ็นต ์ค่าตาํสุดเท่ากบั - .  เปอร์เซ็นต ์มีค่าเฉลียเท่ากบั .  เปอร์เซ็นต ์

ค่าเบียงเบนมาตรฐานเท่ากบั .  หมายความว่า กลุ่มตวัอย่างธุรกิจหมวดอาหารและเครืองดืม ผลตอบแทน

ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ซึงสะทอ้นให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารงานเพือให้เกิดผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุ้น

ค่อนขา้งสูงเมือเปรียบเทียบกบัผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพย ์

 

สมมุติฐานที  อัตราส่วนทุนหมุนเวียน มีผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทังหมดทีระดับ

นัยสําคัญ .  ค่าสัมประสิทธิสหสัมพันธ์ r มีค่าเท่ากับ .  แสดงว่าอัตราส่วนทุนหมุนเวียน กับอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมด มีความสัมพนัธ์ในระดบัสูง ในขณะทีค่าของ r เป็นบวก หมายความวา่ มีความ

ผูกพนัธ์กันแบบแปรผนัตรง กล่าวคือ เมืออัตราส่วนทุนหมุนเวียนเพิมขึน อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์

ทงัหมดจะเพมิขึน 

สมมุติฐานที  อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมดทีระดับ

นัยสําคัญ .  ค่าสัมประสิทธิสหสัมพันธ์ r มีค่าเท่ากับ .  แสดงว่าอัตราส่วนทุนหมุนเวียน กับอัตรา

ผลตอบแทน จากสินทรัพยท์งัหมดมีความสัมพนัธ์ในระดบัสูง ในขณะทีค่าของ r เป็นบวก หมายความวา่ มีความ

ผูกพนัธ์กนัแบบแปรผนัตรง กล่าวคือ เมืออตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว เพิมขึน อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์

ทงัหมดจะเพมิขึน 

สมมุติฐานที  อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมดที

ระดับนัยสําคญั .  ค่าสัมประสิทธิสหสัมพนัธ์ r มีค่าเท่ากับ .  แสดงว่าอตัราการหมุนเวียนของสินคา้

คงเหลือกับอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมดมีความสัมพนัธ์ในระดับสูง ในขณะทีค่าของ r เป็นบวก 

หมายความว่า มีความผูกพนัธ์กนัแบบแปรผนัตรง กล่าวคือ เมืออตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือเพิมขึน 

อตัราผลตอบแทน จากสินทรัพยท์งัหมดจะเพมิขึน 

สมมุติฐานที  คือ อตัราหมุนเวียนของทรัพยสิ์นรวม ไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมด

ทีระดบันยัสําคญั .  

สมมุติฐานที  อัตราส่วนทุนหมุนเวียนไม่มีผลต่ออัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้นทีระดับ

นยัสาํคญั .  

สมมุติฐานที  อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นทีระดับ

นยัสาํคญั .  
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สมมุติฐานที  อตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุน้

ทีระดบันยัสําคญั .  

สมมุติฐานที  อตัราการหมุนเวียนของลูกหนีไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุน้ทีระดบั

นยัสาํคญั .   

สมมุติฐานที  ระยะเวลาถวัเฉลียในการเรียกเก็บหนีไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น

ทีระดบันยัสําคญั .  

สมมุติฐานที  อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบียไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้

ถือหุ้นทีระดบันยัสาํคญั .  

 

อภิปรายผล 

 ผลการศึกษาเรือง อตัราส่วนทางการเงินทีมีความสัมพนัธ์ กบัความสามารถในการทาํกาํไร ของบริษทั

จดทะเบียน กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สามารถนาํมาอภิปราย เพือสรุปผลประเด็นสําคญัโดยมีงานวิจยัทีเกียวขอ้งมาอา้งอิงสนับสนุนหรือขดัแยง้ได้ 

ดงันี 

 อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทงัหมด ในทิศทางตรงกันข้าม  

ซึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ สิรวดี สุสมบูรณ์ (2563) เรือง ปัจจยัทีมีผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของ

บริษทัจดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า อตัราส่วนทุน

หมุนเวียน ไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมด แต่ขดัแยง้กบังานวิจยัของ Ilham Balanipa (2563) 

เรือง The Influence of Current Ratio and Debt to Asset Ratio on Return on Assets at PT Selaras Aditama พบวา่ 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียน มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมดในทิศทางเดียวกนั  

 อั ต ร า ส่ ว น ทุ น ห มุ น เ วี ย น เ ร็ ว  ไ ม่ มี ผ ล ต่ อ อั ต ร า ผ ล ต อ บ แ ท น จ า ก สิ น ท รั พ ย์ ทั ง ห ม ด 

ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ศรัญญา สิงห์วะราช (2561) เรือง อิทธิพลของอตัราส่วนทาง

การเงินดา้นประสิทธิภาพการดาํเนินงานทีส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100 พบว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วไม่มีอิทธิพลต่ออตัราส่วน

ผลตอบแทนจากทรัพยสิ์น แต่ขัดแยง้กับงานวิจยัของ Omar Durrah, Abdul Aziz Abdul Rahman, Syed Ahsan 

Jamil แ ล ะ  Nour Aldeen Ghafeer (2 5 5 9 ) เ รื อ ง  Exploring the Relationship between Liquidity Ratios and 
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Indicators of Financial Performance: An Analytical Study on Food Industrial Companies Listed in Amman 

Bursa พบวา่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมดในทิศทางเดียวกนั 

 อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทงัหมดในทิศทาง

ตรงกนัขา้ม ซึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ศรัญญา สิงห์วะราช (2561) เรือง อิทธิพลของอตัราส่วนทางการเงิน

ด้านประสิทธิภาพการดาํเนินงานทีส่งผลต่อความสามารถในการทํากาํไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100 พบว่า อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ไม่ส่งผลกระทบ

ต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์แต่ขดัแยง้กับงานวิจยัของ สุพตัรา จนัทนะศิริ (2565) เรือง ปัจจยัดา้น

ประสิทธิภาพการดาํเนินงานทีส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

ของกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร หมวดอาหารและเครืองดืม พบว่า อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินคา้

คงเหลือ มีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยใ์นทิศทางเดียวกนั 

 อัตราหมุนเวียนของทรัพย์สินรวม ไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์งัหมดในทิศทางตรงกนั

ขา้ม ซึงขดัแยง้กบังานวิจยัของ Mimelientesa Irman, Astri Ayu Purwati, Juliyanti (2563) เรือง Analysis On The 

Influence Of Current Ratio, Debt to Equity Ratio and Total Asset Turnover Toward Return On Assets On The 

Otomotive and Component Company That Has Been Registered In Indonesia Stock Exchange Within 2011-

2017 พบว่า อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมมีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยใ์น

ทิศทางเดียวกนั 

 อัตราส่วนทุนหมุนเวียน ไม่มีผลต่ออัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ในทิศทางตรงกันข้าม  

ซึงสอดคล้องกับงานวิจัยของ ศรัญญา สิงห์วะราช (2561) เรือง อิทธิพลของอัตราส่วนทางการเงินด้าน

ประสิทธิภาพการดาํเนินงานทีส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100 พบว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนไม่มีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทนของผู ้

ถือหุ้น แต่ขดัแยง้กบังานวิจยัของ Rochim และ Nunung Ghoniyah (2560) เรือง Analysis on the effect of current 

ratio, cashflow from operation to debt, firm size and return on equity on stock return พ บว่า  อัต รา ส่ว นทุ น

หมุนเวียน มีอิทธิพลในทิศทางตรงกนัขา้มกบั อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุน้ อธิบายไดว้่าหากบริษทัมี 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเพิมขึนหรือลดลงจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้นเปลียนแปลงในทิศ

ทางตรงขา้ม 
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 อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ไมม่ีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซึง

สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ ศรัญญา สิงห์วะราช (2561) เรือง อิทธิพลของอตัราส่วนทางการเงินดา้นประสิทธิภาพ

การดาํเนินงานทีส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย กลุ่ม SET 100 พบว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนไม่มีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น แต่

ขดัแยง้กบังานวิจยัของ ประนอม คาํผา (2562) เรือง รูปแบบความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุของอตัราส่วนทางการเงิน

และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในรายชือหุ้นยงัยืน พบว่า อตัราส่วนทุนหมุนเวียน

เร็ว ไม่มีอิทธิพลทางตรงต่อผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ แต่มีอิทธิพลทางออ้มต่อผลตอบแทนจากส่วนของ

ผูถื้อหุน้ 

 อัตราส่วนหนีสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ไม่มีผลต่ออัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้นในทิศทาง

ตรงกนัขา้ม ซึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ M. Firza Alpi (2561) เรือง The influence of the debt to equity ratio, 

inventory turnover, and current ratio against the return on equity in the pharmaceutical sector companies พบวา่ 

อตัราส่วนหนีสินต่อส่วนของผูถ้ือหุ้นไม่ได้มีอิทธิพลอย่างมีนัยสําคญัต่อผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น แต่

ขดัแยง้กบังานวิจยัของ ประนอม คาํผา (2562) เรือง รูปแบบความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุของอตัราส่วนทางการเงิน

และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในรายชือหุ้นยงัยืน พบวา่ อตัราส่วนหนีต่อส่วนของ

ผูถื้อหุน้ มีอิทธิพลทางตรงเชิงบวกต่อผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุน้ 

 อัตราการหมุนเวียนของลูกหน ีไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นในทิศทางตรงกนัขา้ม 

ซึงสอดคล้องกับงานวิจัยของ ศรัญญา สิงห์วะราช (2561) เรือง อิทธิพลของอัตราส่วนทางการเงินด้าน

ประสิทธิภาพการดาํเนินงานทีส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย กลุม่ SET 100 พบวา่ อตัราการหมุนเวยีนของลูกหนีไม่ส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทน

ของผู ้ถือหุ้น แต่ขัดแย้งกับงานวิจัยของ Muhammad Yamin และ Aliah Pratiwi (2563) เรือง The effect of 

working capital turnover and receivables turnover of return on equity: A case study form cooperative พ บ ว่า 

อตัราการหมุนเวียนของลูกหนี มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นในทิศทางเดียวกนั 

 ระยะเวลาถัวเฉลียในการเรียกเก็บหนี ไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นในทิศทาง

ตรงกนัขา้ม ซึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Michael Wasike, Wafula Esmaeel Rezouki, Charles Yugi Tibbs และ 

Benedict Ondiek Alala (25 62) เ รือง  Average Collection Period and Financial Performance of Nzoia Water 
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Services Company พบว่า ระยะเวลาถวัเฉลียในการเรียกเก็บหนี ไม่มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ

หุน้ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย ไม่มีผลต่ออัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้นใน

ทิศทางตรงกนัขา้ม ซึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ศรัญญา สิงห์วะราช (2561) เรือง อิทธิพลของอตัราส่วนทาง

การเงินดา้นประสิทธิภาพการดาํเนินงานทีส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100 พบว่า อตัราส่วนความสามารถในการชาํระดอกเบียไม่มีอิทธิพลกบั

อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถ้ือหุ้น แต่ขดัแยง้กบังานวิจยัของ สุพตัรา จนัทนะศิริ (2565) เรือง ปัจจยั

ด้านประสิทธิภาพก ารดํา เ นินงานทีส่งผลต่อค วามสามารถ ในการทํากําไ รข องบริษัท จดทะ เ บีย น 

ในตลาดหลักทรัพยข์องกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร หมวดอาหารและเครืองดืม พบว่า อัตราส่วน

ความสามารถในการชาํระดอกเบียอิทธิพลตอ่อตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ในทิศทางเดียวกนั 

ข้อเสนอแนะทางการวิจัย 

จากการคน้ควา้วิจยัเรือง อตัราส่วนทางการเงินทีมีความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการทาํกาํไร ของบริษทัจด

ทะเบียน กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจอาหารและเครืองดืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัมี

ขอ้เสนอแนะสําหรับงานวิจยัดงันี 

. เพือความครอบคลุมการวิเคราะห์ผล สามารถเพิมตวัแปรอิสระและตวัแปรตามจากอตัราส่วนเพิมเติมได ้เช่น 

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร อตัราส่วนการชาํระหนี อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนแสดงการ

ดาํเนินงาน สามารถเลือกใชห้รือใชต้วัแปรทงัหมดเพือเห็นความสอดคลอ้งของขอ้มูลไดอ้ยา่งเป็นระบบมากขึน 

. เพือความเขา้ใจลกัษณะของธุรกิจในแต่ละอตุสาหกรรมมากขึน สามารถเลือกใชห้มวดอตุสาหกรรมมากกวา่  

หมวดเพอืแสดงให้เห็นถึงความเหมือนและแตกต่างของผลการวเิคราะห์ตวัแปรได ้

. เพือความสมบูรณ์ของการนําเข้าข้อมูล สามารถเลือกใช้บริษทัทงัหมดในหมวดอุตสาหกรรมเพือทําการ

วิเคราะห์ขอ้มูลได ้โดยสามารถตัดขอ้มูลบางบริษทัทีมีอายุของขอ้มูลไม่เพียงพอ เพือให้ขอ้มูลทีนําเขา้สู่การ

วิเคราะห์มีความแม่นยาํ 
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