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บทคดัย่อ 

การวิจยัในคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อ (1) เพื่อศึกษาความสมัพนัธ์ของตวัเลขทางเศรษฐกิจไดแ้ก่ดอกเบ้ีย นโยบาย

เงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐ ,มีความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนดา้นการเงินทางดา้นกาํไร อตัรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์,อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้, กาํไรขั้นตน้ ของกลุ่มอุตสาหกรรม (2)เพื่อศึกษาการ

เปล่ียนแปลงอตัราส่วนทางการเงินดา้นกาํไรของกลุ่มบริษทัหมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ,์ เหลก็ และ 

ผลิตภณัฑโ์ลหะในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สาํหรับกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการวิจยัคร้ังน้ี คือบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 23 บริษทั แบ่งเป็น 4 กลุ่มโดยแบ่งจากสินทรัพยร์วม 

บริษทัสุ่มตวัอยา่งตั้งแต่ปี 2017 ถึงปี 2021จากโปรแกรม SET SMART และขอ้มูล และใชก้ารจดัทาํขอ้มูลและ

กราฟดว้ย Microsoft Excel ใชต้วัเลขทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ีย และอตัราแลกเปล่ียน
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ดอลลาร์สหรัฐ โดยมีแหล่งขอ้มูลคือ เวป็ธนาคารแห่งประเทศไทย BOT และค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ 

(Correlation) โดยนาํขอ้มูลทาํใน SPSS ทดสอบสมมุติฐานความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราแลกเปล่ียนเฉล่ียของ

ธนาคารพาณิชยใ์นกรุงเทพมหานคร โดยรวมพบวา่ มีความสมัพนัธ์กนัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 โดย

มีค่าความสมัพนัธ์เท่ากบั 0.200ไปในทิศทางเดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์ละมีความสมัพนัธ์

ค่อนขา้งตํ่า และศึกษาดูการเปล่ียนแปลงของกลุ่มท่ี 1 จากปี 2017-2021 อตัราส่วนทางการเงินดา้นกาํไรลดลง 

และกลุ่ม2,3,4 อตัราส่วนทางการเงินดา้นกาํไรมีกราฟฟ้ืนตวั 

คาํสาํคญั : ดอกเบ้ีย,นโยบายเงินเฟ้อ,อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐ,อตัราส่วนดา้นการเงินทางดา้นกาํไร 

ABSTRACT 

The Research Aims to (1) to study the relationship of economic numbers such as interest. inflation policy us 

dollar exchange rate, is related to the return on Assets, return on equity, gross profit of the industry (2) To 

study the change in profit margin ratio of the group of companies in the Petrochemical and 

Chemicals, Steel and Metal Products business sectors in the Stock Exchange of Thailand. For the samples 

used in this research are 23 companies listed on the Stock Exchange of Thailand, divided into 4 groups, 

divided by total assets The company took samples from 2017 to 2021 from the SET SMART program and its 

data and used Microsoft Excel data and charting. Economic figures were used, including inflation. Interest 

rate and the US dollar exchange rate Our data source is Bank of Thailand website, BOT and correlation 

coefficient (Correlation) by using the data in SPSS to test the correlation hypothesis between average 

exchange rates of commercial banks in Bangkok as a whole, found that there was a statistically significant 

correlation at the .05 level with a correlation value of 0.200 in the same direction as the return on assets and 

has a relatively low correlation. and study the changes in Group 1 from 2017-2021. The financial ratio of 

profits have decreased. and group 2,3,4 Profitability financial ratios have a recovery graph. 

 

Keywords: interest rate, inflation policy, US dollar exchange rate, profit margin ratio 

ควานเป็นมาและความสําคญัของปัญหา  

หลงัจากโลกท่ีไดรั้บผลกระทบจากโควิคและกาํลงัจะเปิดประเทศแต่ละประเทศ กมี็เหตุการณ์สงคราม

รัสเซียยเูครนเป็นปัจจยัท่ีทาํใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงทางดา้นราคาพลงังานปรับตวัสูงข้ึนอยา่งมากทั้งน้ีมีแนวโนม้



3 

 

จะปรับตวัข้ึนไปอยูก่่อนหนา้น้ีแลว้ และทาํใหห้ลายประเทศมีการขาดแคลนนํ้ามนั ทาํใหเ้กิด การขาดแคลน

ทางดา้นอาหาร และตอนน้ีกท็าํใหเ้กิดปัจจยัเงินเฟ้อดอกเบ้ียเพิ่มสูงอตัราแลกเปล่ียนท่ีผนัผวน 

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา,งานวจิยัอุตสาหกรรม ปี 2563-2565: อุตสาหกรรมปิโตรเคมี(10 มิถุนายน 2563),

ในขณะเดียวกนัประเทศไทยกมี็การระบาดของโควิด-19 และผลกระทบจากสงครามรัสเซียกบัยเูครนเหมือนทัว่

โลกและไดรั้บผลกระทบจากสงครามรัสเซีย-ยเูครน หากยอ้นอดีตในปี 2018 ประเทศไทยไดข้ึ้นช่ือวา่มีกาํลงัการ

ผลิตอุตสาหกรรมปิโตรเคมี 32 ลา้นตนั มีขนาดใหญ่เป็นอนัดบั 1 ของอาเซียน และอนัดบั 16 ของโลก ดงันั้นจึง

เห็นความสาํคญัของกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตในประเทศไทย  ซ้ึงในประเทศไทยไดแ้บ่งหมวด อุตสาหกรรม

ออกมา 6 หมวด 1. กระดาษและวสัดุการพมิพ ์2.บรรจุภณัฑ ์3.ปิโตเคมีและเคมีภณัฑ ์4.ยานยนต ์5.วสัดุ

อุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร 6.เหลก็ และผลิตภณัฑโ์ลหะ ผลกระทบภาพรวมของกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตใน

ประเทศไทย เกิดหยดุชะงกัส่งผลใหค้วามตอ้งการผลิตภณัฑด์า้นอุตสาหกรรมเช่น ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมเคมี 

และเคมีภณัฑ ์บรรจุภณัฑ ์เหลก็ ผลิตภณัฑโ์ลหะ ในส่ิงเหล่าน้ีเป็นจุดเร่ิมตน้ในการใชส้าํหรับการผลิตของ

อุตสาหกรรมอ่ืนๆ เป็นพื้นฐานท่ีสาํคญั อาทิ อุตสาหกรรมยานยนตเ์คร่ืองใชไ้ฟฟ้า อิเลก็ทรอนิกส์โดย เฉพาะ

เคร่ืองซกัผา้ พดัลม ตูเ้ยน็ เคร่ืองปรับอากาศ แผงวงจรอิเลก็ทรอนิกส์ บรรจุภณัฑแ์ละผลิตภณัฑ ์

และคาดวา่แนวโนม้อุตสาหกรรมประเมินโดย IMF ไดป้ระเมินไวว้า่ ปี2563 จะหดตวั 3.0% เป็นคร้ังแรก

นบัตั้งแต่เกิดวกิฤติการเงินโลกปี 2552 เป็นผลจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัส COVID-19 ท่ีกระทบต่อ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะช่วงคร่ึงแรกของปี จึงคาดวา่ความตอ้งการผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีปี 2563 

มีแนวโนม้ทรงตวัถึงหดตวั 2% สาํหรับปี 2564-2565 วิจยักรุงศรีคาดวา่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก (IMF คาด

เศรษฐกิจโลกเติบโต 5.8% ในปี 2564 และ 3.0% ปี 2565)จะหนุนใหค้วามตอ้งการผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขยายตวั

เฉล่ีย 3.5-4.5% ต่อปี (ภาพท่ี 23) 

จากผลกระทบหลายอยา่งอาจจะมีผลต่อนโยบายทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ดอกเบ้ีย นโยบายเงินเฟ้อ อตัรา

แลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) มีผลกระทบอยา่งต่อเน่ืองและส่งผลทาํใหภ้าคอุตสาหกรรมมีการ

เปล่ียนแปลงอยา่งต่อเน่ือง ตามท่ีสภาพปัจจุบนัท่ีเกิดภาวะเงินเฟ้อ ซ้ึงอาจเกิดจากประชาชนตอ้งการซ้ือสินคา้

และบริการเพิม่ข้ึน หรือเรียกวา่ Demand-Pull Inflation ประกอบกบัสินคา้และบริการนั้นๆไม่เพียงพอ ทาํให้

ผูข้ายปรับราคาสินคา้และบริการสูงข้ึน และ บางคร้ังตน้ทุนการผลิตท่ีเพิ่มข้ึน เรียกวา่ Cost – Push Inflation 

กล่าวคือ หากผูผ้ลิตไม่สามารถแบกรับตน้ทุนท่ีสูงข้ึนได ้จะทาํใหผู้ผ้ลิตตอ้งปรับราคาสินคา้และบริการใหสู้งข้ึน

ดว้ย ทาํใหเ้กิดการออกนโยบายทางเศรษฐกิจ เพื่อควบคุมการปรับตวัของสภาพของตลาดในปัจจุบนั 
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 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสมัพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินดา้นกาํไร ของกลุ่ม

อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกบัตวัเลขทางเศรษฐกิจ

ไดแ้ก่ดอกเบ้ีย นโยบายเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐ โดยขอ้มูลของอตัราส่วนท่ีใชอ้า้งอิงจากกลุ่ม

อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือ SET ซ้ึงตลาด

หลกัทรัพยน้ี์ ทาํหนา้ท่ีเป็นส่วนกลางในการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละบริการท่ีเก่ียวขอ้ง โดยไม่นาํผลกาํไรมา

แบ่งปันกนั โดยการศึกษาคร้ังน้ีจะเปรียบเทียบตั้งแต่ปี 2017-2021 โดยอตัราส่วนทางกาํไร ประกอบดว้ย 1. 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA),2.อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE), 3.กาํไรขั้นตน้ (Gross Profit) พร้อม

ทั้งเปรียบเทียบความเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนทางการเงินของกลุ่มโดยแบ่งออกเป็น 4กลุ่ม ในหมวดธุรกิจปิ

โตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

 การแบ่งกลุ่มน้ีเพื่อใหท้ราบถึงความเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนทางการเงินดา้นกาํไร ของ 2 ชนิดของ

ผลิตภณัฑ ์ในธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์คือ ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ,์ เหลก็ และ ผลิตภณัฑโ์ลหะในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากปี 2017-2021 เพื่อดูการเปล่ียนแปลงการก่อนและหลงัเกิดจากสถานการณ์โควดิ 

และการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจในประเทศวา่ส่งผลกระทบต่อบริษทัในธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยในกลุ่มน้ีจะแบ่งขนาดของกลุ่มธุรกิจจากสินทรัพยร์วม เพือ่แสดงกราฟ

การเปล่ียนแปลง 

วตัถุประสงค์การวจัิย  

เพื่อศึกษาความสมัพนัธ์ของตวัเลขทางเศรษฐกิจไดแ้ก่ดอกเบ้ีย นโยบายเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียนเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ ,มีความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนดา้นการเงินทางดา้นกาํไร อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์,อตัรา

ผลตอบแทนผูถื้อหุน้, กาํไรขั้นตน้ ของกลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์,เหลก็ และ 

ผลิตภณัฑโ์ลหะ  

เพื่อศึกษาการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนทางการเงินดา้นกาํไรของกลุ่มบริษทัหมวดธุรกิจปิโตรเคมีและ

เคมีภณัฑ,์ เหลก็ และ ผลิตภณัฑโ์ลหะในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

สมมุติฐานการวจัิย 

H0ตวัเลขทางเศรษฐกิจทางดา้นดอกเบ้ีย มีความสมัพนัธ์กบัดา้นอตัราส่วนทางดา้นกาํไรของกลุ่มอุตสาหกรรม 

หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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H1ตวัเลขทางเศรษฐกิจทางดา้นดอกเบ้ีย ไม่มีความสมัพนัธ์กบัดา้นอตัราส่วนทางดา้นกาํไรของกลุ่ม

อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

H2 ตวัเลขทางเศรษฐกิจทางดา้น นโยบายเงินเฟ้อ มีความสมัพนัธ์กบัดา้นอตัราส่วนทางดา้นกาํไรของกลุ่ม

อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

H3 ตวัเลขทางเศรษฐกิจทางดา้น นโยบายเงินเฟ้อ ไม่มีความสมัพนัธ์กบัดา้นอตัราส่วนทางดา้นกาํไรของกลุ่ม

อุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

H4 ตวัเลขทางเศรษฐกิจทางดา้นอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐ มีความสมัพนัธ์กบัดา้นอตัราส่วนทางดา้น

กาํไรของกลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

H5 ตวัเลขทางเศรษทางดา้นอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐ ไม่มีความสมัพนัธ์กบัดา้นอตัราส่วนทางดา้น

กาํไรของกลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ขอบเขตการวจัิย 

การเกบ็ขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงินของกลุ่มหมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ ,บรรจุภณัฑ,์วสัดุอุตสาหกรรม 

และเคร่ืองจกัร,บรรจุภณัฑ,์เหลก็ และ ผลิตภณัฑโ์ลหะ นาํขอ้มูลมาจากโปรแกรม SET SMART เป็นบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ในปี 2017-2021 จาํนวน 23 บริษทั เลือกจาก 90 บริษทัท่ีจดทะเบียนในปัจจุบนั 

และขอ้มูลจากธนาคารแห่งประเทศไทย BOT อตัราดอกเบ้ียในตลาดเงิน (2017-2021) อตัราแลกเปล่ียนเฉล่ีย

ของธนาคารพาณิชยใ์นกรุงเทพมหานคร (2017-2021) อตัราเงินเฟ้อ (2017-2022) 

(https://www.bot.or.th/Thai/Pages/default.aspx) 

นิยามศัพท์ 

ROA หรือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์เป็นอตัราส่วนทางการเงินท่ีแสดงถึงความสามารถในการทาํกาํไรของสินทรัพย์

ทั้งหมดท่ีกิจการนั้นใชใ้นการดาํเนินงาน ยิง่มีค่ามาก ยิง่แสดงวา่บริษทัสามารถใชป้ระโยชนจ์ากสินทรัพยไ์ด้

อยา่งมีประสิทธิภาพ สามารถสร้างกาํไรจากสินทรัพยท่ี์มีอยูใ่นปัจจุบนัไดสู้ง 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์= กาํไรสุทธิ/สินทรัพยร์วม*100 

https://www.bot.or.th/Thai/Pages/default.aspx
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ROE หรือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ เป็นอตัราส่วนทางการเงินท่ีแสดงถึงความสามารถในการทาํกาํไรจาก

ส่วนของเจา้ของ หาก ROE มีค่ามาก กแ็สดงวา่บริษทันั้นสร้างกาํไรสุทธิไดดี้ ผูถื้อหุน้กมี็โอกาสไดรั้บ

ผลตอบแทนในระดบัท่ีสูงตามไปดว้ย 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ = กาํไรสุทธิ/ส่วนของเจา้ของ (เฉล่ีย) *100  

Gross Profit Margin หรือ อตัรากาํไรขั้นตน้ 

  เป็นสดัส่วนทางการเงินท่ีสามารถหาไดจ้ากงบกาํไรขาดทุน เป็นอตัราส่วนระหวา่ง กาํไรขั้นตน้ กบั 

รายได ้

อตัรากาํไรขั้นตน้ = ขายสุทธิ-ตน้ทุนขาย/ขายสุทธิ 

Inflation หรือ เงินเฟ้อ  

การวดัวา่ราคาของสินคา้ (เช่น อาหาร เส้ือผา้ ) และบริการ (เช่น ค่าเช่าบา้น ค่ารักษาพยาบาล) เพิ่มข้ึนเท่าไรเม่ือ

เวลาผา่นไป โดยทัว่ไปเราจะวดัเงินเฟ้อโดยการเปรียบเทียบราคาของสินคา้และบริการในวนัน้ีกบัราคาเม่ือ 1 ปี

ก่อนหนา้ สาํหรับค่าเฉล่ียของการเพิ่มข้ึนของราคาสินคา้และบริการต่าง ๆ เรียกวา่ “อตัราเงินเฟ้อ” 

Interest หรือ ดอกเบ้ีย 

เป็นส่ิงท่ีผูกู้ต้อ้งจ่ายเม่ือกูเ้งิน หรือเป็นส่ิงท่ีผูฝ้ากไดรั้บเม่ือฝากเงิน 

อตัราดอกเบ้ีย คิดเป็นร้อยละของมูลค่าเงินตน้ท่ีเรากูห้รือฝากในระยะเวลา 1 ปี เช่น ถา้หากเราฝากเงิน 100 บาท

ในบญัชีเงินฝากออมทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราดอกเบ้ีย 1% ต่อปีเม่ือผา่นไป 1 ปี เราจะมีเงินเพิ่มเป็น 101 บาท 

อตัราดอกเบ้ียนโยบายกาํหนดโดยธนาคารกลาง เป็นอตัราดอกเบ้ียท่ีสาํคญัท่ีสุดท่ีจะส่งผลกบัอตัราดอกเบ้ียอ่ืน ๆ 

ในระบบเศรษฐกิจ 

อตัราดอกเบ้ียนโยบาย เป็นอตัราท่ีธนาคารกลางจ่ายดอกเบ้ียใหก้บัธนาคารพาณิชยท่ี์เอาเงินมาฝาก หรือเป็น

อตัราท่ีธนาคารกลางเกบ็ดอกเบ้ียจากธนาคารพาณิชยท่ี์มากูเ้งิน ซ่ึงอตัราดอกเบ้ียนโยบายจะส่งผลกบัอตัรา

ดอกเบ้ียท่ีธนาคารพาณิชยคิ์ดกบัลูกคา้ท่ีเป็นผูกู้ห้รือผูฝ้ากเงินต่อไป 

ธปท. กาํหนดให ้"อตัราดอกเบ้ียธุรกรรมซ้ือคืนพนัธบตัรแบบทวภิาคีระยะ 1 วนั" เป็นอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 
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Exchange Rate หรือ อตัราแลกเปล่ียน 

‘ราคา’ ของเงินสกลุหน่ึงเทียบกบัเงินสกลุอ่ืน เช่น ถา้อตัราแลกเปล่ียนของเงินบาทเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 

อยูท่ี่ 25 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เงิน 1 ดอลลาร์สหรัฐฯ จะแลกเงินบาทได ้25 บาท หรือเงิน 1 บาท จะแลกเงิน

ดอลลาร์สหรัฐฯ ได ้0.04 ดอลลาร์สหรัฐฯ 

Bank of Thailand หรือ ธนาคารแห่งประเทศไทย  

กาํหนดใหจ้ดัตั้งกองทุนข้ึนกองทุนหน่ึงในธนาคารแห่งประเทศไทย เรียกวา่ "กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันา

ระบบสถาบนัการเงิน" ใหก้องทุนมีฐานะเป็นนิติบุคคล มีวตัถุประสงคเ์พื่อฟ้ืนฟแูละพฒันาระบบสถาบนัการเงิน

ใหมี้ความมัน่คงและเสถียรภาพ โดยมี "ฝ่ายจดัการกองทุน" เป็นเจา้หนา้ท่ี และใหแ้ยกไวต่้างหากจากธุรกิจอ่ืน 

SET หรือ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand)  

ไดเ้ปิดทาํการซ้ือขายอยา่งเป็นทางการคร้ังแรกเม่ือวนัท่ี 1 มกราคม 2530 ซ่ึงตลาดแห่งประเทศไทยมีบทบาทท่ี

สาํคญัอยา่งไม่วา่จะเป็นการช่วยในการจดัสรรเงินออมและการลงทุนยาวทาํหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางในการซ้ือ ขาย

หลกัทรัพยแ์ละเป็นกลไกในการระดมเงินออมและเงินลงทุนภาคครัวเรือนมาจดัสรรสู่ภาคการผลิตทาํใหก้าร

ออมและการลงทุนเป็นไปตามประสิทธิภาพพี่มีเงินออมกจ็ะมีแรงจูงใจในการออมและมีทางเลือกในการออม

และการลงทุนเพิ่มมากข้ึนและเป็นการเปิดโอกาสใหป้ระชาชนมีส่วนร่วมเป็นเจา้ของกิจการโดยออกหลกัทรัพย์

และเสนอขายต่อผูถื้อหุน้และผูล้งทุนจะไดมี้ส่วนร่วมเป็นเจา้ของกิจการในปัจจุบนัตลาดหุน้ยงัคงไดรั้บความ

สนใจจากนกัลงทุนเป็นอยา่งมากเน่ืองจากมีการลงทุนในอตัราสูงมากข้ึนจากอดีตเน่ืองจากในปัจจุบนัการลงทุน

วา่การลงทุนในหุน้นั้นสามารถสร้างรายไดจ้ากการลงทุนไดม้ากกวา่การนาํเงินไปฝากออมทรัพยห์รือฝากประจาํ

กบัธนาคารซ่ึงดอกเบ้ียฝากออมทรัพยอ์ยูท่ี่ร้อยละ 0.2-0.5 และเงินฝากประจาํอยูท่ี่ร้อยละ 0.5-1.5 (ธนาคาแห่ง

ประเทศไทย,2561) 

ประโยชน์ท่ีคาวว่าจะได้รับ 

1. เพื่อนาํงานวิจยัมาดูความสมัพนัธ์ผลกระทบตวัเลขทางเศรษฐกิจดอกเบ้ีย นโยบายเงินเฟ้อ อตัรา

แลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐ ต่อกลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์,บรรจุภณัฑ,์วสัดุ

อุตสาหกรรม และเคร่ืองจกัร,บรรจุภณัฑ,์เหลก็ และ ผลิตภณัฑโ์ลหะ 
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2. เพื่อนาํผลของงานวิจยัมาดูความแตกต่างของอตัราส่วนทางการเงินและตวัเลขทางเศรษฐกิจดอกเบ้ีย 

นโยบายเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐ ของบริษทักลุ่มอุตสาหกรรมไดรั้บผลกระทบจากเศรษกิจ

ในยคุท่ีมีการระบาดโควดิ-19 

วรรณกรรมและงานวจัิยท่ีเกีย่วข้อง 

การศึกษาหาความสมัพนัธ์ของตวัเลขทางเศรษฐกิจดอกเบ้ีย นโยบายเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียนเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ มีความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนทางการเงินดา้นกาํไร ของกลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมี

และเคมีภณัฑ ์ผูว้ิจยัไดศึ้กษาคน้ควา้ทฤษฎีเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อนาํไปวิเคราะห์โดยแบ่งออกเป็น 3 

ส่วนคือ 

1.แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง 

2.งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

3.กรอบแนวคิดการวจิยั 

แนวคดิและทฤษฎกีารวเิคราะห์อตัราส่วนทางด้านการเงนิ 

ปริพรรห์ ปริยอุดมทรัพย ์(The Stock Master 2016) ROA และ ROE ถือเป็นอตัราส่วนหน่ึงซ่ึงใชว้ดั

ประสิทธิภาพของบริษทัท่ีเราสนใจไดดี้ เพราะมนัช่วยบอกวา่บริษทันั้นๆ สร้างผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์และ

เงินลงทุนท่ีมีทั้งหมดไดดี้แค่ไหน และหากจะวดักนัท่ี ROA & ROE แลว้นั้น คุณควรจะเลือกหุน้ของบริษทัท่ีมี 

ROA & ROE สูงกวา่คู่แข่ง และสูงต่อเน่ืองหลายปี เพราะนัน่มนัเป็นการบอกกบัเรากลายๆ วา่ บริษทัน้ีกาํลงัมี

ความไดเ้ปรียบคู่แข่งในการทาํธุรกิจอยู ่ซ่ึงส่ิงน่ีเป็นเคร่ืองหมายของหุน้ท่ีอาจสร้างผลตอบแทนท่ีดีในระยะยาว

ได ้

แนวคดิและทฤษฎกีารวเิคราะห์นโยบายเงนิเฟ้อ 

 คมศร ประกอบผล (2564) อตัราเงินเฟ้อ นอกจากจะเป็นดชันีช้ีวดัในการกาํหนดนโยบายทางเศรษฐกิจ 

ยงัเป็นปัจจยัสาํคญัของนกัลงทุนเพื่อใชต้ดัสินใจลงทุนในตลาดหุน้อีกดว้ย สงัเกตไดจ้าก เม่ือประเมินวา่อตัรา

เงินเฟ้อจะปรับข้ึนหรือปรับลง จะส่งผลกระทบต่อตลาดหุน้ 

หากพิจารณาถึงสาเหตุการเกิดอตัราเงินเฟ้อ แบ่งไดเ้ป็น 2 สาเหตุหลกั ดงัน้ี 
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1. ประชาชนตอ้งการซ้ือสินคา้และบริการเพิ่มข้ึน (เรียกวา่ Demand – Pull Inflation) ประกอบกบัสินคา้และ

บริการนั้น ๆ ในตลาดมีไม่เพยีงพอ ทาํใหผู้ข้ายปรับราคาสินคา้และบริการสูงข้ึน 

 2. ตน้ทุนการผลิตท่ีเพิ่มข้ึน (เรียกวา่ Cost – Push Inflation) กล่าวคือ หากผูผ้ลิตไม่สามารถแบกรับภาระตน้ทุน

ท่ีสูงข้ึนได ้จะทาํใหผู้ผ้ลิตตอ้งปรับราคาสินคา้และบริการใหสู้งข้ึนดว้ย 

แนวคดิและทฤษฎกีารวเิคราะห์อตัราแลกเปลีย่น 

เศรษฐศาสตร์ระหวา่งประเทศ,(2548),สาเหตุการขาดดุลการชาํระเงินระหวา่ประเทศมีปัจจยั 2 สาเหตุ 

คือ 1.1 การเปล่ียนแปลงทางโครงสร้างเศรษฐกิจ เกิดจาประเทศท่ีกาํลงัจะเขา้สู่ประเทศกาํลงัพฒันา ซ้ึงจะมีการ

นาํเขา้ท่ีสูง จากเดิมเป็นประเทศท่ีเป็นเกษตรกรรมเม่ือส่งออกจะมีมูลค่าท่ีตํ่าและราคาเปล่ียนแปลงเคล่ือนไหวอยู่

เสมอตามกลไกตลาด โดยเฉพาะถา้หากการผลิตในภาคอุตสาหกรรมโดยส่วนใหญ่เป็นการตอบสนองต่ออุป

สงคใ์นประเทศมากกวา่การส่งออกไปต่างประเทศดว้ยแลว้ จะมีผลทาํใหดุ้ลบญัชีเดินสะพดัขาดดุลมากข้ึนและมี

ผลใหดุ้ลการชาํระเงินขาดดุล 1.2ความผนัผวนทาเศรษกิจและการเงิน ในกรณีเกิดจากประเทศต่างๆประสบกบั

ปัญหาเงินเฟ้อ การตกตํ่าทางเศรษฐกิจ การวา่งงาน หรือการเปล่ียนแปลงในระบบการเงินหรืออตัราแลกเปล่ียน

เงินระหวา่งประเทศอยา่งฉบัพลนั เหตุการณ์ดงักล่าวยอ่มส่งผลต่อการส่งออกและนาํเขา้ซ้ึงส่งผลโดยตรงต่อการ

ขาดดุลบญัชีเดินสะพดั การไหลออกของเงินทุนเคล่ือนยา้ยซ้ึงส่งผลโดยตรงต่อดุลบญัชีเคร่ืองยา้ย และกระทบ

ต่อการดุลการชาํระเงินในท่ีสุด ตวัอยา่งเช่น ถา้หากวา่ประเทศใดประเทศหน่ึงเกิดปัญหาเงินเฟ้อจะส่งผลใหร้าคา

สินคา้ในประเทศนั้นมีราคาสูงเม่ือเปรียบเทียบกบัราคาสินคา้ชนิดเดียวกนัในต่างประเทศยอ่มส่งผลใหก้าร

ส่งออกนอ้ยลงในขณะเดียวกนักมี็การนาํเขา้สินคา้จากต่างประเทศมากข้ึนเน่ืองจากมีราคาถูกกวา่ ทาํใหข้าดดุล

บญัชีเดินสะพดัมากข้ึน 

แนวคดิและทฤษฎกีารวเิคราะห์ดอกเบีย้ 

ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของ คลาสสิก (Classical Theory) เป็นทฤษฎีการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพของ

คลาสสิก อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพถูกกาํหนดโดยอุปทานของเงินทุนไดแ้ก่อุปทานเงินออมในระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงมี

ความสมัพนัธ์กบัอตัราดอกเบ้ียโดยตรง กล่าวคือเม่ืออตัรา ดอกเบ้ียสูงข้ึน ปริมาณเงินออมจะมากข้ึน ในทาง

กลบักนั ถา้อตัราดอกเบ้ียลดลงปริมาณของ เงินทุนกจ็ะลดลงตามไปดว้ย ดงันั้น เส้นอุปทานของเงินทุนจะทอด

ข้ึนจากซา้ยไปขวา เช่นเดียวกบั อุปทานของสินคา้และบริการอ่ืนๆ และอุปสงคข์องเงินทุน ซ่ีงเป็นความตอ้งการ

ลงทุนของภาคธุรกิจ อุปสงคข์องเงินลงทุนมีความสมัพนัธ์กบัอตัราดอกเบ้ียอยา่งผกผนักนั กล่าวคือ ถา้อตัรา
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ดอกเบ้ียสูงข้ึน ปริมาณความตอ้งการลงทุนจะลดลง และเม่ืออตัราดอกเบ้ียลดลง ปริมาณความ ตอ้งการลงทุนจะ

เพิ่มข้ึน ถา้ใหข้อ้สมมติฐานท่ีวา่ ไม่มีส่วนร่ัวไหลของเงินออก (Hoarding) และใน ขณะเดียวกนั ไม่มีแหล่งเงิน

แหล่งอ่ืน นอกเหนือจากเงินออมของผูอ้อม และไม่มีการสร้างเงินของ ระบบธนาคารพาณิชย ์ 

การปรับอตัราดอกเบ้ียนโยบายส่งผลต่อการใชจ่้ายของประชาชน ซ่ึงการใชจ่้ายของประชาชนจะส่งผล

ต่อราคาของสินคา้หรือบริการโดยรวมหรือท่ีเรียกวา่ ‘อตัราเงินเฟ้อ’อตัราดอกเบ้ียนโยบายจะส่งผลอยา่งไรกบั

เรานั้น ข้ึนอยูก่บัวา่เราเป็นผูกู้เ้งินหรือผูฝ้ากเงินถา้อตัราดอกเบ้ียปรับลดลง หากเราเป็นผูกู้เ้งิน ดอกเบ้ียท่ีเราตอ้ง

จ่ายจะลดลง แต่หากเราเป็นผูฝ้ากเงิน เราจะไดด้อกเบ้ียเงินฝากนอ้ยลงดงันั้น เม่ืออตัราดอกเบ้ียปรับลดลง เรามี

แนวโนม้จะกูเ้งินเพิ่มข้ึนเพราะอตัราดอกเบ้ียถูกลง นอกจากน้ี เรามีแนวโนม้จะฝากเงินนอ้ยลง และจะนาํเงินไป

ใชจ่้ายหรือลงทุนมากข้ึนหากเราเป็นผูค้รอบครองทรัพยสิ์น เช่น หุน้หรืออสงัหาริมทรัพย ์อตัราดอกเบ้ียท่ีลดลง

ทาํใหค้วามมัง่คัง่ของเรามากข้ึน เน่ืองจากดอกเบ้ียเงินฝากท่ีตํ่าจะทาํใหป้ระชาชนหนัมาลงทุนในสินทรัพยอ่ื์น ๆ 

ท่ีใหผ้ลตอบแทนท่ีสูงกวา่ เช่น หุน้หรืออสงัหาริมทรัพย ์ทาํใหร้าคาหุน้และอสงัหาริมทรัพยป์รับเพิ่มข้ึน ผูท่ี้ถือ

ครองสินทรัพยจึ์งมีความมัง่คัง่เพิ่มข้ึนและมีแนวโนม้ท่ีจะใชจ่้ายเพิ่มข้ึนดว้ยโดยสรุป เม่ืออตัราดอกเบ้ียปรับ

ลดลงคนจะใชจ่้ายมากข้ึน ในทางกลบักนั เม่ืออตัราดอกเบ้ียปรับเพิ่มข้ึนคนจะใชจ่้ายนอ้ยลง ซ่ึงการใชจ่้ายของ

ประชาชนจะส่งผลต่อราคาสินคา้และบริการต่อไป ตามหลกัอุปสงคแ์ละอุปทาน 

ดงันั้น หากเราตอ้งการใหอ้ตัราเงินเฟ้ออยูใ่นกรอบเป้าหมาย เราตอ้งประเมินวา่คนมีแนวโนม้จะใชจ่้ายเท่าไร 

การผลิตสินคา้และบริการมีแนวโนม้มากหรือนอ้ยกวา่กาํลงัการผลิต แลว้จึงกาํหนดอตัราดอกเบ้ียนโยบายให้

เหมาะสมหากคนใชจ่้ายนอ้ยเกินไป ราคาสินคา้และบริการจะเพิ่มข้ึนนอ้ยหรือลดลง เศรษฐกิจจะชะลอตวัและ

การจา้งงานลดลง ในกรณีน้ี ธนาคารกลางอาจลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายเพื่อช่วยกระตุน้การใชจ่้ายได ้เพื่อให้

เศรษฐกิจกลบัมาขยายตวัดีอีกคร้ัง หากคนใชจ่้ายมากเกินไป ราคาสินคา้และบริการจะเพิ่มข้ึนสูงมาก เศรษฐกิจท่ี

เติบโตรวดเร็วและร้อนแรงเกินไปจะทาํใหเ้กิดปัญหาตามมา เช่น เงินเฟ้อสูงข้ึนมากจนมูลค่าของเงินลดลง หรือ

เกิดวิกฤตฟองสบู่แตกทาํใหร้าคาสินทรัพยล์ดลงอยา่งรวดเร็ว ในกรณีน้ี ธนาคารกลางอาจเพิ่มอตัราดอกเบ้ีย

นโยบายเพื่อชะลอการใชจ่้าย ช่วยใหเ้ศรษฐกิจไม่ร้อนแรงเกินไปได ้

งานวจัิยท่ีเกีย่วข้อง 

Martani and Khairurizka (2009)ไดท้าํการทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินท่ีใช้

อธิบายฐานะทางการเงินและผลดาํเนินงานของบริษทั 5 ดา้น คือ ความสามารถในการทาํกาํไรความสามารถใน

การชาํระหน้ีระยะยาว ความสามารถในการชาํระหน้ีระยะสั้น ความมีประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยแ์ละยงั
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เพิ่มตวัแปนในการทดสอบ คืออตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ เป็นอตัราท่ีสะทอ้นความสามารถในการทาํ

กาํไร อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนแทนความสามารถในการชาํระหน้ีระยะสั้น อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อ

หุน้แทนความสามารถในการชาํระหน้ีระยะยาวของบริษทัจดทะเบียน ในประเทศอินโดนีเซีย พบวา่ อตัรากาํไร

สุทธิ อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตาม

บญัชีต่อหุน้มีความสมัพนัธ์ทางบวกกบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

กรอบแนวความคดิ 

ตวัแปรตน้       ตวัแปรตาม 

                                                

                                                       

 

 

 

 

ตวัแปรท่ีใชใ้นการวจิยั 

1.อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์= กาํไรสุทธิ/สินทรัพยร์วม*100 

2.อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ = กาํไรสุทธิ/ส่วนของผูถื้อหุน้*100 

3.อตัรากาํไรขั้นตน้  

อตัรากาํไรขั้นตน้ = ขาย-ตน้ทุน/ขายสุทธิ 

4.อตัราเงินเฟ้อ 

1.อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์

2.อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ 

3.อตัรากาํไรขัน้ตน้                                                                    

1.อตัราเงินเฟ้อ 

2.อตัราดอกเบีย้ 

3.อตัราแลกเปล่ียน 
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5.อตัราดอกเบ้ีย 

6.อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐ 

 การวิจยัคร้ังน้ีเป็นการศึกษาระหวา่งความสมัพนัธ์ของตวัแปร (Interrelationship Research) โดยมี

อตัราส่วนทางการเงิน อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ อตัรากาํไรขั้นตน้ และตวัเลข

ทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ีย และอตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐของกลุ่มอุตสาหกรรม  

สรุปผลการศึกษา 

1 ตารางไดแ้สดงผลวา่ในปี 2017-2021 ค่าเฉล่ียของอตัราส่วนทางการเงินมีการเปล่ียนแปลงโดยแสดง

วา่ในปี 2017 ยงัแสดงวา่มีอตัราส่วนท่ีสูงกวา่2018 และ 2019 เน่ืองใน2ปีน้ีอตัราส่วนดา้นกาํไรแต่อตัราส่วนเร่ิม

กบัมาดีข้ึนในปี 2021 และในตารางของกลุ่มท่ี 2,3 และ 4 มีแนวโนม้จะกลบัมาดีข้ึน แต่ตรงขา้มกบัตารางท่ี 1 ซ้ึง

มีแนวโนม้ท่ีจะลงลง  

2 จากการวิเคราะห์ของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์เกิดจากอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐมี

ความสมัพนัธ์เกิดจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีการเปล่ียนแปลง ดงันั้นอตัราแลกเปล่ียนมีอิทธิพลต่อเลก็นอ้ยต่ออตัรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยห์ากอตัราแลกเปล่ียน โดยท่ีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์สดงถึงความสามารถใน

การทาํกาํไรของบริษทัและประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยใ์หเ้กิดรายได ้ค่าอตัราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย ์ค่ายิง่สูง ยิง่ดี บ่งบอกวา่บริษทั บริหารสินทรัพยไ์ดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ การท่ีอตัราแลกเปล่ียนเงิน

ดอลลาร์สหรัฐ มีความสมัพนัธ์ผลต่างของอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดจากการซ้ือ/ขาย หรือการแลกเปล่ียนค่าเงิน

ต่างประเทศแปลงเป็นเงินบาท สามารถส่งผลทาํใหก้าํไรหรือขาดทุนเกิดจากการแลกเปล่ียนของค่าเงินวนันั้นๆ  

เน่ืองจากอตัราแลกเปล่ียนมีผลกระทบทั้งบวกและทางลบต่อเศรษฐกิจไทย การปรับตวัลดลงอาจสงผลกระทบ

ต่อภาคส่งออกดา้นอุตสาหกรรมไทย   

3จากการวิเคราะห์ของนโยบายทางการเงินอตัราเงินเฟ้อไม่มีความสมัพนัธ์กบั อตัราส่วนทางการเงิน

ดา้นรายได ้ไดแ้ก่ 3 อตัราส่วนคือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย,์อตัราส่วนกาํไรเบ้ืองตน้,อตัราส่วน

ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ โดยจากการศึกษา อตัราเงินเฟ้อจะกระทบต่อราคาของสินคา้โดยอตัราเงินเฟ้อของอยูท่ี่1-

3% ตามท่ีกาํหนด แมใ้นปี2017-2021 มีการเปล่ียนแปลงของอตัราเงินเฟ้อ  
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4 จากการวิเคราะห์ของนโยบายทางการเงินดอกเบ้ียไม่มีความสมัพนัธ์กบั อตัราส่วนทางการเงินดา้น

รายได ้ไดแ้ก่ 3 อตัราส่วนคือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย,์อตัราส่วนกาํไรเบ้ืองตน้,อตัราส่วนผลตอบแทนผู ้

ถือหุน้ โดยจากการศึกษา อตัราดอกเบ้ียจะกระทบต่อการกูย้มื หากมีการกูย้มืหรือมีการปรับอตัราจะมีการ

เปล่ียนแปลง 

อภิปายผลการศึกษา 

จากการศึกษาความสมัพนัธ์ของตวัเลขทางเศรษฐกิจไดแ้ก่ดอกเบ้ีย นโยบายเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียน

เงินดอลลาร์สหรัฐ ,มีความสมัพนัธ์กบัอตัราส่วนดา้นการเงินทางดา้นกาํไร อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์,

อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้, กาํไรขั้นตน้ ของกลุ่มอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์,เหลก็ และ 

ผลิตภณัฑโ์ลหะ โดยการศึกษาพบวา่ตวัเลขจากนโยบายทางเศรษฐกิจและอตัราดอกเบ้ียไม่มีความสมัพนัธ์กบั

อตัราส่วนดา้นการเงินทางดา้นกาํไร แต่กบัมีความสมัพนัธ์เลก็นอ้ยระหวา่งอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และ

อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐ จากการวิเคราะห์ของอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์เกิดจากอตัรา

แลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐในส่วนค่าเฉล่ียของอตัราแลกเปล่ียนเฉล่ียของธนาคารพาณิชยใ์นกรุงเทพมหานคร 

จะมีค่า เท่ากนัทุก4กลุ่มโดยในปี2017 มีค่าเฉล่ียสูงสุด 33.98 ตํ่าสุดในปี 2019 เท่ากบั 31.05 จากส่วนน้ีทาํใหเ้กิด

ค่าความสมัพนัธ์ 

จากการเพื่อศึกษาการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนทางการเงินดา้นกาํไรของกลุ่มบริษทัหมวดธุรกิจปิโตรเคมี

และเคมีภณัฑ,์ เหลก็ และ ผลิตภณัฑโ์ลหะในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ค่าเฉล่ียนอตัราส่วนดา้นกาํไรมี

การเปล่ียนแปลง ตั้งแต่ ปี 2017-2021 โดยกลุ่มท่ี 1 มีแนวโนม้ท่ีจะลดลง จากปี 2017 ซ้ึงแสดงใหเ้ห็นวา่

ความสามารถในการทาํกาํไรของกิจการท่ียงัไม่มีประสิทธิภาพและยงัสร้างผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ท่ีตํ่า 

ในทางกลบักนัในกลุ่มท่ี 2,3และ4 มีกราฟฟ้ืนตวัแบบ U-Shape (กราฟท่ีแสดงเป็นรูปตวัย)ู จึงแสดงใหเ้ห็นวา่จาก

วา่ช่วงปี 2017-2021 กลุ่ม2บริษทัท่ีสินทรัพยเ์กิน 1ลา้นไม่เกิน 10 ลา้น,กลุ่ม3 บริษทัท่ีสินทรัพยเ์กิน 10 ลา้น ไม่

เกิน 100 ลา้นและกลุ่ม4 บริษทัท่ีสินทรัพยเ์กิน100 ลา้น มีการปรับตวั,บริหารกิจการและจดัการรับมือกบั

สถานะการณ์ในปัจจุบนัโดยอา้งอิงจากวจิยักรุงศรีคาดวา่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก (IMF คาดเศรษฐกิจโลก

เติบโต 5.8% ในปี 2564 และ 3.0% ปี 2565)จะหนุนใหค้วามตอ้งการผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขยายตวัเฉล่ีย 3.5-4.5% 

ต่อปี  
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ข้อจํากดัของงานวจัิย 

1.อตัราดอกเบ้ียมีหลายอตัราท่ีมีไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียประจาํวนัของธนาคารพาณิชย ์อตัราดอกเบ้ียและ

ค่าธรรมเนียมบญัชีเงินฝากเงินตราต่างประเทศ อตัราดอกเบ้ียตลาดเงิน ดอกเบ้ีย ปริมาธุรกรรม และยอดคงคา้ง 

ตลาดซ้ือพนัธบตัรเอกชนและยงัมีอตัราดอกเบ้ียในหลากหลายกรณี ซ้ึงดอกเบ้ียท่ีใชใ้นการวจิยัในคร้ังน้ี เป็น

อตัราดอกเบ้ียอตัราดอกเบ้ีประจาํวนัของธนาคารพาณิชย ์ 

2.อตัราเงินเฟ้อ นโยบายของอตัราเงินเฟ้อมีการเปล่ียนแปลงตลอดเวลาโดยการทาํวิจยัคร้ังน้ีกมี็การใช ้

ณ ส้ินเดือน โดยแหล่งท่ีมาของอตัราเงินเฟ้อ มาจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

3 อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐกมี็ข้ึนลงตลอดเวลาอาจจะทาํใหเ้กิดการคลาดเคล่ือนในส่วนของ

งานวิจยัใชค่้าเฉล่ียเป็นรายปี เพื่อเปล่ียนเทียบอตัราส่วนท่ีเป็นรายปี 

ข้อเสนอแนะ 

1.งานวิจยัคร้ังน้ีคร้ังน้ีอาจจะมีความคลาดเคล่ือนหากใชข้อ้มูลไม่ตรงกบัขอ้มูลตามหลกัท่ี อตัราตวัเลขท่ี

นโยบายทางเศรษฐกิจท่ีต่างอาจจะใหผ้ลท่ีต่างกนั  

2.หากทาํวิจยัต่อจากน้ีกราฟ จะเห็นตวัเลขชดัเจนยิง่ข้ึน โดยขอ้มูลท่ีผูว้จิยัใชเ้วลา 5 ปี จากบริษทัท่ีอยูใ่น

ตลาดหลกัทรัพย ์หากเพิ่ม เป็น 10 ปี ในปี2026 คาดวา่กราฟจะข้ึนทั้งดอกเบ้ีย นโยบายเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียน

เงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) และสภาพบริษทัอาจะมีการปรับตวัมากข้ึน หรือ อาจจะปรับตวัลดลง อาจจะแสดงค่า

ความสมัพนัธ์มากข้ึน 
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