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บทคัดย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวด

ราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยผูวิ้จยัไดท้  าการรวบรวมขอ้มูลโดยใชข้อ้มูลทติุยภูมิ แบบ

อนุกรมเวลารายไตรมาส ตั้งแต่เดือน เมษายน พ.ศ. 2562 ถึงเดือน มีนาคม พ.ศ.2565 รวมเป็นระยะเวลา 12 ไตรมาส ปัจจยั

ตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีไดน้ ามาท าการคน้ควา้ คือ ดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) , ราคาน ้ามนั (WTI), 

อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (FIX3) และ อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) โดยมีกลุ่ม

ตวัอยา่ง 5 บริษทั คือ 1.) ZEN : บริษทั เซ็น คอร์ปอเรชัน่ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 2.) MINT : บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่

แนล จ ากดั (มหาชน) 3.) M : บริษทั เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 4.) TTA : บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ 

จ ากดั (มหาชน) และ 5.) AU : บริษทั อาฟเตอร์ ย ูจ ากดั (มหาชน) ซ่ึงวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (Quantitative analysis) 

แบบจ าลองท่ีใชใ้นการคน้ควา้อิสระ ในรูปของสมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Linear Regression) และประมาณค่าโดย

สมการถดถอยดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยสุด (Ordinary Lease Square) เป็นสมการถดถอยของกลุ่มตวัอยา่งเป็นการน าตวัแปรเขา้

ระบบสมการดว้ยวิธี All Enter  

พบว่า ราคาน ้ามนั (WTI) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะท าใหร้าคาหลกัทรัพย ์TTA เปล่ียนแปลงไปในทิศทาง

เดียวกนัร้อยละ 148.20 ในส่วนของ ราคาหลกัทรัพย ์MINT เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 104.10 และราคา

หลกัทรัพย ์ZEN เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 117.60 อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) 

เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะท าใหร้าคาหลกัทรัพย ์MINT เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 44.70 ในส่วนของ ราคา

หลกัทรัพย ์M เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 69.90 และ ราคาหลกัทรัพย ์ZEN เปล่ียนแปลงไปในทิศทาง
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เดียวกนัร้อยละ 30.40 อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะท า

ให้ราคาหลกัทรัพย ์AU เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มร้อยละ 58.60 และ ราคาหลกัทรัพย ์ZEN เปล่ียนแปลงไปใน

ทิศทางตรงกนัขา้มร้อยละ 32.10  

ผลการทดสอบสมมติฐาน ราคาน ้ามนั (WTI) และ อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) มี

ความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในทิศทางเดียวกนั ส่วนอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาท

ต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในทิศทาง

ตรงกนัขา้ม และในส่วนของดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) พบว่าไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ 

ค าส าคัญ : ตลาดทุน , ธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม, ตราสารทุน 

ABSTRACT 

The objectives of this study are the statistics of economic factors related to the stock price index of the food and 

beverages sector in the stock exchange of Thailand The secondary data used for this study is collected from April 2019 to 

March 2022 by quarters and this can be calculated as 12 quarters. The groups of examples used for this study are 

Consumer Price Index (CPI), West Texas Intermediate (WTI), Deposit Interest Rate 3 months (FIX3) and Dollars to Thai 

Bath Exchange rate (EX). The factors is considered and analyzed on the relationship between the factors and the share 

price of are Zen Corporation Group Public Co Ltd. (ZEN), Minor International Public Co Ltd. (MINT), Thoresen Thai 

Agencies Public Co Ltd. (TTA), After You Public Co Ltd. (AU) and MK Restaurant Group Public Co Ltd. (M) by 

Multiple Linear Regression and Least Squares method with Enter program. 

The results show that the change of West Texas Intermediate (WTI) by 1% will result in the change in the same 

direction of TTA’s, MINT’s and ZEN’s share price by 148.20%, 104.10% and 117.60%, respectively. In addition, the 

change of Deposit Interest Rate 3 months (FIX3)by 1% will result in the change in the same direction will result in the 

change in the same direction of MINT’s, M’s and ZEN’s share price by 44.70% ,69.90% ,30.40%. For Dollars to Thai 

Bath Exchange by 1% will result in the change in the opposite direction of AU’s and ZEN’s share price by 58.60%, 

32.10%. 

Hypothesis test results It was found that West Texas Intermediate (WTI) and Deposit Interest Rate 3 months 

(FIX3) correlate to the stock price index in food and beverage sector in the same direction. For Dollars to Thai Bath 

Exchange correlate to the stock price index in food and beverage sector in the opposite direction. And the Consumer 

Price Index (CPI) was found do not correlate to statistically significant the stock price index in food and beverage sector 

in the stock exchange of Thailand. 

Keywords : Capital Market , Food and beverages Business , Equity 
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บทน า 

การวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพ้ืนฐาน เป็นการวิเคราะหท่ี์ล าดบั การพิจารณาจาก                               1. ) 

สภาพเศรษฐกิจ 2.)สภาพอุตสาหกรรม และ 3.)ผลการด าเนินงานของบริษทั โดยรวบรวมขอ้มูลทางเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม

และของบริษทัมาวิเคราะห์แต่ละส่วน เพื่อน าไปสู่การคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษทั 

 การวิเคราะห์เศรษฐกิจเนน้การวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจท่ีเป็นมาตลอดจนแนวโนม้ของภาวะเศรษฐกิจในอนาคต 

ซ่ึงอาจเก่ียวขอ้งสัมพนธ์กบัเศรษฐกิจโลกและแนวนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาลว่าจะมีผลกระทบตอ่ธุรกิจท่ีออกหลกัทรัพย์

หรือไม่ เพียงใด นอกจากนั้น การวิเคราะหเ์ศรษฐกิจน้ียงัรวมถึงการวิเคราะห์วฏัจกัรธุรกิจ และ นโยบายทางเศรษฐกิจท่ี

ส าคญของรัฐบาลดว้ย เช่น นโยบายการเงินและนโยบายการคลงั เป็นตน้  (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2545)  

ในปัจจบุนัสงคราม โควิด เงินเฟ้อ และเทคโนโลยี เป็นความทา้ทายท่ีธุรกิจตอ้งเตรียมพร้อมรับผลกระทบอยา่ง

มหาศาลท่ีจะเกิดขึ้นในทุกมิติ จ านวนคนติดเช้ือโควิดในประเทศในปัจจบุนัท่ียงัคงพุ่งขึ้นอยา่งต่อเน่ือง ความคล่องตวัในการ

ท ากิจกรรมเชิงเศรษฐกิจยงัไม่ดีขึ้น ผลกระทบจากความตึงเครียดระหว่างรัสเซียกบัยเูครนท่ียืดเย้ือ เพ่ิมความเส่ียงต่อการฟ้ืน

ตวัเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะผลกระทบจากราคาน ้ามนัดิบและก๊าซธรรมชาติท่ีสูงขึ้นมาก และจะสูงขึ้นอยา่งต่อเน่ือง ท าให้

ตน้ทุนการผลิตแพงขึ้นมาก อตัราเงินเฟ้อท่ีสูงเป็นประวติัการณ์ ส่งผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภคและนกัลงทุน ใน

ดา้นธุรกิจร้านอาหารปัจจุบนัภาครัฐผอ่นคลายมาตรการควบคุมการให้บริการในร้านอาหาร ท าให้ผูบ้ริโภคกลบัไปใช้

บริการในร้านอาหารมากขึ้น โดยเฉพาะในห้างสรรพสินคา้และแหล่งท่องเท่ียว ขณะเดียวกนัผูป้ระกอบการธุรกิจร้านอาหาร

กลบัมาท าตลาดมากขึ้น แต่ในเดือนแรกของปี 2565 ผูป้ระกอบการก็ตอ้งเจอราคาวตัถุดิบท่ีพุ่งสูงขึ้นโดยเฉพาะเน้ือหมู 

ประกอบกบัสถานการณ์โควิด-19 สายพนัธ์ุ Omicron ท่ีเร่ิมระบาดในหลายพ้ืนท่ี รวมถึงก าลงัซ้ือของผูบ้ริโภคท่ียงัไม่

กลบัมาฟ้ืนตวัดา้นธุรกิจอาหาร Full Service เติบโต 10.0-19.5%ร้านอาหารท่ีให้บริการเตม็รูปแบบ หรือ Full Service จะเห็น

การเติบโตท่ีเร่งตวัขึ้นจากฐานท่ีต ่าในปีก่อน โดยกลุ่มร้านอาหารท่ีจะทยอยกลบัมาฟ้ืนตวัก่อนจะเป็น กลุ่มร้านอาหารท่ีอยู่

ในห้างสรรพสินคา้ และ ร้านอาหารท่ีมีช่ือเสียง รวมถึงในพ้ืนท่ีท่องเท่ียวจงัหวดัท่ีเป็นจุดหมายปลายทางของนกัท่องเที่ยว

ชาวไทยในฤดูท่องเท่ียว อาทิ อยธุยา บางแสน พทัยา หวัหิน  เป็นตน้    ขณะท่ีร้านอาหารท่ีตั้งอยูใ่นบริเวณอาคารส านกังาน

น่าจะฟ้ืนตวัจ ากดั เน่ืองจากสถานท่ีท างานหลายแห่ง ยงัคงการท างานแบบ Hybrid Working และ Work from Home ท าให้

ร้านอาหารกลุ่มน้ีจึงยงัคงตอ้งพ่ึงช่องทางการจดัส่งอาหารไปยงัท่ีพกัเพ่ือสร้างรายได ้โดยศูนยวิ์จยักสิกรไทย ประเมินว่า ใน

ปี 2565 ธุรกิจร้านอาหารท่ีให้บริการเตม็รูปแบบจะมีมูลค่ายอดขายอยูท่ี่ประมาณ 1.31 – 1.42 แสนลา้นบาท หรือคิดเป็นการ

ขยายตวั 10.0% – 19.5% โดยเป็นการฟ้ืนตวัจากฐานท่ีหดตวัรุนแรงในปีก่อน (ศูนยวิ์จยักสิกรไทย,ฉบบัท่ี 3299, 2565) 

การวิเคราะห์เศรษฐกิจเป็นขั้นตอนท่ีมีความส าคญัต่อการวิเคราะห ์หลกัทรัพยท์างปัจจยัพ้ืนฐาน เน่ืองจากในการ

เปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบต่อราคาของหลกัทรัพย ์อาทิ หลกัทรัพยบ์างกลุ่มมีระดบัราคาลดลง เม่ือ

สภาพ เศรษฐกิจชะลอตวัและจะมีระดบัราคาสูงขึ้นเม่ือเศรษฐกิจฟ้ืนตวัขึ้น พฤติกรรมดงักล่าว แสดงใหเ้ห็นว่าสภาพ

เศรษฐกิจโดยท่วไป น่าจะมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน และความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย์

นั้น 

อยา่งไรก็ตาม เม่ือสภาพเศรษฐกิจเปล่ียนแปลงไป อุตสาหกรรมแตล่ะอุตสาหกรรมมิไดมี้การเปล่ียนแปลงไปใน

ทิศทางเดียวกบัสภาพเศรษฐกิจ หรือดว้ยขนาดของการเปล่ียนแปลงเท่าเทียมกนัเสมอไป หลกัทรัพยใ์นบางอุตสาหกรรม
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อาจจะไดรั้บผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจเพียงเลก็นอ้ย ขณะท่ีหลกัทรัพยใ์นบางอุตสาหกรรมอาจจะ

ไดร้บผลกระทบอยา่งมากเม่ือภาวะเศรษฐกิจเปล่ียนแปลง 

ดงันั้น การวิเคราะห์หลกัทรัพยจึ์งมีความจ าเป็นท่ีตอ้งวิเคราะห์เศรษฐกิจ โดยทัว่ไป เพ่ือน าไปสู่การคาดการณ์ทิศ

ทางการขยายตวัของเศรษฐกิจ และก าหนด อุตสาหกรรมท่ีคาดว่าจะไดรั้บผลประโยชนจ์ากการขยายตวัของเศรษฐกิจ และ

ทา้ยท่ีสุด ก็จะสามารถหาทางเลือกเก่ียวกบับริษทในอุตสาหกรรมนั้นท่ีควรจะลงทุน(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 

2545) 

ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีถูกก าหนดโดยกลไกลของตลาด โดยหากอตัราเงินเฟ้อเร่ิมปรับขึ้น นกัลงทุนตอ้งแบ่งเงิน

ลงทุนไปลงทุนในสินทรัพยท่ี์มีมูลค่าในตวัเอง เช่น ทองค า ธุรกิจกลุ่มพลงังานและทรัพยากร เพราะสินทรัพยเ์หล่าน้ีจะมี

มูลค่าเพ่ิมสูงขึ้นตามเงินเฟ้อ ซ่ึงจะช่วยให้ผลตอบแทนจากการลงทนุเอาชนะเงินเฟ้อได ้นอกจากน้ี หุ้นก็ยงัเป็นทางเลือก

หน่ึงกบัการลงทุนในช่วงอตัราเงินเฟ้อ แต่ตอ้งเลือกหุ้นท่ีมีความมัน่คงปลอดภยั เช่น หุ้นท่ีให้ผลตอบแทนจากเงินปันผล

สม ่าเสมอ ซ่ึงตอ้งคดักรองหุน้ท่ีสามารถเอาชนะเงินเฟ้อได ้รวมถึงแบ่งเงินลงทนุบางส่วนไปลงทุนในกองทุนรวม

อสังหาริมทรัพย ์กองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์(REIT) กองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐาน ซ่ึงเป็นสินทรัพยท่ี์

สามารถสร้างผลตอบแทนให้นกัลงทุนไดอ้ยา่งสม ่าเสมอ โดยปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีไดน้ ามาท าการคน้ควา้ คือ ดชันี

ราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) , ราคาน ้ามนั (WTI), อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (FIX3) และ อตัรา

แลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) ท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหาร

และเคร่ืองด่ืม โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิ แบบอนุกรมเวลารายไตรมาส ตั้งแต่เดือน เมษายน พ.ศ. 2562 ถึงเดือน มีนาคม พ.ศ.

2565 รวมเป็นระยะเวลา 12 ไตรมาส 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

เพื่อศึกษาปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืม ใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ขอบเขตการศึกษา 

1. งานวิจยัน้ีเนน้ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัเลขทางเศรษฐกิจความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคา

อาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชปั้จจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจ คือ ดชันีราคาผูบ้ริโภค 

(Consumer Price Index: CPI) , ราคาน ้ามนั (WTI), อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (FIX3) และ อตัราแลกเปล่ียน

เงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) 

2. งานวิจยัน้ีครอบคลุมช่วงระยะเวลาเมษายน พ.ศ. 2562 ถึงเดือน มีนาคม พ.ศ.2565 รวมเป็นระยะเวลา 12 ไตรมาส 

3. งานวิจยัน้ีราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืม คดัเลือกมาทั้งหมด 5 บริษทั คือ 1.) ZEN : บริษทั 

เซ็น คอร์ปอเรชัน่ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 2.) MINT : บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 3.) M : 

บริษทั เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 4.) TTA : บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ ากดั (มหาชน) และ 

5.) AU : บริษทั อาฟเตอร์ ย ูจ ากดั (มหาชน) 

 

ตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย 

1. ตวัแปรตน้ (Independent Variables) 
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1.1 ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจ คือ ดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) , ราคาน ้ามนั (WTI), อตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (FIX3) และ อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) 

2. ตวัแปรตาม (Dependent Variables) 

2.1 ราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1. การศึกษาในคร้ังน้ีท าใหท้ราบถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืม

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. การศึกษาในคร้ังน้ีท าใหท้ราบถึงปัจจยัภายนอกบริษทัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและ

เคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

3. การศึกษาในคร้ังน้ีท าใหน้กัลงทนุและผูท่ี้สนใจไดข้อ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ ในการน าขอ้มูลไปใชเ้พ่ือการศึกษาและ

ตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย 

วรรณกรรมและงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

แนวคิดเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย , 2545. , การวิเคราะหห์ลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพ้ืนฐาน ไดอ้ธิบายไวด้งัน้ี 

การวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน (Fundamental Analysis Approach) ไดอ้ธิบายว่า แนวคิดการวิเคราะหปั์จจยัพ้ืนฐาน เป็นแนวคิด

ท่ีวิเคราะห์หามูลค่าหลกัทรัพยท่ี์แทจ้ริง (Intrinsic value) เพ่ือน าไปเปรียบเทียบกบัราคาหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือขายอยูใ่นตลาด โดย

มูลค่าท่ีแทจ้ริงอาจค านวณจากมูลค่าในปัจจุบนัของกระแสเงินสดรับจากการลงทุนในหลกัทรัพยน์ั้น เช่น นกัลงทุนไดรั้บ

เงินปันผลจากการลงทุนในหุ้นสามญัการวิเคราะห์เพื่อหามูลค่าหลกัทรัพยท่ี์แทจ้ริงตอ้งอาศยัการวิเคราะห์จากปัจจยัต่าง ๆ 

โดยแบ่งออกเป็น 3 ส่วน ดงัต่อไปน้ี 

(1) การวิเคราะห์เศรษฐกิจ (Economic Analysis) การวิเคราะหเ์ศรษฐกิจเป็นขั้นตอนท่ีมีความส าคญัต่อการวิเคราะห์ 
หลกัทรัพยท์างปัจจยัพ้ืนฐาน เน่ืองจากในการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบต่อราคาของหลกัทรัพย ์อาทิ 
หลกัทรัพยบ์างกลุ่มมีระดบัราคาลดลง เม่ือสภาพ เศรษฐกิจชะลอตวัและจะมีระดบัราคาสูงขึ้นเม่ือเศรษฐกิจฟ้ืนตวัขึ้น 
พฤติกรรมดงักล่าว แสดงให้เห็นว่าสภาพเศรษฐกิจโดยทัว่ไป น่าจะมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน และความสามารถใน
การท าก าไรของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพยน์ั้น 
ดงันั้น การวิเคราะห์หลกัทรัพยจึ์งมีความจ าเป็นท่ีตอ้งวิเคราะห์เศรษฐกิจโดยทัว่ไป เพ่ือน าไปสู่การคาดการณ์ทิศทางการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจ และก าหนด อุตสาหกรรมท่ีคาดว่าจะไดรั้บผลประโยชนจ์ากการขยายตวัของเศรษฐกิจ และทา้ยท่ีสุด 
ก็จะสามารถหาทางเลือกเก่ียวกบับริษทัในอุตสาหกรรมนั้นท่ีควรจะลงทุน 
 
 
2.) การวิเคราะห์อุตสาหกรรม 

วฏัจกรธุรกิจและการวิเคราะห์อุตสาหกรรมโดยทัว่ไป การเปล่ียนแปลงในการประกอบการของธุรกิจจะหมุนเวียนไปตาม 

วฏัจกรธุรกิจ (Business Cycle) กล่าวคือ ในระยะเร่ิมแรกของการประกอบธุรกิจจะอยูใ่น ภาวะขยายตวั (Expansion) โดยท่ี
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ธุรกิจจ าเป็นตอ้งใชก้ลยทุธ์การตลาดเขา้มาสนบัสนุน การด าเนินธุรกิจ เพื่อให้กา้วเขา้สู่ภาวะรุ่งเรือง (Boom) ธุรกิจจะด ารง

อยูใ่นภาวะรุ่งเรืองใน ช่วงระยะเวลาหน่ึง หลงัจากนั้น ก็จะเขา้สู่ภาวะถดถอย (Recession) โดยอาจเกิดจาก สาเหตุหลาย

ประการ อาทิ คู่แขง่มีสินคา้หรือบริการท่ีมีคุณภาพทดัเทียมกนัหรือมี คุณภาพสูงกว่า ท าให้ผูบ้ริโภคมีความนิยมในสินคา้

ของบริษทันอ้ยลง ซ่ึงหากไม่มีการ ปรับปรุงหรือแกไ้ขธุรกิจก็จะเขา้สู่ภาวะตกต ่า (depression) ซ่ึงอาจจะส่งผลใหบ้ริษทั เลิก

กิจการได ้

เพื่อหลีกเล่ียงไม่ให้กา้วเขา้สู่ภาวะถดถอย (Recession) ในขณะท่ียงัอยูใ่นภาวะรุ่งเรือง ธุรกิจจะมีการปรับปรุงดา้นการผลิต 

การตลาดและการบริหาร เช่น ธุรกิจอาจจะใชก้ลยทุธ์การส่งเสริมการขาย (Promotion) ปรับปรุงช่องทางการจ าหน่าย 

(Distribution) พฒันาและปรับปรุงคุณภาพของสินคา้ให้ดีขึ้น เปล่ียนแปลงรูปแบบของ บรรจุภณฑ ์(Packaging) ให้ดึงดูด

ผูบ้ริโภค หรือใชก้ลยทุธราคา (Pricing) มาเป็นเคร่ือง กระตุน้การบริโภคสินคา้และบริการ หรือมีการออกสินคา้ใหม่มา

ทดแทนสินคา้เดิมท่ีมีอยู ่เน่ืองจากสินคา้นั้นไม่เป็นท่ีตอ้งการของตลาดแลว้ ซ่ึงกลยทุธ์เหล่าน้ีอาจท าให้ธุรกิจ กลบัฟ้ืนตวัขึ้น

ใหม่ (Revival) และเขา้สู่ภาวะขยายตวั (Expansion) แลว้หมุนเวียนเขา้ สู่ภาวะต่าง ๆ ของวฏัจกัรธุรกิจอีกคร้ังหน่ึง 

อุตสาหกรรมแต่ละประเภทจะไดรั้บผลกระทบจากวงวฏัจกัรธุรกิจแตกต่างกนัไป เช่น อุตสาหกรรมประเภทสินคา้บริโภค

คงทน ซ่ึงไดแ้ก่ รถยนต ์เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า เป็นตน้ มีปัจจยัท่ีส าคญัคือ รายไดข้องประชาชน อยา่งไรก็ตาม อุตสาหกรรมบาง

ประเภทก็ไม่ไดรั้บผลกระทบจากวฏัจกัรธุรกิจอยา่งมีนยัส าคญั เช่น อุตสาหกรรมท่ีผลิตสินคา้เก่ียวกบัส่ิงจ าเป็นใน

ชีวิตประจ าวนั ไดแ้ก่อาหาร เคร่ืองด่ืมและยา เป็นตน้ 

(3.) การวิเคราะห์บริษัท 

การวิเคราะห์บริษทั แบ่งไดเ้ป็น 2 ลกัษณะคือ การวิเคราะหเ์ชิงคุณภาพ (Qualitative analysis) และ การวิเคราะห์เชิงปริมาณ 

(Quantitative analysis) 

การวิเคราะห์เชิงคุณภาพ (Qualitative analysis)  การวิเคราะห์ธุรกิจเชิงคุณภาพ เป็นการวิเคราะหข์อ้มูลโดยทัว่ไปท่ี

เก่ียวขอ้งกบับริษทั ขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ไดแ้ก่ อตัราการขยายตวัในอดีตและเม่ือเปรียบเทียบ กบัคู่แขง่ ส่วนแบ่งตลาด 

โครงสร้างเงินทนุ โครงการขยายโรงงานในอนาคตการขยายช่องทางการจ าหน่ายสินคา้ท่ีไดเ้ตรียมการไว ้ความสัมพนัธ์

ระหว่างบคุลากรในบริษทั เป็นตน้ เพ่ือให้ง่ายแก่การเขา้ใจ ผูวิ้เคราะห์สามารถดูตวัอยา่งการวิเคราะห์เชิงคุณภาพท่ีส าคญั ๆ 

การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative analysis) จะวิเคราะหจ์ากงบการเงิน ของธุรกิจท่ีผา่นมาและในปัจจุบนัเป็นส าคญั 

เพื่อจะน ามาก าหนดตวัแปรต่าง ๆ อาทิ ก าไรและเงินปันผลในอนาคต ราคาของหลกัทรัพยใ์นอนาคต เป็นตน้ ซ่ึงประเด็น

หลกั ของการวิเคราะห์ ไดแ้ก่ การวิเคราะหง์บการเงิน การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินและ การประเมินราคาหลกัทรัพย ์

การวิเคราะห์โดยใชง้บการเงินของบริษทัจะยงัประโยชนแก่ผูใ้ช ้ก็ต่อเม่ือผูวิ้เคราะห์ไดเ้ขา้ใจถึงลกัษณะโครงสร้างและ

ขอ้จ ากดัในการใชง้บการเงินนั้น ๆ นอกจากนั้น ผูใ้ชค้วรสามารถตีความผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากการค านวณดว้ย การวิเคราะห์ 

บริษทัเชิงปริมาณจึงเป็นเคร่ืองช้ีว่าอนาคตของธุรกิจนั้นควรเป็นไปในลกัษณะใด โดยผูวิ้เคราะหน์ าเอาขอ้มูลต่าง ๆ ในงบ

การเงินมาค านวณหาสัดส่วนและอตัราส่วนเปรียบเทียบกนัในแต่ละช่วงเวลา และเปรียบเทียบกบัธุรกิจท่ีอยูใ่นอุตสาหกรรม

เดียวกนั แลว้ตีความ เพื่อหาค าตอบต่าง ๆ ท่ีตอ้งการ อาทิ สาเหตุท่ีธุรกิจตอ้งใชเ้งินทนุเพ่ิม แหล่งท่ีมา ของเงินทุนเป็น

อยา่งไร แหล่งใชไ้ปของเงินทุนเป็นไปในทางใดบา้ง ความสามารถในการ ช าระหน้ี เป็นตน้ 
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แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับอัตราผลตอบแทน 

จิรัตน์ สังขแ์กว้ , 2544. , รู้วิเคราะห์เจาะเร่ืองหุ้น  ไดอ้ธิบายไวด้งัน้ี 

ผลตอบแทนจากการลงทนุ หมายถึง ผลประโยชนท่ี์ผูล้งทุนจะไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพยน์ั้น ๆซ่ึงประกอบดว้ย

องคป์ระกอบ 2 ส่วน ดงัน้ี 

1. Yield คือกระแสเงินสดหรือรายไดท่ี้ผูล้งทุนไดรั้บระหว่างช่วงระยะเวลาลงทุน อาจอยูใ่นรูปของเงินสด ปันผล หรือ

ดอกเบ้ีย ท่ีผูอ้อกตราสารหรือหลกัทรัพยจ์่ายให้แก่ผูถื้อ 

 2. Capital Gain (Loss) คือขาดทนุหรือก าไรจากการขายหลกัทรัพยไ์ดใ้นราคาต ่าลงหรือสูงขึ้น กว่าราคาซ้ือ หรือก็คือการ

เปล่ียนแปลงของราคา “Price Change” ของหลกัทรัพยน์ั้นๆ ในกรณีผูล้งทุนอยูใ่นภาวะซ้ือเพ่ือรอขาย “Long Position” 

ผลตอบแทนส่วนน้ีไดแ้ก่ ค่าความแตกต่างระหว่างราคาท่ีจะขายหรือราคาขายหลกัทรัพยก์บัราคาซ้ือในกรณีท่ีผูล้งทุนอยูใ่น

ภาวะยืมหุ้นมาขาย “Short Position” ผลตอบแทนส่วนน้ีไดแ้ก่ราคาขายกบัราคาท่ีจะซ้ือหรือราคาซ้ือเพื่อล่างสถานะชอร์ต 

ผลตอบแทนรวม (Total Return) ของหลกัทรัพยใ์ดหลกัทรัพยห์น่ึง คือ ผลรวมของผลตอบแทนจากกระแสเงินสดระหว่าง

งวดกบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยน์ั้น 

แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการลงทุน  

สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทนุ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2549) ไดอ้ธิบายถึงแนวทางการลงทุน 

1. การลงทุน (Investment) การลงทุน หมายถึง การออมเพ่ือให้ไดรั้บผลตอบแทนท่ีมากขึ้น ซ่ึงเราจะตอ้งยอมรับความเส่ียงท่ี

เพ่ิมขึ้นเช่นกนั การตดัสินใจน าเงินออมมาลงทุน เราจึงตอ้งพิจารณาอยา่งรอบคอบ และศึกษาหาขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งเป็นอยา่งดี 

เพื่อให้ไดรั้บผลตอบแทน (จิรัตน์ สังขแ์กว้, 2544, หนา้ 6 ) 

การลงทุนแบ่งเป็นประเภทใหญ่ได ้3 ประเภท คือ 

1.1 การลงทุนเพื่อการบริโภค (Consumer Investment) คือการลงทนุเพื่อขายสินทรัพยถ์าวร (Durable Goods) อยา่งเช่น 

รถยนต ์ตูเ้ยน็โทรทศัน์ โทรศพัท ์ส่ิงของเคร่ืองใชต้่าง ๆ เป็นตน้ การลงทุนประเภทน้ีเป็นการลงทนุท่ีไม่หวงัผลก าไรแค่

ตอ้งการความพอใจแค่นั้น 

1.2 การลงทุนในธุรกิจ (Business or Economic Investment) เป็นการซ้ือสินทรัพยเ์พ่ือประกอบธุรกิจนอ้ยท่ีสุด เป้าหมายใน

การลงทุนของธุรกิจคือ ก าไร และก าไรจะเป็นตวัดึงดูดท าให้ผูล้งทุนน าเงินมาลงทนุมากขึ้น 

1.3 การลงทุนในหลกัทรัพย ์(Financial or Securities Investment) การลงทุนในหลกัทรัพยค์อืการซ้ือสินทรัพย ์(Asset) ใน

รูปของหลกัทรัพย ์(Securities) อยา่งเช่น การลงทุนพนัธบตัร การลงทุนในหุ้นกูห้รือหุน้ทนุ การลงทุนแบบน้ีเป็นการลงทุน

ทางออ้ม ต่างจากการลงทุนในธุรกิจ เพราะผูล้งทนุไม่ตอ้งประกอบธุรกิจเอง เป็นการลงทุนท่ีผูล้งทนุจะน าเงินท่ีออมได ้ไป

ซ้ือหลกัทรัพยท่ี์จะลงทนุ ผลตอบแทนท่ีไดจ้ะเป็น ดอกเบ้ียหรือเงินปันผลแลว้แต่ประเภทของหลกัทรัพยท่ี์จะลงทุน 
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งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง (Research Framework) 

ณัฐรินทร มากเขียนไป และ รองศาสตราจารยบัณฑิต ชัยวิชญชาติ (2561) ปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่อดชันีราคา

หุ้นกลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิใน

การศึกษาตั้งแตเ่ดือนมกราคม 2554 ถึงเดือนธนัวาคม 2560 รวมเป็นระยะเวลา 84 เดือน โดยใชข้อ้มลูทุติยภูมิรายเดือนโดย

ใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยพหุคณูเพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามและตวัแปรอิสระโดยปัจจยัเศรษฐกิจมหภาค

ท่ีน ามาศึกษาไดแ้ก่ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค ดชันีพอ้งเศรษฐกิจ ดชันีราคาผูบ้ริโภค อตัรา

แลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกบัดอลลาร์สหรัฐฯ ราคาน ้ามนัในตลาดโลก ดชันีการลงทุนภาคเอกชน และอตัราการ

เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียตลาดซ้ือคืนพนัธบตัร ระยะเวลา 1 วนั เพื่อน าขอ้มูลท่ีไดจ้ากการศึกษาวิจยัมาใชป้ระโยชนต์่อ

ผูล้งทุนในดชันีราคาหุ้นกลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืม ทั้งน้ีกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร มีบทบาทส าคญัในภาคเศรษฐกิจของ

ประเทศ กล่าวไดจ้ากอุตสาหกรรมอาหารเป็นอุตสาหกรรมล าดบัแรกท่ีไดรั้บการสนบัสนุนมาตั้งแตป่ระเทศไทยเร่ิม

ประกาศใชแ้ผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ฉบบัที่ 1 ในปี พ.ศ.2504 เน่ืองจากเป็นอุตสาหกรรมท่ีใชเ้งินลงทนุนอ้ย

ใชว้ตัถุดิบภายในประเทศมาแปรรูปเพ่ือเพ่ิมมูลค่าพบว่าดชันีพอ้งเศรษฐกิจ(CEI) มีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหุ้นกลุ่ม

อาหารและเคร่ืองด่ืม(FOOD) ในทิศทางเดียวกนั เน่ืองจากดชันีพอ้งเศรษฐกิจสะทอ้นสภาพเศรษฐกิจและการคาดการณ์

แนวโนม้เศรษฐกิจในระยะส้ัน ประกอบดว้ย การน าเขา้ ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ภาษีมูลค่าเพ่ิม ปริมาณการจ าหน่าย

รถยนตใ์นประเทศ ก็จะส่งผลต่อการลงทุนในหลกัทรัพย ์ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค(CCI),อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาท

กบัดอลลาร์สหรัฐฯ(FX),อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียตลาดซ้ือคืนพนัธบตัร ระยะเวลา 1 วนั(RP1) มี

ความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหุ้นกลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืม(FOOD) ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

อรอุมา ต้นดี และ ดร.สมใจ บุญหม่ืนไวย์ (2556)  ศึกษาปัจจยัภายในท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์ของกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร

และอุตสาหกรรมอาหาร บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยใชข้อ้มูลทติุยภูมิ (Secondary Data) 

เก่ียวกบัปัจจยัเศรษฐกิจ และปัจจยัภายใน ซ่ึงเป็นขอ้มูลรายไตรมาส ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 ถึงปีพ.ศ. 2555 รวมระยะเวลา 20 

ไตรมาส กลุ่มตวัอยา่งส าหรับการวิจยั คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุม่อุตสาหกรรมเกษตร

หมวดธุรกิจการเกษตร และอตุสาหกรรมอาหารหมวดอาหารและเคร่ืองด่ืมแต่เน่ืองจากขอ้จ ากดัของขอ้มูลการศึกษาบาง

บริษทัไม่สามารถท าการเก็บขอ้มลูไดค้รบตามช่วงระยะเวลาการศึกษา ท าให้การศึกษาในคร้ังน้ีมีกลุ่มตวัอยา่งส าหรับการ

วิจยัดงัน้ี กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร หมวดธุรกิจการเกษตร จ านวน 13 บริษทั กลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร หมวดอาหารและ

เคร่ืองด่ืมจ านวน 19 บริษทั ทั้งน้ีอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม ถือไดว่้าเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมน าร่องท่ีส าคญั เน่ืองจาก

เป็นกลุ่มท่ีสร้างผลประโยชนแ์ก่ประเทศสูงท่ีสุด ทั้งในดา้นมูลค่าส่งออก การสร้างผูป้ระกอบการ การสร้างงาน และการใช้

วตัถุดิบภายในประเทศ อีกทั้งผูป้ระกอบการส่วนใหญ่ยงัเป็นผูป้ระกอบการไทย และระดบัความน่าสนใจของอุตสาหกรรม

อาหารและเคร่ืองด่ืมในระดบัโลกอยูใ่นระดบัสูง เน่ืองมาจากการเพ่ิมขึ้นของประชากรโลก อนัจะน ามาซ่ึงแนวโนม้การขาด

แคลนอาหารในอนาคต และจากรายงานสถิติการคา้สินคา้เกษตรไทยกบัต่างประเทศ พบว่ามูลค่าการส่งออกสินคา้เกษตร

ของประเทศไทย มีแนวโนม้การปรับตวัสูงขึ้น ท าให้กลุ่มอุตสาหกรรมดงักล่าวมีความโดดเดน่และน่าสนใจมากขึ้นตามไป

ดว้ย ผลการศึกษาพบว่าปัจจยัเศรษฐกิจ คืออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) สามารถอธิบายการ

เคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพย ์ไดใ้นทิศทางตรงกนัขา้ม ส่วนปัจจยัภายในท่ีสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพยไ์ด ้ไดแ้ก่อตัรา
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ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) และอตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV) 

โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

ศรุตา โภควรรณากร(2558) ศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบกบัดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย และดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการโดยปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีศึกษาในคร้ังน้ี ไดแ้ก่ ดชันีราคา

ผูบ้ริโภค ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ (M2)อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (RP 

1 วนั) เงินลงทุนภาคเอกชน และดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ดว้ยวิธีการสถิติวิเคราะห์โดยใชส้มการถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression) และประมาณค่าสัมประสิทธ์ิดว้ยก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square) ทั้งน้ีกลุ่ม

อุตสาหกรรมธุรกิจบริการมีมูลค่าตลาดในสัดส่วนร้อยละ 20 ของดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึง

มีมูลค่าสูงเป็นล าดบั 2 รองจากกลุ่มธุรกิจการเงินแสดงให้เห็นว่า กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการมีความส าคญัต่อระบบ

เศรษฐกิจของประเทศไทย พบว่าณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบกบัดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ 

ส่วนปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบกบัดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงิน

บาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกานกัลงทุนสามารถพยากรณ์ดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และดชันี

ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ จากสมการถดถอยพหุคูณ ท่ีไดจ้ากการศึกษาไดใ้นระดบัหน่ึง เพื่อทราบ

ปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยแ์ละวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยใ์ห้ไดผ้ลตอบแทนท่ีเพ่ิมขึ้น 

สุพาพร ยันศรีสิริชัย และ ลลติา หงษ์รัตนวงศ์ (2561) ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัในกลุ่ม

อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภคธุรกิจ โดยใชก้ลุ่มตวัอยา่งบริษทัในอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภคท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ีเป็นผูน้ าตลาดจ านวน 3 ราย โดยมีมูลค่าตลาดสูงสุด 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก่บริษทั บริษทั เอเซียไฟเบอร์ จา

กดั (มหาชน),บริษทั สว่างเอก็ซ์ปอร์ต จากดั (มหาชน) และ บริษทั โมเดิอร์นฟอร์มกรุ๊ป จากดั (มหาชน) วิเคราะหปั์จจยัทาง

เศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยด์ว้ยสมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) ในส่วนของกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้

อุปโภคบริโภคถือเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีความส าคญั เน่ืองจากเป็นแหลง่ผลิตและจาหน่ายสินคา้ท่ีจ าเป็นต่อการด ารงชีวิต

ของมนุษย ์ส าหรับธุรกิจในกลุ่มอตุสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เป็นแหล่งในการระดม

เงินทนุจากประชาชนไปสู่ผูป้ระกอบธุรกิจ อนัเป็นการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจท่ีมีความส าคญัต่อประเทศ พบว่า ปัจจยัดา้นอตัรา

เงินเฟ้อ (IR) ส่งผลท าให้ราคาหลกัทรัพยข์องผูน้ าตลาดทั้ง 3 ราย ในอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภคท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพย ์อตัราแลกเปล่ียน (ER) ท่ีเพ่ิมสูงขึ้นส่งผลท าให้ราคาหลกัทรัพยข์อง AFC ลดลง ทั้งน้ี อตัราแลกเปล่ียน

เงินตราระหว่างประเทศจะส่งผลกระทบโดยตรงต่ออตุสาหกรรมท่ีพึ่งพาวตัถุดิบจากต่างประเทศ หากค่าของเงินบาทอ่อน

ตวัลง กิจการท่ีส่งออกสินคา้ หรือบริการจะไดรั้บผลดีราคาน ้ามนัดิบ (COP) ท่ีเพ่ิมสูงขึ้น พบว่าจะส่งผลกระทบท าให้ราคา

หลกัทรัพยข์อง AFC และ MODE ลดลง และ ผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศ (GDP) ส่งผลกระทบท าให้ราคาหลกัทรัพย์

ของ MODE ลดลง 

ภูสิทธิ์ วาตะฐานะวโร (2563) ศึกษาตวัเลขทางเศษรฐกิจมีความสัมพนัธ์กบัดชันีอุตสาหกรรมการเงิน และอุตสาหกรรม

เทคโนโลยีประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลตวัเลขทางเศรษฐกิจของประเทศไทยท่ีใชศึ้กษา คือ อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อ

ไทยบาท, อตัราดอกเบ้ียนโยบาย, อตัราเงินเฟ้อ ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศและดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและ

เทคโนโลยีของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นช่วงระยะเวลา พ.ศ. 2559 – 2563 พบว่าตวัเลขทางเศรษฐกิจมี
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ความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยีในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีเป็นไปตาม

สมตติฐาน คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์ ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทย อตัราเงินเฟ้อประเทศไทย อตัราดอกเบ้ีย

นโยบายประเทศไทย ไม่เป็นไปตามสมมติฐานเน่ืองจากตวัเลขทางเศรษฐกิจเหล่าน้ีไม่ไดบ้ง่บอกถึงแนวโนม้ของการ

ปรับตวัขึ้น และลงของดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยี 

วิธีการด าเนินการวิจัย 

ในการศึกษาคร้ังน้ีไดศึ้กษาปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหาร

และเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยด าเนินการตามระเบียบวิจยัดงัน้ี 

1. กลุ่มตวัอยา่งและการเก็บรวบรวมขอ้มูล 

2. ขั้นตอนในการวิจยั 

3. การวิเคราะห์ขอ้มูล 

1.กลุ่มตัวอย่างและการเก็บรวบรวมข้อมลู 

งานวิจยัน้ีไดท้  าการศึกษาเพ่ืออธิบายความสัมพนัธ์ของตวัแปรตาม (Dependent Factor) กบัตวัแปรอิสระ(Independent 

Factor) โดยตวัแปรตามประกอบไปดว้ย ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจ คือ ดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) , 

ราคาน ้ามนั (WTI), อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) และ อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์

สหรัฐ (Exchange Rate: EX)โดยหาความสัมพนัธ์กบัปัจจยัเหล่าน้ีกบัราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 5 บริษทั โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิ(Secondary Data) แบบอนุกรมเวลารายไตรมาส 

ตั้งแต่เดือน เมษายน พ.ศ. 2562 ถึงเดือน มีนาคม พ.ศ.2565 รวมเป็นระยะเวลา 12 ไตรมาส 

2. ขั้นตอนในการวิจัย 

1. รวบรวมขอ้มูลตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีเก่ียวขอ้งในงานวิจยั และราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืม 

2. เลือกเคร่ืองมือในการท าวิจยั โดยการวิจยัคร้ังน้ีเป็นการวิจยัเชิงปริมาณ เพ่ือหาความสัมพนัธ์ของปัจจยัทางเศรษฐกิจต่าง ๆ 

กบัราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมโดยเลือกการวิเคราะหข์อ้มูลผา่นโปรแกรม SPSS ดว้ยการวิเคราะห์

ทางเศรษฐมิติดว้ยการสร้างสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 

3. วิเคราะหข์อ้มูลและสรุปผลจากโปรแกรมทางสถิติ SPSS 

3. การวิเคราะห์ข้อมลู 

การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative analysis) โดยแบบจ าลองท่ีใชใ้นการคน้คว้าอิสระ เพื่ออธิบายถึงความสัมพนัธ์ของ

ตวัแปรในสมการและประมาณคา่สัมประสิทธ์ิของตวัแปรจากแบบจ าลอง โดยใชวิธีการทางเศรษฐมิติ   สร้างสมการในรูป

ของสมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Linear Regression) และประมาณค่าโดยสมการถดถอยดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยสุด 

(Ordinary Lease Square) เป็นสมการถดถอยของกลุ่มตวัอยา่งเป็นการน าตวัแปรเขา้ระบบสมการดว้ยวิธี All Enter คือ ถือว่า
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ตวัแปรอิสระทุกตวัมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม จึงน าตวัแปรอิสระทุกตวัเขา้ระบบสมการพร้อม ๆ กนัในทีเดียว โดยมีรูปแบบ

สมการดงัน้ี 

SET-FOOD = β0+ β1CPI+ β2WTI+ β3FIX3+ β4EX 

โดยท่ี 

SET-FOOD = ราคาหลกัทรัพยห์มวดอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพย ์

β0 = ค่าสมประสิทธ์ิของค่าคงท่ี 

β1 – β4 = ค่าสมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ 

CPI = ดชันีราคาผูบ้ริโภค 

WTI = ราคาน ้ามนัดิบ 

FIX3 = อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า 3 เดือน 

EX = อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 

โดยใชก้ลุ่มตวัอยา่งทั้งหมด 5 บริษทั  แยกเป็นสมการดงัน้ี 

1. TTA : บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ ากดั (มหาชน) แสดงสมการดงัน้ี  

SET-TTA = β0+ β1CPI+ β2WTI+ β3FIX3+ β4EX 

2. M : บริษทั เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) แสดงสมการดงัน้ี 

SET-M = β0+ β1CPI+ β2WTI+ β3FIX3+ β4EX 

3. MINT : บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) แสดงสมการดงัน้ี 

SET-MINT = β0+ β1CPI+ β2WTI+ β3FIX3+ β4EX 

4. AU : บริษทั อาฟเตอร์ ย ูจ ากดั (มหาชน) แสดงสมการดงัน้ี 

SET-AU = β0+ β1CPI+ β2WTI+ β3FIX3+ β4EX 

5. ZEN : บริษทั เซ็น คอร์ปอเรชัน่ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) แสดงสมการดงัน้ี 

SET-ZEN = β0+ β1CPI+ β2WTI+ β3FIX3+ β4EX 
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สรุปผลการวิจัย 

ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพย ์บริษทั 

โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ ากดั (มหาชน) – TTA 

- ราคาน ้ามนั (WTI) สามารถพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย ์TTA - ท่ีระดบันยัส าคญั 0.020 และมีค่า Coefficient ท่ี 1.482 

เป็นผลให้มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนั 

ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพย ์บริษทั 

เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) – M 

- ส่วนอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) สามารถพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย ์M - ท่ีระดบันยัส าคญั 

0.003 และมีค่า Coefficient ท่ี 0.699 เป็นผลให้มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนั 

ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพย ์ 

บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) - MINT 

- อตัราราคาน ้ามนั (WTI) สามารถพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย ์MINT - ท่ีระดบันยัส าคญั 0.037 และมีค่า Coefficient 

ท่ี 1.041 เป็นผลให้มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนั 

- ดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) สามารถพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย ์MINT - ท่ีระดบันยัส าคญั 0.042 

และมีค่า Coefficient ท่ี 0.447เป็นผลให้มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนั 

ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพย ์บริษทั 

อาฟเตอร์ ย ูจ ากดั (มหาชน)- AU 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) สามารถพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย ์AU - ท่ี

ระดบันยัส าคญั 0.042 และมีค่า Coefficient ท่ี -0.586 เป็นผลให้มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางตรงขา้ม 

ปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพย ์บริษทั 

เซ็น คอร์ปอเรชัน่ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) - ZEN 

- อตัราราคาน ้ามนั (WTI)  สามารถพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย ์ZEN - ท่ีระดบันยัส าคญั 0.001 และมีค่า Coefficient ท่ี 

1.176เป็นผลให้มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนั 

- ดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) สามารถพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย ์ZEN - ท่ีระดบันยัส าคญั 0.012 

และมีค่า Coefficient ท่ี 0.304 เป็นผลให้มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนั 

- อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) สามารถพยากรณ์ราคาหลกัทรัพย ์ZEN  - 

ท่ีระดบันยัส าคญั 0.045 และมีค่า Coefficient ท่ี -0.321 เป็นผลให้มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางตรงขา้ม 

จากสมมติฐานของการค้นคว้าอิสระเม่ือเทียบกับผลการวิเคราะห์ 

1.ปัจจยัตวัเลขทางเศษฐกิจท่ีสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืม ในตลาด 
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) , ราคาน ้ามนั (WTI), อตัราดอกเบ้ียเงิน

ฝาก 3 เดือน (FIX3) และ อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) เปล่ียนแปลงไปในทิศทาง

ตรงกนัขา้มพบว่ามีเพียง อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) ท่ีตรงตามสมมติฐาน คือเม่ือ 

อตัราแลกเปล่ียนเพ่ิมขึ้น จะส่งผลให้ราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยปรับตวัลง 

2.ปัจจยัตวัเลขทางเศษฐกิจท่ีสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย ราคาน ้ามนั (WTI) และ อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (FIX3) พบว่าเปล่ียนแปลงไป ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงไม่เป็นไป

ตามสมมติฐาน กล่าวคือ เม่ือ ราคาน ้ามนั (WTI) และ อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (FIX3) เพ่ิมขึ้น จะส่งผลให้ราคา

หลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยปรับขึ้นตามไปดว้ย 

3.ปัจจยัตวัเลขทางเศษฐกิจท่ีสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย โดยดชันีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและ

เคร่ืองด่ืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

การอภิปรายผล 

 จากผลวิจยัปัจจยัตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดราคาอาหารและเคร่ืองด่ืมใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า ราคาน ้ามนั (WTI) และราคาหลกัทรัพย ์TTA มีความสัมพนัธ์กนัสูง โดยมีค่า Sig 

<0.05และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์TTA ไดร้้อยละ 70.4 โดยมีค่า F-Statistic ท่ี 4.17 ซ่ึงมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะหค์่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซอ้นพบว่า ราคา

น ้ามนั (WTI) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะท าให้ราคาหลกัทรัพย ์TTA เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 148.20 ใน

ส่วนของ ราคาหลกัทรัพย ์MINT มีความสัมพนัธ์กบัราคาน ้ามนั (WTI)  โดยมีค่า Sig <0.05และสามารถอธิบายการ

เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์MINT ไดร้้อยละ 83.3 โดยมีค่า F-Statistic ท่ี 8.71 ซ่ึงมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความ

เช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซอ้นพบว่า ราคาน ้ามนั (WTI) เปล่ียนแปลงไปร้อย

ละ1 จะท าให้ราคาหลกัทรัพย ์MINT เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 104.10และในส่วนของ ราคาหลกัทรัพย ์

ZEN มีความสัมพนัธ์กบัราคาน ้ามนั (WTI)  โดยมีค่า Sig <0.05 และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์

ZEN ไดร้้อยละ 94.5 โดยมีค่า F-Statistic ท่ี 29.85 ซ่ึงมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซอ้นพบว่า ราคาน ้ามนั (WTI) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะท าใหร้าคาหลกัทรัพย ์ZEN 

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 117.60 ซ่ึงขดัแยง้กบั วิจยัของ พาพร ยนัศรีสิริชยั และ ลลิตา หงษรั์ตนวงศ ์(2561) 

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภคธุรกิจ ราคาน ้ามนัดิบ ท่ีเพ่ิม

สูงขึ้น พบว่าจะส่งผลกระทบท าให้ราคาหลกัทรัพยล์ดลง 

 อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) และราคาหลกัทรัพย ์MINTมีความสัมพนัธ์กนัสูง โดยมีค่า 

Sig <0.05และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์MINT ไดร้้อยละ 83.3 โดยมีค่า F-Statistic ท่ี 8.71  ซ่ึงมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะหค์่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซอ้นพบว่า อตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะท าให้ราคาหลกัทรัพย ์MINT เปล่ียนแปลงไปใน
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ทิศทางเดียวกนัร้อยละ 44.70 ในส่วนของ ราคาหลกัทรัพย ์M มีความสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest 

Rate: FIX3) โดยมีค่า Sig <0.05และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์M ไดร้้อยละ 88.50 โดยมีค่า F-

Statistic ท่ี 13.52  ซ่ึงมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอย

เชิงซอ้นพบว่า อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะท าให้ราคาหลกัทรัพย ์M 

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 69.90 และในส่วนของ ราคาหลกัทรัพย ์ZEN มีความสัมพนัธ์กบัอตัราดอกเบ้ียเงิน

ฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) โดยมีค่า Sig <0.05และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์ZEN ไดร้้อย

ละ 94.5 โดยมีค่า F-Statistic ท่ี 29.85  ซ่ึงมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะหค์่า

สัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซอ้นพบว่า อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 3 เดือน (Interest Rate: FIX3) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 

จะท าให้ราคาหลกัทรัพย ์ZEN เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 30.40 ซ่ึงขดัแยง้กบั ชมพูนุท จิตนาวสาร และ กิตติ

พนัธ์ คงสวสัด์ิเกียรติ (2555) ศึกษาเร่ืองปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า ,มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม

กบั ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ 

อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) และราคาหลกัทรัพย ์AU มีความสัมพนัธ์กนัสูง โดย

มีค่า Sig <0.05และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยA์U ไดร้้อยละ 85.3 โดยมีคา่ F-Statistic ท่ี 4.67  ซ่ึง

มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซอ้นพบว่า อตัรา

แลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะท าใหร้าคาหลกัทรัพย ์AU 

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มร้อยละ 58.60 และในส่วนราคาหลกัทรัพย ์ZEN มีความสัมพนัธ์กนัสูง โดยมีค่า Sig 

<0.05และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์ZEN ไดร้้อยละ 94.5 โดยมีค่า F-Statistic ท่ี 29.85  ซ่ึงมี

นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะหค์่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซอ้นพบว่า อตัรา

แลกเปล่ียนเงินสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (Exchange Rate: EX) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ1 จะท าใหร้าคาหลกัทรัพย ์ZEN 

เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มร้อยละ 32.10 ซ่ึงสอดคลอ้งกบั ณัฐรินทร มากเขียนไป และ รองศาสตราจารยบณัฑิต 

ชยัวิชญชาติ (2561) เร่ืองปัจจยัทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลต่อดชันีราคาหุ้นกลุ่มอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศ โดยมีนยัส าคญัทางสถิติ พบว่า อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกบัดอลลาร์สหรัฐฯ มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงกนัขา้ม และ ภชัธีญา บุณยมงคลกุล (2561) ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหุ้นของบริษทั ซีพีออลล ์จ ากดั (มหาชน) 

ศึกษาเร่ืองปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหุน้ของบริษทั ซีพีออลล ์พบว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

เปล่ียนแปลงไป จะท าให้ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล ์จ ากดั (มหาชน) เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม

ข้อเสนอแนะ 

1. ในการศึกษาคร้ังต่อไป ควรน าทกุประเภทธุรกิจมาศึกษา โดยใชเ้ป็นดชันีราคาในธุรกิจประเภทต่าง ๆ แลว้น ามาหา

ความสัมพนัธ์กบัปัจจยัเศรษฐกิจเพ่ือให้เห็นภาพรวมภาพใหญ่ท่ีปัจจยัต่าง ๆส่งผลต่อประเภทธุรกิจนั้น ๆ จะท าให้

เป็นขอ้มูลท่ีเป็นประโยชนต์่อผูล้งทุนและผูศึ้กษาขอ้มูลเองในการน าไปเป็นส่วนหน่ึงในการตดัสินใจหรือการน าไป

ต่อยอดได ้

2. ใชข้อ้มูลรายวนัยอ้นหลงัอยา่งนอ้ย 5 ปี เพ่ือเพ่ิมความแน่นอนทางสถิติ และละเอียดมากขึ้น  
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