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บทคัดย่อ 

การศึกษาการวิจยัในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนา

การ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในระหวา่งเดือนมกราคม พ.ศ. 2559 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2563 โดยมี

วตัถุประสงคเ์พื่อหาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย โดยใชก้ารวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 หรือท่ีระดบัความ

เช่ือมัน่ 99% จากการศึกษาพบวา่ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, ราคาน ้ามนัดิบเวสตเ์ทก็ซสั, 

อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย, สถิตินกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้ประเทศไทย, อตัราเงินเฟ้อ 

ส่วนจ านวนผูป่้วยติดเช้ือ COVID-19 มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัหุน้กลุ่มท่องเท่ียวในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 หรือท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 99% และหุ้นกลุ่มท่องเท่ียวในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ MANRIN และ ERW มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัรา

แลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย และจ านวนผูป่้วยติดเช้ือ COVID-19 และหุน้กลุ่มท่องเท่ียวในตลาด
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หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ MANRIN, CENTEL, DUSIT, ERW และ GRAND มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงกนัขา้มกบัจ านวนผูป่้วยติดเช้ือ COVID-19 

This research aimed to investigate “Factors that will be effected to the SET index of Tourism stock at the 

Stock Exchange of Thailand” from January 2016 to December 2020 with the objective of finding the factors that 

will be effected to the SET index of Tourism stock at the Stock Exchange of Thailand. The statistical method used 

in the analysis is an analysis of correlation coefficients (Pearson correlation Analysis) at significance level 0.01 or 

confidence level at 99% 

  The results showed that the factors affecting the SET index the Stock Exchange of Thailand statistical 

significance is WTI, SET INDEX, INF, and TOUR but COVID-19 is negative related with tourism sector in the 

Stock Exchange of Thailand at significance level 0.01 or confidence level at 99% and tourism sector in the Stock 

Exchange of Thailand , which include MANRIN and ERW are negatively related with FX and COVID-19, 

tourism sector in the Stock Exchange of Thailand: MANRIN, CENTEL, DUSIT, ERW and GRAND are 

negatively related with COVID-19. 

 

บทน า 

การท่องเท่ียวนบัวา่เป็นอุตสาหกรรมท่ีเป็นบทบาทส าคญัในการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจ เน่ืองจากเป็นกลไก

หลกัในการรักษาเสถียรภาพของประเทศ นอกจากจะเป็นอุตสาหกรรมท่ีมีการเปล่ียนแปลงตามสถานการณ์โลกและ

พฤติกรรมของผูบ้ริโภค เป็นแหล่งรายไดใ้นรูปของเงินตราต่างประเทศ ก่อใหเ้กิดการหมุนเวียนเงินตรา

ภายในประเทศ ท าใหเ้กิดการจา้งงาน และการกระจายรายไดท่ี้มากขึ้นใหก้บัทอ้งถ่ิน ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจขยายตวั ช่วย

สร้างเสถียรภาพใหดุ้ลการช าระเงินของประเทศ สถานการณ์และแนวโน้มการท่องเท่ียวในตลาดโลก จากรายงาน

ขององคก์ารการท่องเท่ียวโลก (UNWTO) พบวา่มีนกัท่องเท่ียวเพิ่มขึ้น 1.2 พนัลา้นคน ในปี พ.ศ. 2560 โดยเพิ่มขึ้น

จากปีท่ีผา่นมา 4% และคาดวา่จะเพิ่มขึ้นอีกในอนาคต ซ่ึงในส่วนของผลการด าเนินงานในปี พ.ศ. 2560 พบวา่ ดชันี

หุน้กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (SET SERVICE) ในหมวดธุรกิจการท่องเท่ียวและสันทนาการ (TOURISM) ให้

ผลตอบแทนอยูท่ี่ 15.4% คาดวา่หุน้ในกลุ่มของโรงแรมมีแนวโนม้ในการเติบโตมากขึ้นจากอตัราการเขา้พกัของ

โรงแรม (Occupancy rate) จากนกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีมีจ านวนเพิ่มมากขึ้น และในปัจจุบนัการลงทุนในตลาด

หลกัทรัพยไ์ดรั้บความสนใจเป็นอยา่งมาก เน่ืองจากสามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้กวา่การฝากออมทรัพย ์ผูว้ิจยัจึง

ไดจ้ดัท าการวิจยัน้ีขึ้น เพื่อเป็นในการประกอบการตดัสินใจในการลงทุนซ้ือขายหลกัทรัพย ์หมวดการท่องเท่ียวและ

สันทนาการ (TOURISM) 
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วัตถุประสงค์การวิจัย 

เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย 

สมมติฐานการวิจัย 

ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์(SET INDEX), อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย (USD/THB), ราคา

น ้ามนัดิบเวสตเ์ทก็ซสั (WTI), จ านวนนกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติ (TOUR), อตัราเงินเฟ้อ (INF) และการแพร่ระบาด

ของ COVID-19 อยา่งนอ้ย 1 ปัจจยัมีผลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ขอบเขตของการวิจัย 

 - ขอบเขตดา้นเน้ือหา 

การวิจยัน้ีเป็นการศึกษาหาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยเลือกใชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา โดยขอ้มูลท่ีน ามาใชเ้ป็นขอ้มูลทุติยภูมิแบบ

อนุกรมเวลาท่ีเก็บรวบรวมเป็นรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2559 – เดือนธนัวาคม พ.ศ.2563 รวมระยะเวลา  

60 เดือน 

- ขอบเขตดา้นประชากร 

ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ 

ไทยหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการจ านวน 13 บริษทั กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี คือ บริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ จ านวนทั้งส้ิน 5 บริษทั 

ไดแ้ก่  บริษทั แมนดารินโฮเต็ล จ ากดั (มหาชน) ช่ือหลกัทรัพย ์MANRIN, บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั 

(มหาชน) ช่ือหลกัทรัพย ์CENTEL, บริษทั ดุสิตธานี จ ากดั (มหาชน)  ช่ือหลกัทรัพย ์DUSIT, บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป 

จ ากดั (มหาชน) ช่ือหลกัทรัพย ์ERW, บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส์ แอนด ์พรอพเพอร์ต้ี จ ากดั(มหาชน) ช่ือ

หลกัทรัพย ์GRAND 

-  ขอบเขตดา้นระยะเวลา 

ขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาวิจยั ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2559 – เดือนธันวาคม พ.ศ. 2563 รวมระยะเวลา 

60 เดือน 

ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

  1. ท าใหท้ราบถึงความสัมพนัธ์ของปัจจยัต่างๆ ท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์หมวดการท่องเท่ียวและสันทนา
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การในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

  2. นกัลงทุนหรือผูส้นใจทัว่ไปสามารถน าขอ้มูลมาใชวิ้เคราะห์แนวโนม้การเคล่ือนไหวของราคาหุน้หมวด

การท่องเท่ียวและสันทนาการในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเพื่อประยกุตใ์ชใ้นการตดัสินใจลงทุนซ้ือขาย

หลกัทรัพยหุ์น้กลุ่มกลุ่มการท่องเท่ียวและสันทนาการในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

1. แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 

1.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวกับการลงทุน (Investment) 

การลงทุน (investment) หมายถึง การซ้ืออสังหาริมทรัพยห์รือหลกัทรัพยข์องบุคคลหรือสถาบนั ซ่ึงให้

ผลตอบแทนเป็นสัดส่วนกบัความเส่ียงตลอดเวลาอนัยาวนานประมาณ 10 ปี แต่อยา่งต ่าไม่เกิน 3 ปี (ทฤษฎีการ

ลงทุน, 2551) 

การลงทุน หมายถึง ภาระผกูพนัในช่วงเวลาหน่ึงของเงินทุนจ านวนหน่ึง เพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงผลตอบแทนใน

อนาคตท่ีมากพอจะชดเชยกบัภาระผกูพนัในช่วงระยะเวลาท่ีน าเงินมาลงทุน รวมถึงอตัราเงินเฟ้อ และความไม่

แน่นอนในอนาคตของเงินลงทุนจ านวนนั้นดว้ย (Reilly, 1979 อา้งใน วรรณรัตน์ ธญัญกิตติกุล. 2555, หนา้ 10) 

1.2 แนวคิด และทฤษฎีเกี่ยวกับการความเส่ียงจากการลงทุน 

(สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2549) อธิบายไวว้า่ การลงทุนเป็นตวั

แปรส าคญัท่ีก่อใหเ้กิดความเส่ียง ซ่ึงผูล้งทุนจะตอ้งพิจารณาผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการลงทุน ควบคู่ไป

กบัความเส่ียง ความเส่ียงไม่เพียงแต่จะท าให้นึกถึงการขาดทุนหรือผลในทางลบเท่านั้น หากพิจารณาทฤษฎีในเร่ือง

ของการลงทุนแลว้ ความเส่ียงคือ การท่ีผูล้งทุนไดรั้บผลตอบแทนแตกต่างไปจากท่ีคาดหวงัไว ้ไม่วา่จะเป็นผล

ในทางลบ หรือผลในทางบวก ก็นบัวา่เป็นความเส่ียงทั้งนั้น 

1.3 แนวคิด และทฤษฎีเกี่ยวกับการตัดสินใจ 

การตดัสินใจ หมายถึง การท่ีมีทางเลือกใหเ้ลือกหลายทาง ซ่ึงทางแต่ละทางจะเป็นทางท่ีไปสู่เป้าหมายท่ีวาง

เอาไว ้กล่าวคือ เป็นการตดัสินใจในการท าส่ิงใดส่ิงหน่ึง หรือหลายส่ิงหลายอยา่ง ซ่ึงมกัเก่ียวกบัปัญหาท่ียุง่ยาก

ซบัซอ้น และไม่ไดมี้เพียงวิธีเดียวท่ีจะน ามาใชใ้นการแกไ้ขปัญหา (อภิญญา จรูญพร, 2515) 

1.4 ความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้น 

การลงทุนในหุน้นบัวา่เป็นการลงทุนท่ีใหผ้ลตอบแทนท่ีดี ซ่ึงจะไดจ้ากเงินปันผล และก าไรท่ีไดจ้ากการ

ขายหุน้ แต่ไม่อาจกล่าวไดว้า่ผลตอบแทนเหล่าน้ีจะไดรั้บอยา่งมัน่คง แน่นอนเสมอไป การคาดหวงัผลตอบแทนท่ีสูง
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หมายความวา่ ตอ้งลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง ดงัค ากล่าวท่ีวา่ “Hight Risk Hight Expected Return” 

ในทางกลบักนั หากผูล้งทุนคาดหวงัผลตอบแทนท่ีนอ้ยลง จะตอ้งลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงต ่าลงมา 

2. งานวิจัยท่ีเกีย่วข้อง 

ศิริวลัย ์จูพฒันกุล (2552) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อดชันีหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ โดยปัจจยัท่ีน ามา

ศึกษา ไดแ้ก่ ดชันีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภค ผลิตภณัฆ์มวลรวมในประเทศ อตัราเงินเฟ้อ ก าไรสุทธิของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์นหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ และดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผล

จากการศึกษาพบว่า ปัจจัยท่ีมีผลต่อดัชนีหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการอย่างมีนัยส าคญั ได้แก่ ดัชนีตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และอตัราเงินเฟ้อ โดยอตัราเงินเฟ้อนั้นมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัดชันีตลาด

หลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ ส่วนปัจจยัท่ีไม่มีผลต่อดชันีตลาดหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียว

และสันทนาการ ไดแ้ก่ ดชันีความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภค ผลิตภณัฆม์วลรวมในประเทศ และก าไรสุทธิของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์นหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 

ชยัธวชั โขวิฑูรกิจ (2560) ไดท้ าการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหุน้ กลุ่มโรงแรม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย เพื่อน าขอ้มูลท่ีไดจ้ากการศึกษาวิจยัมาใชป้ระโยชน์ต่อผูล้งทุนในหุ้นหมวดธุรกิจการท่องเท่ียวและ

สันทนาการ กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชแ้บบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษา 

สร้างความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาหลกัทรัพยห์มวดธุรกิจการท่องเท่ียวและสันทนาการฯ ของบริษทัตวัแทน 6 บริษทั 

ซ่ึงเป็นตวัแปรตาม กบั ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุน้หลกัทรัพยห์มวดธุรกิจการท่องเท่ียวและสันทนาการฯ 

ทั้งหมด 7 ตวัแปร ซ่ึงเป็นตวัแปรอิสระ โดยสถิติในการประมวลผลขอ้มูล คือ สถิติในเชิงพรรณนาและการวิเคราะห์

ถดถอยพหุคูณ พบวา่ ตวัแปรท่ีมีผลต่อราคาหุน้ท่ีส าคญัในดา้นบวก ไดแ้ก่ จ านวนนกัท่องเท่ียว และอตัรา

แลกเปล่ียน ส าหรับตวัแปรท่ีมีผลต่อราคาหุน้ท่ีส าคญัในดา้นลบ ไดแ้ก่ ค่าใชจ่้ายในการบริหารและค่าใชจ่้ายในการ

ขาย และอตัราดอกเบ้ีย ทั้งน้ี ทั้ง 2 ตวัแปรท่ีมีผลบวกและผลลบดงักล่าวขา้งตน้ จะรวมทั้งทิศทางดชันีของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยรวมท่ีจะมีทิศทางเป็นบวกกบัราคาหุน้ หากภาพรวมเพิ่มขึ้น และจะลดลงเม่ือ

ภาพรวมดชันีตลาดฯ ลดลงเช่นกนั 

ตัวแปรงานวิจัย 

1. ตัวแปรอิสระ 

  ตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการวิจยัคร้ังน้ี ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  (SET50)  

ราคาน ้ามนัดิบเวสตเ์ทก็ซสั (WTI Crude), อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย (USD/THB), จ านวนสถิติ

นกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้ประเทศไทย (TOUR), อตัราเงินเฟ้อ (INF) และโรคระบาด (COVID-19) 
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2. ตัวแปรตาม 

ตวัแปรตามท่ีจะใชใ้นการวิจยัน้ี ไดแ้ก่ บริษทัในอุตสาหกรรมการท่องเท่ียว และสันทนาการ (TOURISM) 

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ประเภทและรูปแบบวิธีการวิจัย 

ผูว้ิจยัใชข้อ้มูลทุติยภูมิโดยเก็บขอ้มูลจากตวัเลข ณ วนัสุดทา้ยของปีหรือรายปี ยอ้นหลงัตั้งแต่ปีพ.ศ. 2559 

ถึงปีพ.ศ. 2564 

กลุ่มประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  

ขอ้มูลดงักล่าวประกอบดว้ย ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET INDEX), ราคาน ้ามนัดิบ

เวสตเ์ทก็ซสั (WTI) อตัราแลกเปล่ียน), อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย (USD/THB), สถิตินกัท่องเท่ียว

ชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้ประเทศไทย(TOUR) อตัราเงินเฟ้อ และโรคระบาดโควิด-19 (COVID)  และบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ โดยกลุ่มตวัอยา่งใชว้ิธีการสุ่ม

แบบเจาะจง ไดแ้ก่ บริษทั แมนดารินโฮเตล็ จ ากดั (มหาชน), บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน), บริษทั 

ดุสิตธานี จ ากดั (มหาชน), บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส์ แอนด ์

พรอพเพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) 

การเก็บรวบรวมข้อมูล  

 การศึกษาขอ้มูลในคร้ังน้ีเป็นการเก็บขอ้มูลอนุกรมเวลาแบบทุติยภูมิ (Secondary Time Series Data) โดย

กลุ่มตวัอยา่งเป็นขอ้มูลตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2559 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2563 จ านวนทั้งส้ิน 60 เดือน 

ข้อมูล แหล่งที่มา 
ดชันีราคาหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย www.set.or.th 
ราคาน ้ามนัดิบเวสตเ์ทก็ซสั (WTI) Bloomberg WTI Crude Oil (BCOMCL) 
อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย 
(USD/THB) 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 
และธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) 

สถิตินกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้ประเทศไทย กระทรวงการท่องเท่ียวและกีฬา 
(https://www.mots.go.th) 

อตัราเงินเฟ้อ ธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) และ
กระทรวงพาณิชย ์(www.indexpr.moc.go.th) 

ผูป่้วยโควิด-19 (COVID) ส านกังานพฒันารัฐบาลดิจิทลั  
(https://data.go.th/dataset/covid-19) 
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สมมติฐานการวิจัย  

ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์(SET INDEX), อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย (USD/THB), ราคา

น ้ามนัดิบเวสตเ์ทก็ซสั (WTI), จ านวนนกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติ (TOUR), อตัราเงินเฟ้อ (INF) และการแพร่ระบาด

ของ COVID-19 อยา่งนอ้ย 1 ปัจจยัมีผลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

วิธีการทางสถิติและการวิเคราะห์ข้อมูล  

วิธีการทางสถิติและการวิเคราะห์ขอ้มูลท่ีใชส้ าหรับงานวิจยัน้ี เป็นการวิเคราะห์โดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา 

(Descriptive Statistics) ซ่ึงเป็นการอธิบายค่าทางสถิติต่างๆ ของกลุ่มขอ้มูลท่ีเป็นตวัเลข ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ีย (Mean), 

ค่ามธัยฐาน (Medium), คา่นอ้ยสุด (Minimum), คา่มากสุด (Maximum) และ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation: S.D.) 

ผลการวิจัย 

การทดสอบสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการพิจารณาราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียว
และสันทนาการท่ีไดรั้บผลกระทบจากตวัแปรตามท่ีเก่ียวขอ้ง โดยตวัแปรตามประกอบดว้ยขอ้มูลดชันีราคาหุน้
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET INDEX), ราคาน ้ามนัดิบเวสตเ์ทก็ซสั (WTI), อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์
สหรัฐต่อบาทไทย (USD/THB), สถิตินกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้ประเทศไทย (TOUR), อตัราเงินเฟ้อ 
(Inflation) และผูป่้วยติดเช้ือ COVID-19 ซ่ึงมาจากการค านวณจากขอ้มูลตั้งแต่เดือนมกราคม 2559 - เดือนธันวาคม 
2563 รวมทั้งส้ิน 60 เดือน ไดผ้ลสรุป ดงัน้ี 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งดชันี SET INDEX  และบริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) (CENTEL) , 

บริษทั ดุสิตธานี จ ากดั (มหาชน)(DUSIT), บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (ERW), บริษทั แมนดารินโฮเตล็ 

จ ากัด (มหาชน) (MANRIN), บริษทั แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ต้ี จ ากัด(มหาชน) (GRAND) 

พบวา่ มีความสัมพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงมีความสัมพนัธ์แบบตามกนัอยา่งสมบูรณ์ 

ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราเงินเฟ้อ และบริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากัด (มหาชน) (CENTEL) , 

บริษทั ดุสิตธานี จ ากดั (มหาชน)(DUSIT), บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (ERW), บริษทั แมนดารินโฮเตล็ 

จ ากัด (มหาชน) (MANRIN), บริษทั แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ต้ี จ ากัด(มหาชน) (GRAND) 

พบวา่ มีความสัมพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงมีความสัมพนัธ์แบบตามกนัอยา่งสมบูรณ์ 

ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย (USD/THB) และบริษัท โรงแรม

เซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) (CENTEL) , บริษทั ดุสิตธานี จ ากดั (มหาชน)(DUSIT), บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮ

เทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ต้ี จ ากดั(มหาชน) (GRAND) พบว่า มีความสัมพนัธ์กนัอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 

0.01 ซ่ึงมีความสัมพนัธ์แบบตามกนัอย่างสมบูรณ์ ส่วนบริษทั แมนดารินโฮเต็ล จ ากดั (มหาชน) (MANRIN) และ 
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บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (ERW) พบวา่ มีความสัมพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงมี

ความสัมพนัธ์แบบผกผนัอยา่งสมบูรณ์ 

ความสัมพนัธ์ระหว่างราคาน ้ ามนัดิบเวสต์เท็กซัส และบริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) 

(CENTEL) , บริษทั ดุสิตธานี จ ากดั (มหาชน)(DUSIT), บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (ERW), บริษทั แมน

ดารินโฮเต็ล จ ากดั (มหาชน) (MANRIN), บริษทั แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ต้ี จ ากดั(มหาชน) 

(GRAND) พบว่า มีความสัมพนัธ์กันอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 ซ่ึงมีความสัมพนัธ์แบบตามกันอย่าง

สมบูรณ์ 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งสถิตินกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้ประเทศไทย และบริษทั โรงแรมเซ็นทรัล

พลาซา จ ากัด (มหาชน) (CENTEL) , บริษทั ดุสิตธานี จ ากัด (มหาชน)(DUSIT), บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากัด 

(มหาชน) (ERW), บริษทั แมนดารินโฮเต็ล จ ากดั (มหาชน) (MANRIN), บริษทั แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ 

พรอพเพอร์ต้ี จ ากัด(มหาชน) (GRAND) พบว่า มีความสัมพนัธ์กันอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึงมี

ความสัมพนัธ์แบบตามกนัอยา่งสมบูรณ์ 

ความสัมพนัธ์ระหว่างผูป่้วยติดเช้ือ COVID – 19 และบริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากัด (มหาชน) 

(CENTEL) , บริษทั ดุสิตธานี จ ากดั (มหาชน)(DUSIT), บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (ERW), บริษทั แมน

ดารินโฮเต็ล จ ากดั (มหาชน) (MANRIN), บริษทั แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ต้ี จ ากดั(มหาชน) 

(GRAND) พบว่า มีความสัมพนัธ์กันอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ซ่ึงมีความสัมพนัธ์แบบผกผนัอย่าง

สมบูรณ์ 

จากการวิเคราะห์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation) ท าให้ทราบว่าราคาหลกัทรัพยห์มวดการ

ท่องเท่ียวและสันทนาการ ซ่ึงกล่าวถึง บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) (CENTEL) , บริษทั ดุสิตธานี 

จ ากดั (มหาชน)(DUSIT), บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (ERW), บริษทั แมนดารินโฮเต็ล จ ากดั (มหาชน) 

(MANRIN), บริษทั แกรนด์ แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ต้ี จ ากดั(มหาชน) (GRAND) ผลการศึกษาพบว่า 

ดชันี SET INDEX, อตัราเงินเฟ้อ, ราคาน ้ามนัดิบเวสตเ์ท็กซัส, สถิตินกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้ประเทศ

ไทย  

มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ 0แบบตามกนั ส่วนผูป่้วยติดเช้ือ COVID – 

19 มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ แบบผกผนักนั และอตัราแลกเปล่ียนสกุล

เงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ, ผูป่้วยติดเช้ือ COVID มีความสัมพนัธ์กับบริษัท ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 

(ERW), บริษทั แมนดารินโฮเตล็ จ ากดั (มหาชน) (MANRIN) แบบผกผนั  
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อภิปรายผลการวิจัย 

 ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) แสดงถึงภาวะของตลาดในกลุ่มการท่องเท่ียวและสันทนา

การ กล่าวคือ หากดชันีตลาดหลกัทรัพยมี์อตัราการเปล่ียนแปลงท่ีสูงขึ้น จะส่งผลต่อความเช่ือมัน่ของผูท่ี้เขา้มา

ลงทุน ดชันีราคาจะเพิ่มสูงขึ้น มีผลท าใหร้าคาหลกัทรัพยสู์งขึ้น ดงันั้น การเปล่ียนแปลงของดชันีตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย จึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหลกัทรัพย ์ หากดชันีปรับตวัสูงขึ้น บ่งบอกถึง

ลกัษณะเศรษฐกิจของประเทศท่ีดีขึ้น ส่งผลให้นกัลงทุนมีความเช่ือมัน่ในการลงทุน ก าลงัซ้ือปรับตวัดีขึ้น ก่อใหเ้กิด

การเติบโตของธุรกิจ ราคาหลกัทรัพยป์รับตวัสูงขึ้น ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของวิรัญญา โลหะผล (2553) ท่ี

ท าการศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ ผลการศึกษาพบวา่ปัจจยัท่ีมี

ผลต่อราคาหลกัทรัพย ์หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ ไดแ้ก่ ดชันีราคาหลกัทรัพยมี์ผลต่อราคาหลกัทรัพยข์อง

บริษทัแชงกรี-ล่าโฮเตล็ จ ากดั (มหาชน) และบริษทั ดุสิตธานี จ ากดั (มหาชน) งานวิจยัของวิษณุ วิรังคะ (2561) 

พบวา่ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย ์หมวดธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพย ์ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

อตัราเงินเฟ้อ เป็นสภาวะท่ีราคาสินคา้และบริการแพงขึ้น มีราคาสูงขึ้น ท าใหมู้ลค่าเงินต ่าลง อยา่งไรก็ตาม 

เงินเฟ้อท าใหผู้ค้นรู้สึกวา่มีเงินเยอะขึ้น คนซ้ือใชจ่้ายเพิ่มขึ้น ผูผ้ลิตตอ้งการเพิ่มก าลงัการผลิตมากขึ้น ส่งผลให้

เศรษฐกิจเติบโต เน่ืองจากเงินเฟ้อ คือ สภาวะท่ีราคาสินคา้และบริการเพิ่มสูงขึ้นอยา่งต่อเน่ือง หรือ ค่าของเงินท่ี

แทจ้ริงลดลงอยา่งต่อเน่ือง ซ่ึงบ่งบอกถึงการเปล่ียนแปลงของราคาสินคา้ เม่ือราคาสินคา้และบริการเพิ่มสูงขึ้น ส่งผล

ใหก้ลุ่มธุรกิจมีรายไดม้ากขึ้น โดยอตัราเงินเฟ้อส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยข์อง MANRIN CENTEL DUSIT ERW 

และ GRAND ในกลุ่มการท่องเท่ียวและสันทนาการ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กล่าวคือ อตัราเงินเฟ้อท่ี

เพิ่มขึ้นส่งผลใหบ้ริษทัมีรายไดเ้พิ่มขึ้นมากขึ้น เน่ืองจากบริษทัมีรายไดใ้นรูปของตวัเงินมากขึ้น ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผล

การศึกษาของศิริวลัย ์จูพฒันกุล (2552) พบวา่ อตัราเงินเฟ้อมีความสัมพนัธ์แบบตามกนักบัดชันีราคาหลกัทรัพย์

หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ นอกจากน้ีอตัราแลกเปล่ียนท่ีเพิ่มขึ้นยงัส่งผลใหร้าคาหลกัทรัพยข์อง MANRIN 

และ ERW ลดลง อาจกล่าวไดว้่า อตัราแลกเปล่ียนจะส่งผลต่อบริษทัท่ีตอ้งพึ่งพาวตัถุดิบจากต่างประเทศ หากค่าเงิน

บาทอ่อนตวัลง จะส่งผลกระทบในทางลบได ้เน่ืองจาก MANRIN เป็นธุรกิจโรงแรมท่ีใหบ้ริการท่ีพกั ซ่ึงเน้นรับ

นกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติ จ าหน่ายอาหาร และเคร่ืองด่ืม การประชุมสัมมนา การจดัเล้ียง บางแห่งมีเพียงกลุ่มตลาด

ญ่ีปุ่ น ตลาดยโุรป ซ่ึงหากประเทศดงักล่าวประสบปัญหาทางเศรฐกิจ อาจส่งผลกระทบต่อรายไดห้ลกัของโรงแรม 

ราคาน ้ามนัดิบเวสตเ์ทก็ซสั (WTI) เน่ืองจากเป็นน ้ามนัดิบท่ีมีสัญญาซ้ือขายท่ีเป็นท่ีนิยมมากท่ีสุดในโลก 

เม่ือมีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ความตอ้งการในการใชน้ ้ามนัจะเพิ่มขึ้น ส่งผลใหค้วามตอ้งการน ้ามนัดิบ และ

ราคาน ้ามนัปรับตวัเพิ่มตาม ในทางตรงกนัขา้ม ในภาวะท่ีเศรษฐกิจหดตวั ความตอ้งการน ้ามนัดิบ และราคาน ้ามนั

ปรับตวัลดลง เน่ืองจากภาวะน ้ามนัดิบท่ีลน้ตลาดโลกมีความสวนทางกบัความตอ้งการใชท่ี้ลดลงของผูบ้ริโภคจาก

สถานการณ์แพร่ระบาดของโรค COVID-19 ส่วนการศึกษาของธนะพร ฮองกุล (2560) ไดศึ้กษาหาค่าความสัมพนัธ์
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ของราคาน ้ามนัดิบดบับลิวทีไอ (WTI Crude) ในตลาดไนเม็กซ์ (NYMEX) ระหวา่งราคาหุน้ของกลุ่มพลงังานท่ี

เก่ียวขอ้งกบัธุรกิจบริการสถานีน ้ามนัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ กรณีท่ีราคาน ้ามนัดิบมีการปรับ

ราคาเพิ่มขึ้น มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้ในกลุ่มพลงังานท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจบริการสถานีน ้ามนั ซ่ึงมีความเก่ียวขอ้ง

กบัราคาน ้ามนัดิบโดยตรง 

อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย (USD/THB) คือ ราคาของเงินสกุลหน่ึงเปรียบเทียบกบัราคา

ของเงินอีกสกุลหน่ึง ซ่ึงขึ้นอยู่กบัภาวะเศรษฐกิจของประเทศ หากประเทศนั้นมีภาวะเศรษฐกิจดี จะส่งผลให้นกั

ลงทุนเขา้มาลงทุนในหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย ดงันั้น อตัราแลกเปล่ียนจึงมีผลต่อการถือครองหลกัทรัพยข์องนกัลงทุน หากค่าเงินบาทแขง็ค่า ผลตอบแทน

จากอตัราแลกเปล่ียน ส่งผลให้ราคาหลกัทรัพยล์ดลง สอดคลอ้งกบังานวิจยัของชยัธวชั โขวิฑูรกิจ (2560) ท่ีไดศึ้กษา

เร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหุน้กลุ่มโรงแรม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ อตัราแลกเปล่ียน และจ านวน

นกัท่องเท่ียว มีผลกระทบต่อราคาหุน้หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ  

สถิตินกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้ประเทศไทย จ านวนนกัท่องเท่ียวจากต่างประเทศท่ีเดินทางเขา้

มาในประเทศไทยนั้น มีผลต่อรายไดจ้ากการท่องเท่ียว ซ่ึงหากนกัท่องเท่ียวมีจ านวนมาก จะส่งผลต่อก าไรในธุรกิจ

การท่องเท่ียวและสันทนาการ ท าใหร้าคาหลกัทรัพยเ์พิ่มขึ้น ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของภทัรกนัย ์บ ารุงหงษ ์

และนารารัก บุญญานาม (2563) พบวา่จ านวนนกัท่องเท่ียว และอตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อบาทไทย 

(USD/THB) มีผลต่อรายไดจ้ากการท่องเท่ียวของจงัหวดัระยอง ซ่ึงแตกต่างจากกงานวิจยัของวิรัญญา โลหะผล 

(2553) ท่ีพบวา่จ านวนนกัท่องเท่ียวชาวต่างชาติท่ีเดินทางเขา้ประเทศไทย ไม่มีผลต่อปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพย ์

หมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ ทั้งน้ีผลการวิจยัท่ีแตกต่างกนั อาจเกิดจากปัจจยัท่ีใชใ้นการวิจยัแตกต่างกนั 

ส่งผลใหผ้ลการวิจยัท่ีไดแ้ตกต่างกนั 

COVID-19 เป็นสถานการณ์แพร่ระบาดของโรคโควิด-19 อิทธิพลของสถานการณ์แพร่ระบาดมีผลต่อ

มูลค่าการซ้ือขายราคาหลกัทรัพย ์ในหมวดการท่องเท่ียวและสันทนาการท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ซ่ึงในภาคการท่องเท่ียวนั้นไดรั้บผลกระทบจากการปิดพรมแดน และมาตรการหา้มเดินทางในบาง

ช่วงเวลา เน่ืองจากมีอิทธิพลอย่างมากต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจไทย โดยปัจจยัท่ีมีผลต่อเศรษฐกิจ ยอ่มส่งผล

กระทบต่ออุตสาหกรรมการท่องเท่ียวและสันทนาการ โดยเฉพาะธุรกิจโรงแรมโดยตรงเน่ืองจากเป็นธุรกิจท่ี

ค่อนขา้งอ่อนไหวกบัผลกระทบต่างๆ ท่ีส่งผลต่อรายไดห้ลกัของบริษทั 

ข้อเสนอแนะทางการวิจัย 

 จากการคน้ควา้วิจยัเร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการ ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีขอ้เสนอแนะ ดงัน้ี ท าการศึกษาเพิ่มใหไ้ดค้รบทุกหลกัทรัพย ์รวมไปถึงตวัแปรท่ีน ามา

ศึกษาในคร้ังน้ี อาจเพิ่มในส่วนของ ค่าใชจ่้ายของนกัท่องเท่ียวในการท่องเท่ียว 
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ข้อก าหนดในงานวิจัยในอนาคต 

ขอ้ก าหนดในงานวิจยัในอนาคต ผูวิ้จยัตอ้งการให้มีการวิจยัเพิ่มเติมเก่ียวกบัการลงทุนในหุน้ ตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพิ่มเติมในส่วนของปัจจยัท่ีท าให้ราคาหลกัทรัพยห์มวดการท่องเท่ียวและสันทนาการมี

การเปล่ียนแปลง รวมถึงพฤติกรรมการลงทุนของนกัลงทุน เป็นตน้ 
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