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บทคัดย่อ 

วตัถุประสงคข์องการวิจยั 1. เพื่อศึกษาผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบ
ถวัเฉล่ียตน้ทุนของกองทุนรวม K-CHINA-A(D) ระหว่างปี พ.ศ. 2560 – 2562 2.เพื่อศึกษาผลตอบแทนจาก
การลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนของกองทุนรวม K-INDIA ระหว่างปี พ.ศ. 2560 – 2562 3.เพื่อเปรียบเทียบ
ผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนระหวา่งกองทุนรวม K-CHINA-A(D) และ
กองทุนรวม K-INDIA ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 – 2562 

ผลการศึกษาพบว่า ถา้ลงทุนดว้ยจ านวนเงิน 20,000 บาทเท่ากนัในทุกเดือน เป็นระยะเวลา 
36 งวด ผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุนรวม K-CHINA-A(D) และกองทุนรวม K-INDIA เป็นดงัน้ี 

 
ระยะเวลา  36 งวด K-CHINA-A(D) K-INDIA 

จ านวนหุ้นรวม 64,082.31 65,829.97 
เงินปันผลรวม 53,178.73 54,163.28 
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.42 0.31 
IRR 0.5909 0.5963 

 
                           จากการศึกษาสรุปผลเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวั
เฉล่ียตน้ทุนระหวา่งกองทุนรวม K-CHINA-A(D) และกองทุนรวม K-INDIA ระยะเวลา 36 งวด พบวา่
กองทุน K-INDIA ใหผ้ลตอบแทนท่ีดีกวา่ โดยวดัจากเงินปันผลท่ีไดม้ากกวา่ และผลตอบแทนจากการลงทุน 
IRR ของกองทุน K-INDIA มีค่ามากกวา่ กองทุน K-CHINA-A(D) 
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Abstract 
Objectives of the research 1. To study the return on investment using the average cost investment method 
of the K-CHINA-A(D) mutual fund during the year 2017 - 2019 2. To study the return on investment 
Average cost model of K-INDIA mutual fund during the year 2017 - 2019 3.To compare the return on 
investment by using the cost average method between K-CHINA-A(D) and K mutual fund. -INDIA 
during the year 2017 - 2019 
The results of the study found that If investing the same amount of 20,000 baht every month for 36 

periods The return on investment of K-CHINA-A(D) Mutual Fund and K-INDIA Mutual Fund is as 

follows: 

36 periods K-CHINA-A(D) K-INDIA 

Total number of shares 64,082.31 65,829.97 

Total dividend 53,178.73 54,163.28 

Standard deviation 0.42 0.31 

IRR 0.5909 0.5963 

                            From the study summarizing the results comparing the return on investment using the 

cost average investment method between K-CHINA-A(D) and K-INDIA mutual funds. 36 installments, 

K-INDIA funds provide better returns as measured by higher dividends And the return on investment IRR 

of K-INDIA is higher than that of K-CHINA-A(D). 
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1.ช่ือเร่ือง 

          กรณีศึกษาเปรียบเท่ียบผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนระหวา่ง

กองทุน K-CHINA-A(D) และกองทุน K-INDIA 

          A case study comparing the return on investment with the cost average investment method between 

K-CHINA-A(D) and K-INDIA 

2.ความเป็นมา  และความส าคัญ 

          การวางแผนการเงินจะเป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยเตรียมความพร้อมเพื่อน าไปสู่ความมัง่คงทางการเงิน

ตลอดจนการมีอิสรภาพทางการเงิน (Financial Freedom)  การวางแผนการเงินท่ีดี  จะตอ้งมีการวางแผนการ

ใชจ่้าย  การวางแผนบริหารหน้ีสิน  การวางแผนการออมเงิน  เพื่อเป้าหมายในอนาคตรวมถึงการวางแผนท่ี

จะน าเงินไปลงทุนเพื่อต่อยอด  เพื่อไดรั้บผลตอบแทน  และเป็นการเพิ่มมูลค่าเงินออม  ใหง้อกเงยขึ้น  

ปัจจุบนัจะเห็นวา่ผลตอบแทนจากการฝากเงินในบญัชีเงินฝากธนาคารเพียงอยา่งเดียวไม่สามารถตอบโจทย์

ใหก้บันกัลงทุนท่ีมีความตอ้งการผลตอบแทนไดม้ากนกั  เพราะมูลค่าผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการฝากเงิน

ธนาคาร  มีมูลค่าต ่ากวา่อตัราเงินเฟ้อ  ซ่ึงยิง่ท าใหมู้ลค่าเงินออมท่ีเก็บไวมี้มูลค่าลดนอ้งลงไปตามสภาพเงิน

เฟ้อท่ีสูงขึ้น 

         การลวทุนในสินทรัพยท์างการเงินจึงเป็นทางเลือกใหน้กัลงทุนท่ีตอ้งการแสวงหาโอกาสท่ีจะท าก าไร

หรือตอ้งการผลตอบแทนท่ีมีมูลค่าสูงกวา่เงินเฟ้อ  แต่การลงทุนนั้นยงัคงตอ้งค านึงถึงความเส่ียง  และความ

ผนัผวนของราคาหลกัทรัพยท์างการเงินท่ีจะส่งผลกระทบต่อมูลค่าเงินออม  หรือผลตอบแทนท่ีนกัลงทุน

คาดหวงัวา่จะไดรั้บ  ปัจจุบนัการลงทุนในตลาดการเงินมีการเติบโตอยา่งต่อเน่ืองนกัลงทุนมีการสนใจลงทุน

โดยการเปิดพอร์ตการลงทุนในกองทุนรวมเพิ่มจ านวนขึ้นทุกปีเม่ือเทียบกบัสัดส่วนการออมเงินในเงินฝาก

โดยนกัลงทุนรายใหม่ท่ีไม่มีประสบการณ์การลงทุน  จะมีทางเลือกในการลงทุนผา่นกองทุนรวม  ซ่ึงมี

จุดเด่น คือ นกัลงทุนไม่ตอ้งวิเคราะห์หลกัทรัพยด์ว้ยตนเองเหมาะกบันกัลงทุนรายใหม่ท่ีไม่มีประสบการณ์  

หรือมีขอ้จ ากดัดา้นเวลา  การลงทุนผา่นกองทุนรวมจะเป็นทางออกท่ีดีเพราะการลงทุนในกองทุนรวมจะมีผู ้

จกัการกองทุน  (Fund Managers)  ท่ีมีความรู้  มีประสบการณ์และเช่ียวชาญในการวิเคราะห์หลกัทรัพยช่์วย

บริหารจดัการแทนนกัลงทุน  ตลอดจนนกัลงทุนสามารถเลือกลงทุนในระดบัความเส่ียงท่ีตวัเองรับได ้ โดย

สามารถเลือกประเภทการลงทุนในสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงต ่า  เช่น  กองทุนรวมตราสารหน้ี  หรือ  สินทรัพย ์ 

ท่ีมีความเส่ียงสูง  แต่ก็จะไดผ้ลตอบแทนสูง  เช่น  กองทุนรวมตราสารทุน  เป็นตน้ 
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          จากการศึกษาเบ้ืองตน้พบวา่กองทุนรวมตราสารทุนจะมีการเปล่ียนแปลงมูลค่าหน่วยลงทุนในแต่ละปี

มากกวา่กองทุนรวมตราสารหน้ี  โดยมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารทุนนั้นจะขึ้นอยูก่บัราคา

สินทรัพยท่ี์กองทุนไดท้ าการลงทุน  ซ่ึงราคาสินทรัพยท่ี์กองทุนไดท้ าการลงทุนนั้นจะมีการเปล่ียนแปลง

ตลอดเวลา  ส่งผลใหผู้ล้งทุนในกองทุนรวมตราสารทุนจะตอ้งเป็นบุคคลท่ีสามารถรับความเส่ียงไดใ้น

ระดบัสูง  ซ่ึงบุคคลท่ีเหมาะสมส าหรับการลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนนั้นควรเป็นบุคคลในวยัท างานท่ี

อายไุม่มาก  เน่ืองจากมีความเส่ียงในการลงทุน  นอกจากน้ีการลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุนควรเป็น  

บุคคลท่ีเนน้การลงทุนในระยะยาวเป็นหลกั  นอกจากนั้นกองทุนรวมตราสารทุนยงัเป็นกองทุนท่ีมี

ผลตอบแทนสูง  ท าใหปั้จจุบนัไดรั้บความนิยมในการลงทุนของบุคคลท่ีมีความสามารถในการรับความเส่ียง

ไดใ้นระดบัสูง  ซ่ึงในการลงทุนผา่นกองทุนรวมนั้นเป็นการลงทุนท่ีมีการกระจายความเส่ียงของการลงทุน

ไดดี้กวา่การลงทุนดว้ยนกัลงทุนเอง  และมีผูจ้ดัการกองทุนรวมท าหนา้ท่ีเป็นผูบ้ริหารเงินทุนซ่ึงจะมีความ

เช่ียวชาญในการลงทุนเป็นอยา่งดี  แต่อีกทางหน่ึงการลงทุนในกองทุนรวมจะมีตน้ทุนคือการเสีย

ค่าธรรมเนียมในการบริหาร  จดัการกองทุนใหก้บับริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน (บลจ.)  ซ่ึงค่าธรรมเนียม

ในการใหบ้ริการนั้นมีความแตกต่างกนัในแต่ละบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน  โดยผูล้งทุนสามารท่ีจะ

ตรวจสอบค่าธรรมเนียมในการใหบ้ริการไดน้อกจากน้ีบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนนั้นจะมีกองทุนให้ผู ้

ลงทุนไดเ้ลือกตามความเหมาะสมของความสามารถในการรับความเส่ียง 

           ดา้นความเหมาะสมในการลงทุนหลกัทรัพยต่์างประเทศนั้น  พบวา่กองทุนการเงินระหวา่งประเทศ 

(International Monetary Fund)  คาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจอินเดียในปี พ.ศ.2564  อยูท่ี่ร้อยละ  8.5  

และปี  พ.ศ.2565  ท่ีร้อยละ 9.5  ซ่ึงถือเป็นประเทศท่ีมีการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีรวดเร็วท่ีสุดในโลก  โดย

คาดวา่ในปี  พ.ศ.2567  อินเดียจะกลายเป็นประเทศท่ีมีเศรษฐกิจใหญ่เป็นอนัดบั 5 ของโลก  เป็นรองจาก

สหรัฐฯ  จีน  ญ่ีปุ่ น  และเยอรมนั  เท่านั้นดว้ยมูลค่าผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศ (Gross Domestic 

Product)  กวา่ 4.9 ลา้นดอนลาร์สหรัฐฯ  นอกจากน้ีนายกรัฐมนตรี  Shi Narendra Modi  ยงัไดป้ระกาศแผน

เศรษฐกิจพิเศษ  โดยครอบคลุมมูลค่ากวา่  270  พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ  หรือคิดเป็นร้อยละ  10 ของมูลค่า

ผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศอินเดียภายใตน้โยบาย  Atmanirbhar Bharrat  ซ่ึงหมายถึง  “ อินเดียท่ีพึ่งพา

ตนเอง “  ประกอบกบัอินเดียจดัตั้งฐานการผลิตท่ีแขง็แกร่งส าหรับการผลิตผลิตภณัฑพ์ื้นฐานและสินคา้ทุน

ท่ีหลายหลาย  เพื่อตอบสนองความตอ้งการของภาคส่วนต่าง ๆ ดา้นโครงพื้นฐานไดก้ลายเป็นภาคส่วนท่ี

รัฐบาลอินเดียใหค้วามส าคญัมากท่ีสุด  เน่ืองจากเป็นภาคส่วนท่ีขบัเคล่ือนการพฒันาประเทศโดยรวมของ

อินเดีย  โดยอินเดียวางแผนท่ีจะอดัฉีดเงินจ านวน  1.4  ลา้นลา้นดอลลาร์ส าหรับโครงสร้างพื้นฐานในช่วงปี 

พ.ศ.2562-2566  เพื่อใหมี้การพฒันาประเทศอยา่งย ัง่ยนื  นอกจากน้ี  รัฐบาลอินเดียยงัใชร้ะบบการร่วมทุน

ระหวา่งภาครัฐกบัเอกชนในแบบ  Public  Private Partnerships  (PPP)  โดยส่งเสริมให้เป็นเคร่ืองมือในการ
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น าประสิทธิภาพของภาคเอกชนมาใชส้ าหรับการสร้างสินทรัพยด์า้นโครงสร้างพื้นฐานทางเศรษฐกิจและ

สังคม  เพื่อการส่งมอบบริการสาธารณะท่ีมีคุณภาพแก่ประชาชน  ซ่ึง ณ  เดือนกนัยายน  พ.ศ.2564  มีการ

เปิดตวัโครงการ  PPP  ไปแลว้กวา่ 1,115  โครงการ  คิดเป็นมูลค่าการลงทุนกวา่  278.4 พนัลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ  จากรายละเอียดขา้งตน้พบวา่มี  3  ประเทศในทวีปเอเชีย  ท่ีมีเศรษฐกิจใหญ่ติดอนัดบั 5  ของโลก  

ไดแ้ก่  อินเดีย  จีน  และญ่ีปุ่ น  ดว้ยเหตุน้ี  ผูศึ้กษาจึงเลือกหลกัทรัพยจ์ากประเทศจีน  และอินเดียมา

เปรียบเทียบกนั 

           โดยการศึกษาคร้ังน้ี  ผูศึ้กษาไดเ้ลือกพิจารณาเฉพาะกองทุนซ่ึงมีการรวบรวมหลกัทรัพย ์ ต่างประเทศ  

กล่าวคือ  กองทุน  K-CHINA-A(D)  ซ่ึงลงทุนในหลกัทรัพยป์ระเทศจีน  และ  กองทุน  K-INDIA  ซ่ึงลงทุน

ในหลกัทรัพยป์ระเทศอินเดีย  ผา่นกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุน (Dollar Cost Average)  ระหวา่งปี 

พ.ศ.2561-2563  โดยมีวตัถุประสงค ์ 3  ประการ ไดแ้ก่ เพื่อศึกษาผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธี

ลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนของกองทุนรวม K-CHINA-A(D) ระหวา่งปี พ.ศ.2561-2563  เพื่อศึกษา

ผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลุงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนของกองทุน K-INDIA  ระหวา่งปี พ.ศ.

2561-2563  และ  เพื่อเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนระหวา่ง

กองทุน K-CHINA-A(D)  และกองทุน K-INDIA ระหวา่งปี พ.ศ.2561-2563  ตามล าดบั 

3.วัตถุประสงค์ของการศึกษา  

           1.เพื่อศึกษาผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนของกองทุนรวม K-

CHINA-A(D)  ระหวา่งปี พ.ศ.2561-2563 

           2.เพื่อศึกษาผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนของกองทุนรวม K-

INDIA  ระหวา่งปี พ.ศ.2561-2563 

           3.เพื่อศึกษาผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนระหวา่งกองทุน K-

CHINA-A(D)  และ กองทุน K-INDIA ระหวา่งปี พ.ศ.2561-2563 

4.สมมุติฐานการวิจัย 

           1. กองทุนรวม K-CHINA-A(D) มอบผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ีย

ตน้ทุนของ ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 – 2562 อยา่งไร 

           2. กองทุนรวม K-INDIA มอบผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนของ 

ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2562 
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           3. กองทุน K-CHINA-A(D) และ กองทุน K-INDIA มอบผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธี

ลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนระหวา่ง ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 – 2562 แตกต่างกนัหรือไม่ อยา่งไร 

5.ขอบเขตของการศึกษา 

           ดา้นขอบเขตการศึกษาเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุน

ระหวา่งกองทุน  K-CHINA-A(D)  และกองทุน K-INDIA ผูศึ้กษาไดเ้ลือกศึกษาผลตอบแทนผา่นราคา 

(บาท)  ของกองทุน K-CHINA-A(D)  และกองทุน K-INDIA ณ วนัสุดทา้ยของเดือน  นบัเป็น 1 เดือน ต่อ 1 

งวด ตั้งแต่ปี พ.ศ.2561-2563  รวมทั้งส้ิน 36 งวด ซ่ึงกองทุน K-CHINA-A(D) และกองทุน K-INDIA  มี

ความเหมาะสมในการเปรียบเทียบ  เน่ืองจากมีจุดร่วมในลกัษณะคลา้ยคลึงกนักล่าวคือ กองทุน K-CHINA-

A(D)  และกองทุน K-INDIA  มีความเส่ียงระดบั 6  มีนโยบายค่าเงินป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปลี่ยน

บางส่วน  และยงัมีนโยบายการจ่ายปันผลท่ีเหมือนกนัอีกดว้ย  นอกจากนั้นทั้งสองกองทุนยงัมีการลงทุนใน

ต่างประเทศมากกวา่ร้อยละ  80  กล่าวคือกองทุน K-CHINA-A(D)  มีการลงทุนในหลกัทรัพยข์องประเทศ

จีนมากกวา่ร้อยละ 80  ของกองทุน  และกองทุน K-INDIA มีการลงทุนในหลกัทรัพยข์องประเทศอินเดีย

มากวา่ร้อยละ  80  ของกองทุน  โดยสามารถแสดงแผนภาพของหลกัทรัพยด์งักล่าวยอ้นหลงั 5 ปี  ได้

ดงัต่อไปน้ี 

 

ภาพท่ี 1 แสดงราคาต่อหน่วยของกองทุน K-CHINA-A(D) ยอ้นหลงั 5 ปี 

ท่ีมา : Wealth Magik, 2564 (ออนไลน์) 
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ภาพท่ี 2 แสดงราคาต่อหน่วยของกองทุน K-INDIA ยอ้นหลงั 5 ปี 

ท่ีมา : Wealth Magik, 2564 (ออนไลน์) 

6.แนวคิด  และทฤษฎีท่ีเกีย่วข้อง 

           6.1  แนวคิดเก่ียวกบักองทุนรวม 

           กองทุนรวมคือ  หลกัทรัพยป์ระเภทหน่ึงส าหรับนกัลงทุนรายยอ่ยท่ีมีความตอ้งการลงทุนในตลาด

การเงิน  แต่มีขอ้จ ากดัในการลงทุนไม่วา่จะเป็นเงินทุนท่ีมีจ ากดั  ขอ้มูลท่ีไม่เพียงพอในการลงทุน  หรือความ

ช านาญในการลงทุน  เน่ืองจากกองทุนรวมมีผูจ้ดัการกองทุนท่ีเป็นมืออาชีคอยดูแลการลงทุน  และติดตาม

ขอ้มูลใหก้องทุนรวมจึงเป็นเคร่ืองมือในการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพสูง  มีการจดัการลงทุนอยา่งเป็นระบบ   

           6.2  แนวคิดดา้นกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุน 

           จากการศึกษาเบ้ืองตน้ พบวา่ผลตอบแทนโดยทัว่ไปการลงทุนในกองทุนรวมจะไดผ้ลตอบแทนหลกั 

2 ทาง คอืผลตอบแทนจากส่วนต่างของมูลค่าหน่วยลงทุน (Capital gain) และเงินปันผล (Dividend) 

โดยทัว่ไปแลว้ บล. หรือ บลจ. จะค านวณผลตอบแทนก าไร หรือขาดทุน เป็นยอดรวมของเงินทุกกอ้นท่ี

ลงทุนไป เช่น หากลงทุนในกองทุนรวมทุกเดือน เดือนละ 5,000 บาท เป็นระยะเวลา 1 ปี ตน้ทุนสะสมจะ

เทา่กบั 60,000 บาท หากมูลค่าปัจจุบนัของเงินลงทุนเท่ากบั 65,000 บาท จะแสดงเป็นผลก าไร 5,000 บาท 

หรือคิดเป็น ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปี (annualized return) เท่ากบัร้อยละ 8.33 ซ่ึงวิธีน้ีอาจไม่ใช่วิธีท่ีเหมาะสม

ท่ีสุดส าหรับการค านวณผลตอบแทนจากการลงทุนแบบสม ่าเสมอ เน่ืองจากไม่ไดค้  านึงถึงช่วงเวลาของเงิน 

แต่ละส่วนท่ีถูกน าไปลงทุนจริง แต่เป็นการสมมติวา่เงินลงทุนทั้งหมดถูกน าไปลงทุนพร้อมกนั ตั้งแต่คร้ัง

แรก โดยวิธีท่ีเหมาะสมในการค านวณผลตอบแทนจากการลงทุนแบบ DCA คือวิธี Internal Rate of Return 

(IRR) หรือการค านวณอตัราผลตอบแทนภายใน โดยผลลพัธ์ท่ีไดจ้ากวิธีน้ีจะหมายถึงอตัราผลตอบแทนของ

เงินทุกส่วนท่ีใส่เขา้ไปซ่ึงน ามาเฉล่ียกนัแบบอตัราทบตน้ นัน่คือเงินลงทุนบางส่วนอาจจะก าไรเยอะ 
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บางส่วนก าไรนอ้ย บางส่วนขาดทุน ซ่ึงค่า IRR ท่ีค  านวณไดจ้ะน าผลลพัธ์ทั้งหมดนั้นมาเฉล่ียเป็นค่าเดียว

เพื่อใหง้่ายต่อการตดัสินใจจากการติดตามผลตอบแทนเฉล่ีย (แบบทบตน้ต่อปี) ของการลงทุนแบบ DCA ได้

อยา่งเหมาะสม IRR มีสูตรการค านวณดงัสมการต่อไปน้ี 

 

           จึงกล่าวไดว้า่การลงทุนแบบเฉล่ียตน้ทุน (Dollar Cost Averaging: DCA) เป็นการลงทุนในหลกัทรัพย์

หรือกองทุนรวมท่ีลงทุนในจ านวนเงินท่ีเท่ากนัเป็นระยะเวลาห่างเท่ากนัอยา่งต่อเน่ือง  ส าหรับการลงทุน

แบบกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนจะถือเป็นการสร้างวินยัการลงทุนและสามารถสร้างความมัน่คง

ทางการเงินอยา่งย ัง่ยนืไดโ้ดยถา้เปรียบเทียบกบัการลงทุนแบบซ้ือคร้ังเดียว (Lump Sum Investment) เพื่อให้

ไดผ้ลตอบแทนเป็นบวกแน่นอน จะเป็นการยากส าหรับผูล้งทุนมือใหม่ เพราะการเลือกลงทุนในหลกัทรัพย์

ใดตอ้งมีการศึกษาเก่ียวกบัขอ้มูลบริษทั งบการเงินบริษทัอตัราส่วนทางการเงินและยงัคงตอ้งท าการประเมิน

สภาวะตลาดวา่เอ้ืออ านวยต่อการลงทุนในหลกัทรัพยน์ั้นหรือไม่ รวมถึงจงัหวะการเขา้ซ้ือ ราคาซ้ือท่ี

เหมาะสม ซ่ึงตอ้งใชป้ระสบการณ์ความรู้ความเขา้ใจในการวิเคราะห์เป็นอยา่งดีดงันั้น การลงทุนแบบ

กรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนอาจเป็นค าตอบส าหรับบุคคลรุ่นใหม่ท่ีอยากมีประสบการณ์ และอยาก

เรียนรู้การลงทุนในตลาดทุน เพราะถา้เลือกลงทุนแบบกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนก็ถือเป็นการสร้าง

วินยัการออมและการลงทุน อีกทั้งผูล้งทุนยงัสามารถลดความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพยใ์น

ตลาดได ้

7.กรอบแนวคิด 

                                                                                             

 

ภาพท่ี   3  แสดงกรอบแนวคิดของการศึกษาเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบ

ถวัเฉล่ียตน้ทุนระหวา่งกองทุน K-CHINA-A(D)  และกองทุน K-INDIA 

ท่ีมา : ผูว้ิจยั 

 

   กรรมวิธีลงทนุแบบถวัเฉล่ียต้นทนุ 

         (Dollar Cost Average) 
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8.ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 

           1. ผูล้งทุนมีความสนใจในการลงทุนกองทุนต่างประเทศ โดยเฉพาะกองทุน K-CHINA-A(D) และ 

กองทุน K-INDIA ซ่ึงเป็นกองทุนเปิด ท่ีมีการจ่ายเงินปันผลทุกปี สามารถน าผลการศึกษาดงักล่าว ไป

ประกอบการตดัสินใจเพื่อลงทุนผา่นกระบวนการลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากขึ้น

กวา่การลงทุนทัว่ไป 

           2. ผูศึ้กษาการลงทุนแบบเฉล่ียตน้ทุน (Dollar Cost Averaging: DCA) สามารถน าผลการศึกษา

ดงักล่าว ไปประกอบการตดัสินใจเพื่อประยกุตใ์ชก้บัการลงทุนในกองทุนอ่ืน หรือการลงทุนประเภทอ่ืนได้

อยา่งมีประสิทธิภาพ 

9.ผลการวิจัย 

           กองทุน K-CHINA-A(D) มีราคาเฉล่ียระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2562 จ านวน 36 งวด เท่ากบั 11.30953 

บาท และจากการลงทุนดงักล่าว ตอ้งใชง้บประมาณในการลงทุนทั้งส้ิน 720,000 บาท และไดรั้บหลกัทรัพย์

ของกองทุน K-CHINA-A(D) รวมทั้งส้ิน 64,082.31 หน่วยตามล าดบั โดยระหวา่งปี พ.ศ. 2560 – 2562 มีการ

ปันผลทั้งส้ิน 9 คร้ัง กล่าวคือ งวดท่ี 3 งวดท่ี 6 งวดท่ี 9 งวดท่ี 12 งวดท่ี 15 งวดท่ี 18 งวดท่ี 24 งวดท่ี 27 และ

งวดท่ี 36 ตามล าดบั ซ่ึงมีเงินปันผลรวมทั้งส้ิน 53,178.73 นอกจากนั้นเม่ือส้ินงวดท่ี 36 ผูศึ้กษาไดพ้ิจารณา

จ าหน่ายหลกัทรัพยจ์ านวน 64,082.31 หน่วย กบัราคาของสินทรัพยเ์ม่ือส้ินงวดท่ี 36 เพื่อน าราคาของ

หลกัทรัพยห์ลงัท าการจ าหน่ายมารวมกบัเงินปันผลเพื่อหาผลตอบแทนรวมจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุน

แบบถวัเฉล่ียตน้ทุนกองทุน K-CHINA-A(D) ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2562 ราคาปิดของหลกัทรัพยก์องทุน 

K-CHINA-A(D) ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2562 มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 11.31 และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 

0.93 ส่วนราคาจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนกองทุน K-CHINA-A(D) ระหวา่งปี 

พ.ศ. 2560 - 2562 มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 11.30 และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.42 ตามล าดบั กล่าวคือ

ถึงแมว้า่ราคาเฉล่ียตลอด 36 งวดจะมีความแตกต่างกนัเพียงเลก็นอ้ยเม่ือพิจารณาค่าเฉล่ีย แต่ราคาจากการ

ลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนนั้นมีเสถียรภาพของราคาท่ีมากกวา่อยา่งชดัเจน กล่าวคือ ราคา

จากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนนั้นมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีต ่ากวา่ ส่วนการพิจารณา

ผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุน ผา่นเคร่ืองมืออตัราผลตอบแทนภายใน 

(IRR) แลว้ พบวา่มีค่าเท่ากบัร้อยละ 0.5909 จึงสามารถสรุปไดว้า่กองทุน K-CHINA-A(D) สามารถสร้าง

ผลตอบแทนไดร้้อยละ 0.5909 ภายในระยะเวลา 36 งวด 
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           กองทุน K-INDIA มีราคาเฉล่ียระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2562 จ านวน 36 งวด เท่ากบั 10.99 บาท และ

จากการลงทุนดงักล่าว ตอ้งใชง้บประมาณในการลงทุนทั้งส้ิน 720,000 บาท และไดรั้บหลกัทรัพยข์อง

กองทุน K-INDIA รวมทั้งส้ิน 65,829.27 หน่วยตามล าดบั โดยกองทุน K-INDIA ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 

2562 มีการปันผลทั้งส้ิน 9 คร้ัง กล่าวคือ งวดท่ี 3 งวดท่ี 6 งวดท่ี 9 งวดท่ี 12 งวดท่ี 15 งวดท่ี 18 งวดท่ี 24 งวด

ท่ี 27 และงวดท่ี 36 ตามล าดบั ซ่ึงมีเงินปันผลรวมทั้งส้ิน 54,163.28 นอกจากนั้นเม่ือส้ินงวดท่ี 36 ผูศึ้กษาได้

พิจารณาจ าหน่ายหลกัทรัพยจ์ านวน 65,829.97 หน่วย กบัราคาของสินทรัพยเ์ม่ือส้ินงวดท่ี 36 เพื่อน าราคา

ของหลกัทรัพยห์ลงัท าการจ าหน่ายมารวมกบัเงินปันผลเพื่อหาผลตอบแทนรวมจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธี

ลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนกองทุน K-INDIA ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2562 ดา้นราคาปิดของหลกัทรัพย์

กองทุน K-INDIA ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2562 มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 10.99 และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 

0.73 ส่วนราคาจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนกองทุน K-INDIA ระหวา่งปี พ.ศ. 2560 

- 2562 มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 11.16 และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.31 ตามล าดบั กล่าวคือถึงแมว้า่ราคา

เฉล่ียตลอด 36 งวดจะมีความแตกต่างกนัเพียงเลก็นอ้ยเม่ือพิจารณาค่าเฉล่ีย แต่ราคาจากการลงทุนดว้ย

กรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนนั้นมีเสถียรภาพของราคาท่ีมากกวา่อยา่งชดัเจน กล่าวคือ ราคาจากการ

ลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุนนั้นมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีต ่ากวา่ ส่วนการพิจารณา

ผลตอบแทนจากการลงทุนดว้ยกรรมวิธีลงทุนแบบถวัเฉล่ียตน้ทุน ผา่นเคร่ืองมืออตัราผลตอบแทนภายใน 

(IRR) แลว้ พบวา่มีค่าเท่ากบัร้อยละ 0.5963 จึงสามารถสรุปไดว้า่กองทุน K-INDIA สามารถสร้าง

ผลตอบแทนไดร้้อยละ 0.5963 ภายในระยะเวลา 36 งวด 
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