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บทคดัย่อ  

 

การทำวิจัยอิสระคร้ังน้ีมีวัตถุปะสงค'ท่ีจะศึกษาความสัมพันธ'ของอัตราสtวนทางการเงินท่ีกับราคา

หลักทรัพย' ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'ไทย ในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารแลพเคร่ืองด่ืม โดยใชI

อัตราสtวนท้ังหมด 6 ตัวไดIแกt.อัตราสtวนเงินหมุนเวียน (Current Ratio) อัตราสtวนหน้ีสินรวมตtอสtวนของผูIถือ

หุIน (Debt to Equity Ratio – D/E) อัตรากกำไรสุทธิ (Net Profit Margin- NPM) อัตราผลตอบแทนตtอ

สินทรัพย'รวม (Return on Asset- ROA) อัตราผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน (Return on Equity- ROE)

และ อัตราสtวนราคาทางตลาดเป�นเทtามูลคtามางบัญชี (Price to Book Value – P/BV) โดยใชIขIอมูลท่ีนำมา

วิเคราะห'เป�นรายไตรมาสต้ังแตtไตรมาสท่ี 3 ป� 2559 – ไตรมาสท่ี 3 ป� 2564 (รวมท้ังหมด 5 ป�ยIอนหลัง) ของ

หลักทรัพย'ท่ีมีมูลคtารวมทางตลาด 11 ลำดับ และและมีขIอมูลงนการเงินครบถIวนตามชtวงเวลา และใชI ขIอมูล

จากงบการเงินรายไตรมาส ของบริษัทไดIแกtงบดุลและงบกาไรขาดทุน ณ วันส้ินไตรมาส การศึกษาในกลุtม

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมคร้ังน้ีไดIใชIวิธีการวิเคราะห'แบบสหสัมพันธ'การศึกษาพบวtาราคาหลักทรัพย'

ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'ในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมกับ อัตราสtวน

ผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน(Return on Equity ROE) อัตราสtวนผลตอบแทนตtอสินทรัพย'รวม (Return 

on Asset ROA) อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin NPM) อัตราสtวนหน้ีสินรวมตtอสtวนของผูIถือหุIน (Debt 

to Equity D/E) มีความสัมพันธ'ในเชิงบวก และมีความสัมพันธ'ในทิศทางเดียวกัน



 

คาํสําคญั: ความสัมพันธ'ของอัตราสtวนทางการเงิน, หลักทรัพย', กลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม 

 

Abstract 

This study has been conducted in order to find the relationship between the 

financial ratios and the stock prices of the company that has been listed in the Stock 

Exchange of Thailand (SET). In this study there were 6 financial ratios that were analyzed the 

Current Ratio, Debt to Equity Ratio, the Net Profit Margin, the Return on Asset, Return on 

Equity and lastly the Price to book value ratio. This research data and information has been  

collected from the 3rd quarter of 2016 until the 3rd quarter of 2021 (backwards 5 years). 

The information of the company listed in the Stock Exchange of Thailand that has been 

collected must be completed according to the time period. The method that has been use 

in this independent study is Correlation. The methodology of correlation has been used to 

find the relationships between the prices of stock in the Industry of AGRO that are listed in 

the Stock Exchange of Thailand (SET) and the financial ratios. After the examining the result 

is the price of stock that are listed in the Stock Exchange of Thailand (SET) under the AGRO 

industry are correlated with the Return on Asset (ROA), the Return on Equity (ROE),   the Net 

Profit Margin (NPM), and lastly the Debt to Equity ratio (D/E) shows that they are positively 

correlated, and have relationship. 

Keywords: Financial Ratio, Food & Agricultural Sector, Stock Price 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บทนำ (introduction)  

ความเป?นมาและความสำคัญของปIญหา 

ตลาดหลักทรัพย'ถือไดIวtาเป�นท่ี ท่ีทำใหIสถานประกอบการตtาง ๆสามารถระดมเงินทุนจากท่ี

สาธารณะตtาง ๆ เขIามาไดI โดย วิธีการระดมทุนจากตลาดหลักทรัพย'เป�นวิธีท่ีทำใหIไดIเงินเป�นจำนวนมาก 

และรวดเร็วทันใจ เงินท่ีไดIมาจากการระดมทุนผูIประกอบการสามารถนำไปใชIเพ่ือวัตถุประสงค'ตtางในสถาน

ประกอบการเชtน การขยายกิจการของบริษัทเอกชน การพัฒนาระบบตtาง ใหIมีตวามทันสมัยละมีประสิทธิ

ภพในการใชIงานมากข้ึน การระดมทุนมีหลายแบบ จะซ้ือขายหุIนเพ่ือใหIมีความเพ่ือแลกเปล่ียนสิทธิของการ

เป�นเจIาของท่ีเคยผtานการจองมาแลIว หรือ จะซ้ือหรือขายผtานตลาดหลักทรัพย'ก็ไดI  

 

โดยใหIตลาดหลักทรัพย'เป�นตัวกลางในการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย'แหtงประเทศไทยไดIมีการ

จัดแบtงออกเป�นท้ังหมด 8 หมวดหมูt ไดIแกt  (ทฤษฎีการลงทุน,ปราย, 2008 กลุtมสินคIาอุปโภคบริโภค 

(Consumer Products) ธุรกิจเก่ียวกับการผลิตหรือตัวแทนจำหนtายสินคIาเพ่ือการอุปโภคบริโภคตtาง ๆ 

ท้ังท่ีเป�นสินคIาจำเป�นและสินคIาฟุ�มเฟ�อย  กลุtม ธุรกิจการเงิน (Financials) อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกับผูI

ใหIบริการทางการเงินประเภทตtาง ๆ กลุtม สินคIาอุตสาหกรรม (Industrials) ธุรกิจเก่ียวกับการผลิตและจัด

จำหนtายวัตถุดิบท่ัวไปท่ีสามารถนำไปใชIไดIในหลายอุตสาหกรรม  สินคIาข้ันตIนหรือสินคIาข้ันกลาง เคร่ืองมือ

และเคร่ืองจักรตtาง ๆ ท่ีนำไปใชIตtอในอุตสาหกรรมการผลิตตtาง ๆ รวมถึงอุตสาหกรรมยานยนต' กลุtม 

อสังหาริมทรัพย'และกtอสรIาง (Property & Construction) อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกับผูIผลิตวัสดุกtอสรIาง 

ผูIพัฒนาและบริหารอสังหาริมทรัพย' รวมถึงบริการกtอสรIางและงานวิศวกรรม กลุtม ทรัพยากร (Resources) 

ธุรกิจเก่ียวกับการแสวงหา หรือจัดการทรัพยากรตtาง ๆ เชtน การผลิตและจัดสรรเช้ือเพลิงพลังงาน และการ

ทำเหมืองแรt เป�นตIน กลุtมดIานบริการ (Services) ธุรกิจในสาขาบริการตtาง ๆ ยกเวIนบริการทางการเงินและ

บริการดIานขIอมูลสารสนเทศหรือเทคโนโลยี หรือเป�นบริการท่ีถูกจัดไวIในกลุtมอุตสาหกรรมหรือหมวดธุรกิจ

อ่ืนแลIว กลุtมดIาน เทคโนโลยี (Technology) ธุรกิจเก่ียวกับสินคIาเทคโนโลยี ไมtวtาจะเป�นสินคIาข้ันตIน ข้ัน

กลางหรือข้ันสุดทIาย และรวมถึงผูIใหIบริการทางเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร และกลุtวสุดทIายคือ

กลุtมดIาน อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) ธุรกิจเก่ียวกับการ

เพาะปลูก ทำป�าไมI ทำปศุสัตว' แปรรูปผลิตผลทางการเกษตร และ ผลิตอาหารและเคร่ืองด่ืม โดย

อุตสาหกรรมอาหารไดIแบtงออกเป�น 2 กลุtมยtอยไดIแกt กลุtมธุรกิจการเกษตรและกลุtม อุตสาหกรรมอาหาร

และเคร่ืองด่ืม 

 

ในป�จจุบันอุตสาหกรรมหารและเคร่ืองด่ืมมีการขยาย แลพัฒนาอยูtตลอดเวลาทำใหIนักลงในไทย

และตtางประเทศใหIความสนใจ ท่ีจะมาลงทุนในกลุtมท่ีเป�นอุตสาหกรรม อาหารและเคร่ืองด่ืมเป�นอยtางมาก 

เพราะเห็นวtามีโอกาสท่ีจะไดIผลตอบแทนท่ีดี และ บริษัทและธุรกิจยังไมtไดIหยุดนิงยังคงจะเดินหนIาไปตtอและ

มีแนวโนIววtาจะเติบโตไปอีกเร่ือย ๆ  



นักลงทุนจะตัดสินใจในการลงทุน เพราะราคาหลักทรัพย'เป�นส่ิงท่ีวัดไดIวtาบริษัทมีผลงานท่ีดีหรือไมt บริษัทมี

การประสบผลสำเร็จในการทำธุรกิจหรือไมt กลtาวคือย่ิงราคาของหลักทรัพย'สูงเทtาไรก็ทำใหIมูลคtาของบริษัท

น้ันมีมากข้ึนเทtาน้ัน เพราะฉะน้ันนักลงทุนจะตIองมีความรูIและความเขIาใจกtอนท่ีจะมีการตัดสินใจในการ

ลงทุนตtาง ๆ และ พ้ืนฐานอยtางแรกท่ีนักลงทุนควรจะตIองมีคือ การทำความเขIาใจกับธุรกิจท่ีจะลงทุนและ

ความสามารถในการคาดการณ'ราคาของหลักทรัพย'โดยการวิเคราะห' ตัวเลขตtาง ๆ ท่ีจะไดIจากรายงานของ

บริษัท  

เคร่ืองมือสtวนใหญtท่ีนักลงทุนมักจะชอบใชIคืออัตราสtวนทางการเงินตtาง ๆ อัตราสtวนท่ีมีความนิยม

ในการใชIสtวนใหญt จะมีประมาณ 7 อัตราสtวน 1. P/E Ratio ยtอมาจาก Price to Earning หรือท่ี

เรียกวtา อัตราสtวนท่ีมีการเปรียบเทียบระหวtางราคาหุIนตtอกำไรสุทธิตtอหุtน 2. P/BV ยtอมาจาก Price to 

Book Value เป�นอัตราสtวนเทียบระหวtางราคาตลาดของหุIน ตtอมูลคtาบัญชีตtอหุIน 3. Dividend Yield เป�น

อัตราสtวนท่ีบอกถึงอัตราผลตอบแทนเงินป�นผล 4. Turn over Ratio ตtาง หรือเป�นอัตราการหมุนเวียนของ

การซ้ือขายหุIนแตtละตัว 5. NPM หรือ Net Profit Margin หรืออัตรากำไรสุทธิ 6. ROA ยtอมาจาก Return 

on Asset ซ่ึงแปลวtา อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย' 7. ROE ยtอมาจาก Return on Equity ท่ีแปลวtา

อัตราผลตอบแทนจากสtวนของผูIถือหุIน 

 

นักลงทุนตtาง ๆ ท่ีเขIามาลงทุนตtางก็อยาก จะไดIผลตอบแทนและกำไร เพราะน้ันการท่ีจะลงทุนใน

จะตIองมีการคาดกรณ'ราคาของหลักทรัพย' และเน่ืองจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย'ของอุตสาหกรรม

อาหารและเคร่ืองด่ืมเป�นเร่ืองท่ีนtาสนใจ เพราะน้ันกลงทุนจึงควรศึกษาอัตราสtวนทาท่ีมีผลกระทบตtอราคา

หลักทรัพย' ท่ีมีมูลคtาตามตลาดสูง 11 ตัวแรก ในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม เพ่ือท่ีจะไดIนำขIอมูล

มาศึกษาวิจัยใหIเกิดประโยชน'กับคนท่ีจะนำไปใชIในการลงทุนในอนาคตตtอไป 

 

สมมุติฐานการวิจัย 

 

H1: อัตราสtวนดIานสภาพคลtองมีความสัมพันธ' กับราคาหลักทรัพย'ของบริษัทในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและ

เคร่ืองด่ืม 

H2: อัตราสtวนดIานหน้ีสินมีความสัมพันธ' กับราคาหลักทรัพย'ของบริษัทในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและ

เคร่ืองด่ืม 

H3: อัตราสtวนดIานการทำกำไรมีความสัมพันธ' กับราคาหลักทรัพย'ในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม 

 

 

วัตถุประสงคbของการวิจัย 

 

การศึกษาความสัมพันธ'ของอัตราสtวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพย' ของบริษัทท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย'ไทย ในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม 

 



ขอบเขตการวิจัย 

 

 การศึกษาวิจัยน้ีมุtงศึกษาอัตราสtวนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธ'กับราคาหลักทรัพย' ของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'แหtงประเทศไทย กลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม โดยอัตราสtวนท่ีใชIใน

คร้ังน้ีไดIแก 

1. Current Ratio: อัตราสtวนเงินหมุนเวียน 

2. Debt to Equity Ratio: อัตราสtวนหน้ีสินตtอสtวนของผูIถือหุIน 

3. Net Profit Margin: อัตรากำไรสุทธิ 

4. Return on Asset (ROA):  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย' 

5. Return on Equity (ROE): อัตราผลตอบแทนจากสtวนของผูIถือหุIน 

6. Price to Book Value (P/BV): อัตราสtวนราคาทางตลาดเป�นเทtามูลคtาตามบัญชี 

 

โดยไดIเก็บรวบรวมขIอมูลทางการเงินรายไทรมาสยIอนหลังท้ังหมด 5 ป� ต้ังแตtไตรมาสท่ี 3 ป� 2559 

– ไตรมาสท่ี 3 ป� 2564 โดยผูIศึกษาเก็บรวบรวมขIอมูกแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) และกลุtมตัวอยtางท่ี

ใชIในการวิจัย 

 

ประโยชนbท่ีคาดวsาจะไดuรับ 

 

 นักลงทุนสามารถนำวิจัยน้ีไปประกอบการคาดการณ'การเปล่ียนแปลงผลตอบแทนและความเส่ียง

จากการลงทุน เพ่ือเป�นประโยชน'ตtอนักลงทุนท่ีสนใจลงทุนในหลักทรัพย'หมวดธุรกิจเคร่ืองด่ืมและอาหาร 

การทบทวนวรรณกรรม (review of related-literature)  

อัตราสtวนทางการเงิน (Financial Ratios) เป�นเคร่ืองมือสำคัญท่ีจะชtวยใหIผูIวิเคราะห'ความสามารถ

ในการทำกำไรและความเส่ียงของกิจการไดI (อาภากร วนเศรฐ, 2560) และการวิเคราะอัตราสtวนทางการเงิน

ยังเป�นอีกวิธีท่ีสำคัญท่ีจะทำใหIนักลงทุนนำขIอมูลมาวิเคราะหลักทรัพย'ไดIโดยการนะรายละเอียดท่ีแสดงในงบ

มาคำนวนออกมาใหIเป�นอัตราสtวนตtาง ๆ แลIวนำตัวเลขท่ีไดI ไปวิเคราะและประเมินสถานะทางการเงินของ

กิจการหรือองค'กร  

การลงทุนในหลักทรัพย'(Financial or Securities Investment) เป�นการลงทุนตามความหมาย

ทางการเงินหรือการลงทุนในหลักทรัพย' เป�นการซ้ือ สินทรัพย'(Asset) ในรูปของหลักทรัพย'(Securities) เชtน 

พันธบัตร (Bond) หุIนกูIหรือหุIนทุน (Stock) การลงทุนในลักษณะน้ีเป�นการลงทุนทางอIอม ซ่ึงแตกตtางจาก

การลงทุนของธุรกิจ ผูIมีเงินออมเม่ือไมt ตIองการท่ีจะประกอบธุรกิจเอง เน่ืองจากความเส่ียงหรือมีเงินไมt

เพียงพอ ผูIลงทุนอาจน าเงินท่ีออมไดI ไปซ้ือหลักทรัพย'ท่ีตIองการจะลงทุน โดยมีผลตอบแทนในรูปของ

ดอกเบ้ีย หรือเงินป�นผล แลIวแตt ประเภทของหลักทรัพย'ท่ีจะลงทุน นอกจากน้ีผูIลงทุนอาจจะไดIรับ

ผลตอบแทนในอีกลักษณะหน่ึง คือ กำไรจากการขายหลักทรัพย'(Capital Gain) หรือขาดทุนจากการขาย

หลักทรัพย' (Capital Loss) อัตราผลตอบแทนท่ีไดIจากการลงทุนเรียกวtา Yield ซ่ึงไมtไดIหมายถึงอัตรา



ดอกเบ้ียหรือเงินป�นผลท่ี ไดIรับเพียงอยtางเดียว แตtไดIคำนึงถึงกำไรจากการขายหลักทรัพย'หรือขาดทุนจาก

การขายหลักทรัพย' 

(คณะบริหารธุรกิจและการบัญชี มหาวิทยาลัยขอนแกtน, Journal of Business Administration 

& Accountancy, May – Aug, 2018) ไดIทำการศึกษาความสัมพันธ'ระหวtางอัตราสtวนทางการเงินกับ ราคา

หลักทรัพย'ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'แหtงประเทศไทย กลุtมอุตสาหกรรมสินคIาอุปโภค 

บริโภค และผลการศึกษาพบวtา อัตราการหมุนของสินทรัพย'รวม (Total Asset Turnover) มีความสัมพันธ'

ใน เชิงบวกกับราคาหลักทรัพย' ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 และอัตราสtวนหน้ีสินตtอสtวนของผูIถือหุIน (Debt To 

Equity) มีความสัมพันธ'ในเชิงลบกับราคาหลักทรัพย' ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 แตtอัตราสtวนทุนหมุนเวียน 

(Current Ratio) และอัตราผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน (Return on Equity) ไมtมีความสัมพันธ'กับ

ราคา หลักทรัพย' ณ ระดับนัยสำคัญ 0.05 

(ภาณุพงศ' ตรีสกุลพงษ', 2562) ไดIทำการศึกษาความสัมพันธ'ระหวtางอัตราสtวนทางการเงินกับอัตรา

ผลตอบแทนจากสtวนตtาง ราคาหลักทรัพย' กรณีศึกษา บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'แหtงประเทศ

ไทย (SET) และ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย' เอ็ม เอ ไอ (MAI) กลุtมอุตสาหกรรมการเกษตรและ

อาหาร และการวิเคราะห'สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) วิเคราะห'สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ'เพียร'

สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) เพ่ือวิเคราะห'ความสัมพันธ'ระหวtางอัตราสtวนทางการเงิน

ดังกลtาวกับอัตราผลตอบแทนจากสtวนตtาง ราคาหลักทรัพย' จากการศึกษาพบวtาจากการศึกษาพบวtา มี

อัตราสtวนทางการเงินจำนวนท่ีมีความสัมพันธ'เชิงลบกับอัตราผลตอบแทนจากสtวนตtางราคาหลักทรัพย'  

 

กรอบแนวคิดการวิจัย 

 

การศึกษาอัตราสtวนทางการเงินท่ีมีผลตtอราคาหลักทรัพย' ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย'ไทย ในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม 

ตัวแปรตuน        ตัวแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อัตราสtวนทางการเงิน 

1.ดIานสภาพคลtอง (Liquidity ratio) 

  อัตราสtวนเงินหมุนเวียน (CA) 

2. ดIานหน้ีสิน (Leverage ratios) 

  หน้ีสินรวมตtอสtวนของผูIถือหุIน (D/E) 

3.ดIานความสามารถการทำกำไร (Profitability ratios) 

อัตรากกำไรสุทธิ (NPM)  

  อัตราผลตอบแทนตtอสินทรัพย'รวม (ROA)  

  อัตราผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน (ROE)   

4.อัตราสtวนวัดมูลคtาตลาด 

 อัตราสtวนราคาทางตลาดเป�นเทtามูลคtามางบัญชี 

 

ราคาหลักทรัพย'ของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย'แหtงประเทศไทย 

ในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและ

เคร่ืองด่ืม 



 

 

วิธีดำเนินการวิจัย(Research Methodology) 

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม จำนวน 11 บริษัท ท่ีมี market capital สูงท่ีสุดยIอนหลัง

ท้ังหมด 5 ป� บริษัท โดยใชIขIอมูลจากงบการเงินรายไตรมาส ของบริษัทไดIแกtงบดุลและงบกาไรขาดทุน ณ 

วันส้ินไตรมาส ท้ังน้ีมีหลักเกณฑ'ในการพิจารณาเลือกบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'แหtงประเทศ

ไทยในกลุtม อุตสาหกรรมเคร่ืองด่ืมและอาหาร จะตIองมีขIอมูลงบการเงินครบถIวนตามชtวงเวลาท่ีศึกษาวิจัย

ต้ังแตt ไตรมาสท่ี 3 ป� พ.ศ. 2559 ไ ถึงไตรมาสท่ี 3 ป� พ.ศ. 2564 รวมระยะเวลา 5 ป� ยIอนหลัง  

11 บริษัที ท่ีมี market capital สูงสุด และมีขuอมูลงนการเงินครบถuวนตามชsวงเวลา (ขuอมูล 

จาก MARKET DATA SET.com) 

 

 

เคร่ืองมือท่ีใชuในการวิจัย 

เคร่ืองมือท่ีใชIในการวิจัยประกอบดIวยอัตราสtวนท้ังหมด 6 ไดIแกt 

 

1. อัตราสsวนเงินหมุนเวียน (CA) 

2. หน้ีสินรวมตsอสsวนของผูuถือหุuน (D/E) 

3. อัตรากกำไรสุทธิ (NPM) 

4. อัตราผลตอบแทนตsอสินทรัพยbรวม (ROA)  

5.  อัตราผลตอบแทนตsอสsวนของผูuถือหุuน (ROE) 

6. อัตราสsวนราคาทางตลาดเป?นเทsามูลคsามางบัญชี (P/BV) 

 

วิธีการเก็บรวบรวมขuอมูล  

 

การศึกษาวิจัยในคร้ังน้ีใชIขIอมูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยใชIขIอมูลจากงบการเงิน และ

ราคาตลาดของหลักทรัพย'เป�นรายไตรมาส ซ่ึงมีระยะเวลาเก็บขIอมูลต้ังแตtชtวงไตรมาสท่ี 1 ป� 2559 ถึง ไตร

มาสท่ี 4 ป� 2563 ของกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'แหtงประเทศ

ไทย  

ผลการวิจัย (result) แสดงผลของการวิจัย  

ผลการวิเคราะห'ขIอมูล  (Data Analysis) 



ผลการวิเคราะห'เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 

 

จะเห็นไดIวtาอัตราผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน (Return on Equity -ROE). มีคtาเฉล่ียของขIอมูล 

(Mean) อยูtท่ี 14.20 มีคtาคtาเบ่ียงเบนมาตรฐานของขIอมูล (Standard Deviation) อยูtท่ี 11.37 มีคtาต่ำสุด

ของขIอมูล (Minimum) อยูtท่ี -41.21 และมีคtาสูงสุดของขIอมูลอยูtท่ี 59.31  สtวน อัตราผลตอบแทนตtอ

สินทรัพย'รวม (Return on Asset- ROA) มีคtาเฉล่ียของขIอมูล (Mean) อยูtท่ี 11.50 มีคtาคtาเบ่ียงเบนมาตรฐาน

ของขIอมูล (Standard Deviation) อยูtท่ี 7.74 มีคtาต่ำสุดของขIอมูล (Minimum) อยูtท่ี -6.59และมีคtาสูงสุด

ของขIอมูลอยูtท่ี 41.19 จำนวน N ท้ังหมด อยูtท่ี 231 หรือ 231 ตัวอยtางท่ีมาจาก อัตราสtวนท้ังหมด 6 ดIาน

ยIอนหลัง 5 ป� (คิดเป�น 21 ไตรมาส ** Q3 2559 – Q3 2564**) จาก 11 บริษัทอัตรากกำไรสุทธิ (Net Profit 

Margin- NPM) มีคtาเฉล่ียของขIอมูล (Mean) อยูtท่ี 6.36 มีคtาคtาเบ่ียงเบนมาตรฐานของขIอมูล (Standard 

Deviation) อยูtท่ี 12.87 มีคtาต่ำสุดของขIอมูล (Minimum) อยูtท่ี -126.71 และมีคtาสูงสุดของขIอมูลอยูtท่ี 

25.17 อัตราหน้ีสินรวมตtอสtวนของผูIถือหุIน (Debt to Equity D/E) มีคtาเฉล่ียของขIอมูล (Mean) อยูtท่ี .94 มี

คtาคtาเบ่ียงเบนมาตรฐานของขIอมูล (Standard Deviation) อยูtท่ี .88 มีคtาต่ำสุดของขIอมูล (Minimum) อยูt

ท่ี  .07 และมีคtาสูงสุดของขIอมูลอยูtท่ี 4.67 อัตราสtวนเงินหมุนเวียน (Current Ratio – CA) มีคtาเฉล่ียของ

ขIอมูล (Mean) อยูtท่ี 2.43 มีคtาเบ่ียงเบนมาตรฐานของขIอมูล (Standard Deviation) อยูtท่ี 1.99 มีคtาต่ำสุด

ของขIอมูล (Minimum) อยูtท่ี  .6400 และมีคtาสูงสุดของขIอมูลอยูtท่ี 12.28 อัตราสtวนราคาทางตลาดเป�นเทtา

มูลคtามางบัญชี (Price to Book Value- P/BV) มีคtาเฉล่ียของขIอมูล (Mean) อยูtท่ี 3.71 มีคtาเบ่ียงเบน

มาตรฐานของขIอมูล (Standard Deviation) อยูtท่ี 3.42 มีคtาต่ำสุดของขIอมูล (Minimum) อยูtท่ี  .3500 และ

มีคtาสูงสุดของขIอมูลอยูtท่ี 19.46 

การวิเคราะหbสหสัมพันธb  (Correlation) 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROE 231 -41.21 59.31 14.20 11.37 

ROA 231 -6.5900 41.19 11.50 7.736 

NPM 231 -126.71 25.17 6.36 12.87 

D/E 231 .070 4.67 .93 .87 

CA 231 .64 12.28 2.43 1.99 

P/BV 231 .35 19.46 3.71 3.42 

Price 231 .61 141.50 27.73 25.41 

Valid N (listwise) 231     



ผลการวิเคราะห'สหสัมพันธ'ของราคาหลักทรัพย'ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย' กับ

อัตราสtวนผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

จากตารางพบวtา ราคาของหลักทรัพย' ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'ไทย ในกลุtม

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม มีความสัมพันธ'ในเชิงบวกกับอัตราสtวนอัตราผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือ

หุIน (Return on Equity ROE) อยtางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ท่ีระดับความเช่ือม่ันท่ี 99 % โดยมี

คtาระดับความสัมพันธ'ในระดับนIอย  อยูtท่ีระดับ 0.365 กลtาวคือราคาของหลักทรัพย'มีการเปล่ียนแปลง ก็จะ

สtงผลใหIอัตราสtวน ROE หรือ อัตราผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันท่ี

ระดับ 0.365 

 

ผลการวิเคราะหbสหสัมพันธbของราคาหลักทรัพยbของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยb กับ

อัตราผลตอบแทนตsอสินทรัพยbรวม (Return on Asset ROA)  

 
 

 Closing Price ROA 

Closing Price Pearson Correlation 1 .424** 

Sig. (2-tailed)  .000 

N 231 231 

ROA Pearson Correlation .424** 1 

Sig. (2-tailed) .000  

N 231 231 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 

จากตารางพบวtา ราคาของหลักทรัพย' ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'ไทย ในกลุtม

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม มีความสัมพันธ'ในเชิงบวกกับอัตราสtวนอัตราผลตอบแทนตtอสินทรัพย'รวม 

(Return on Asset ROA) อยtางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ท่ีระดับความเช่ือม่ันท่ี 99 % โดยมีคtา

Correlations 

 Closing Price ROE 

Closing Price Pearson Correlation 1 .365** 

Sig. (2-tailed)  .000 

N 231 231 

ROE Pearson Correlation .365** 1 

Sig. (2-tailed) .000  

N 231 231 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

 
 



ระดับความสัมพันธ'ในระดับนIอยหรือต่ำ  อยูtท่ีระดับ 0.424 กลtาวคือหารราคาของหลักทรัพย'มีการ

เปล่ียนแปลง ก็จะสtงผลใหIอัตราสtวน ROE หรือ อัตราผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน เปล่ียนแปลงไปใน

ทิศทางเดียวกันระดับ 0.424 

 

ผลการวิเคราะหbสหสัมพันธbของราคาหลักทรัพยbของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยb กับ 

อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin NPM)  

จากตารางพบวtา ราคาของหลักทรัพย' ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'ไทย ในกลุtม

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม มีความสัมพันธ'ในเชิงบวกกับอัตราสtวนอัตรากำไรสุทธิ (Net Profit 

Margin NPM) อยtางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ท่ีระดับความเช่ือม่ันท่ี 95 % โดยมีคtาระดับ

ความสัมพันธ'ในระดับนIอยหรือต่ำมากหรือนIอยมาก,  อยูtท่ีระดับ 0.601 กลtาวคือหารราคาของหลักทรัพย'มี

การเปล่ียนแปลง ก็จะสtงผลใหIอัตราสtวน NPM หรืออัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) เปล่ียนแปลงไปใน

ทิศทางเดียวกันระดับ 0.601 

 

ผลการวิเคราะหbสหสัมพันธbของราคาหลักทรัพยbของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยb กับ

อัตราสsวนหน้ีสินรวมตsอสsวนของผูuถือหุuน (D/E) 

Correlations 

 Closing Price NPM 

Closing Price Pearson Correlation 1 .150* 

Sig. (2-tailed)  .023 

N 231 231 

NPM Pearson Correlation .150* 1 

Sig. (2-tailed) .023  

N 231 231 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

Correlations 

 Closing Price P/BV 

  Closing Price Pearson Correlation 1 .601** 

Sig. (2-tailed)  .000 

N 231 231 

D/E Pearson Correlation .601** 1 

Sig. (2-tailed) .000  

N 231 231 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 



จากตารางพบวtา ราคาของหลักทรัพย' ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'ไทย ในกลุtม

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม มีความสัมพันธ'ในเชิงบวกกับอัตราสsวนหน้ีสินรวมตsอสsวนของผูuถือหุuน 

(D/E) 

อยtางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ท่ีระดับความเช่ือม่ันท่ี 99 % โดยมีคtาระดับความสัมพันธ'ในระดับ

ปานกลาง,  อยูtท่ีระดับ 0.601 กลtาวคือหารราคาของหลักทรัพย'มีการเปล่ียนแปลง ก็จะสtงผลใหIอัตราสtวน

หน้ีสินรวมตtอสtวนของผูIถือหุIน (D/E) เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันระดับ 0.601 

สรุปผลการวิจัยการอภิปรายผลและขuอเสนอแนะ (SummaryandConclusion) 

สรุปผลการศึกษาวิจัย 

จากการศึกษาในคร้ังน้ี ผูIวิจัยไดIคIนควIาและศึกษาเร่ืองเก่ียวกับอัตราสtวนทางการเงิรท้ังหมด 11 บริษัท 

ซ่ึงเป�นการวิเคราะ อัตราสtวนท้ังหมด 6 ดIานดIวยกัน วtามีความสัมพันธ'ตกับราคาหลักทรัพย' ของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย'ไทย ในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม คือ 

1. อัตราสtวนเงินหมุนเวียน (Current Ratio- CA) 

2. หน้ีสินรวมตtอสtวนของผูIถือหุIน (Debt to Equity Ratio – D/E) 

3. อัตรากกำไรสุทธิ (Net Profit Margin- NPM)  

4. อัตราผลตอบแทนตtอสินทรัพย'รวม (Return on Asset - ROA) 

5. อัตราผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน (Return on Equity - ROE) 

6. อัตราสtวนราคาทางตลาดเป�นเทtามูลคtามางบัญชี (Price to Book Value- P/BV) 

โดยการเก็บขIอมูลในคร้ังน้ีเร่ิมต้ังแตtไตรมาสท่ี 3 ป� พ.ศ. 2559 ไ ถึงไตรมาสท่ี 3 ป� พ.ศ. 2564 รวม

ระยะเวลา 5 ป� ยIอนหลังในกระบวนการวิเคราไดIใชIวิธิวิเคราะแบบ สหสัมพันธ' (Correlation Analysis) 

5.2การอภิปรายผลการศึกษาวิจัย (Discussion of the results) 

 จากการศึกษาและคIนควIาเก่ียวกับความสัมพันธ'ของอัตราสtวนทางการเงินและราคาหลักทรัพย' ใน

กลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม เราพบวtาตัวแปรตIนท่ีมีผลตtอตัวแปรตาม ไดIแกt 

 ราคาหลักทรัพย'ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย' ในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและ

เคร่ืองด่ืม กับอัตราสtวนผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน มีความสัมพันธ'ในเชิงบวก และมีความสัมพันธ'ใน

ทิศทางเดียวกัน กลtาวไดIวtาการเปล่ียนแปลงของราคาของหลักทรัพย' จะมีความสัมพันธ'กับการเล่ียนแปลง

ของอัตราสtวนผลตอบแทนของอัตราสtวนผลตอบแทนตtอสtวนของผูIถือหุIน 

ราคาหลักทรัพย'ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย' ในกลุtมอุสาหกรรมอาหารและ

เคร่ืองด่ืม กับอัตราสtวนผลตอบแทนตtอสินทรัพย'รวม (Return on Asset ROA) มีความสัมพันธ'ในเชิงบวก 



และมีความสัมพันธ'ในทิศทางเดียวกัน กลtาวไดIวtาการเปล่ียนแปลงของราคาของหลักทรัพย' จะมี

ความสัมพันธ'กับการเล่ียนแปลงของอัตราสtวนผลตอบแทนตtอสินทรัพย'รวม 

 

ราคาหลักทรัพย'ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย' ในกลุtมอุสาหกรรมอาหารและ

เคร่ืองด่ืม กับอัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin NPM) มีความสัมพันธ'ในเชิงบวก และมีความสัมพันธ'ใน

ทิศทางเดียวกัน กลtาวไดIวtาการเปล่ียนแปลงของราคาของหลักทรัพย' จะมีความสัมพันธ'กับการเล่ียนแปลง

ของอัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin NPM) 

 

ราคาหลักทรัพย'ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย' ในกลุtมอุสาหกรรมอาหารและ

เคร่ืองด่ืม กับอัตราสtวนหน้ีสินรวมตtอสtวนของผูIถือหุIน (Debt to Equity D/E) มีความสัมพันธ'ในเชิงบวก 

และมีความสัมพันธ'ในทิศทางเดียวกันกลtาวไดIวtาการเปล่ียนแปลงของราคาของหลักทรัพย' จะมีความสัมพันธ'

กับการเล่ียนแปลงของอัตราสtวนหน้ีสินรวมตtอสtวนของผูIถือหุIน (Debt to Equity D/E) 

 5.3ขuอเสนอแนะจากผลการวิจัย (Implications) 

ผูIท่ีสนใจในการลงทุนในกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม สามารถนำขIอมูลตรงน้ีไปใชIเพ่ือพิ

จาราณาในการลงทุนไดI 

กลุtมธุรกิจอุตสาหกรรมอาหารเป�นธุรกิจท่ีนtาสนใจแลพมีการเติบโตท่ีเร็วมากหากไมtมีผลกระทบ

จาก โควิด 19 เพราะน้ันควรจะศึกษาขIอมูลจากหลIายๆ ดIานเพ่ือนำมาพิจารณา 

การศึกษาคร้ังน้ีมีการเก็บขIอมูลโดยเก็บขIอมูลจากกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม ในชtวง

เวลา 2559 – 2564 แบบไตรมาสซ่ึงพบวtาขIอมูลยIอนหลังนIอยเกินไปและควรมีการเพ่ิมจำนวนป�ของขIอมูล

ในคร้ังตtอไปการวิจัยคร้ังน้ีมีการใชIขIอมูลจากบริษัท ท่ีมี Market Value สูงสุด แคt 11 บริษัท และ ใชI

อัตราสtวนท้ังหมด 6 ดIาน ใรการวิจัยคร้ังน้ีผูIวิจัยพบวtาผลการศึกษาอาจจะไมtเสถียรมากเทtาไรด้ังน้ันในการ

วิจัยคร้ังตtอไปอาจจะมีการเพ่ิมจำนวน บริษัทท่ีจะนำขIอมูลไปใชI เพ่ิมจำนวนอัตราสtวน และควรจะเพ่ิมป�

ยIอนหลัง เพ่ือใหIผลการศึกษามีความเท่ียงตรงแลพเสถียรมากกวtาน้ี 

5.4ประโยชนbท่ีไดuรับ (Contribution) 

 สามารถนำขIอมูลจากการศึกษาวิจัยในคร้ังน้ี ไปวิเคราะและเปรียบเทียบราคากับอุตสาหกรรมอ่ืนไดI  

5.5ขuอจำกัดในงานวิจัยและงานวิจัยในอนาคต (Limitations and Future Research)  

การศึกษาคร้ังน่ีไดIศึกษาแคtอัตราสtวนทางการเงินของกลุtมอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมเพียง

เทtาน้ัน 
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