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บทคัดย่อ 

 งานวิจยัเร่ือง ความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงนิกับความสามารถในการทำกำไรของธนาคาร 
พาณิชย์ในช่วงสถานการณ์ COVID-19 มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชยไ์ทย ซึง่
เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยใช้ข้อมลูรายไตสมาสของธนาคารพาณชิย์ขนาดใหญ่จำนวน 5 
แห่ง ตั้งแต่ปี 2559-2564 ไตรมาส 3 โดยใช้อัตราส่วนทางการเงินวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไรโดยแบ่งออกเป็น 
2 ช่วงเวลาคือช่วงก่อนเกิดสถานการณ์โควิด19 และช่วงที่เกิดสถานการณโ์ควิด 19 โดยทำการวิเคราะห์ด้วยสมการถดถอย
แบบพหุ (Multiple Linear Regression)  

ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณชิยก์่อนเกิด
สถานการณโ์ควิด19 อย่างมีนัยสำคัญ ได้แก่ อัตราสว่นอัตราสว่นสินเชื่อต่อสนิทรัพย์รวม(LTA) อัตราส่วนเงินลงทนุสุทธติ่อ
สินทรัพย์รวม(STA) อัตราสว่นรายได้ดอกเบี้ยต่อรายได้รวม(IITR) ขณะที่หลังเกิดวิกฤติสถานการณ์โควิด19 ปัจจัยที่มี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของธนาคารอย่างมีนัยสำคัญ ได้แก่อัตราส่วนอัตราส่วนสินเชื่อต่อสนิทรัพย์
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รวม (LTA) อัตราส่วนเงินลงทนุสุทธิต่อสินทรัพย์รวม(STA) อัตราส่วนรายไดด้อกเบี้ยต่อรายได้รวม(IITR) และอัตราส่วน
รายได้ค่าธรรมเนียมต่อรายได้รวม(SITR) 
 
คำสำคัญ: ความสามารถในการทำกำไร,อัตราส่วนทางการเงิน,ธนาคารพาณิชย์ 
 
Abstract 

This independent study examines the relationship between financial ratio to the  
profitability for Commerce banks the period of COVID -19. The objective is to study the profitability of 
Thai commercial banks. which is a quantitative research using quarterly data of 5 large commercial 
banks from 2016 to 2021, using financial ratios for the third quarter. Profitability is divided into 2 peri-
ods the period before the Covid-19 situation. and during the time of the COVID-19 situation. by analy-
sis with multiple linear regression. 
            Result shows that factors related to the profitability of commercial banks before the Covid-19 
statistical significantly. These are loan to total assets ratio (LTA), net investment to total assets ratio 
(STA), interest income to total income ratio (IITR). While after the Covid-19 crisis Factors that are signifi-
cantly related to the bank's profitability. These include the Loan to Total Assets Ratio (LTA), Net In-
vestments to Total Assets Ratio (STA), Interest Income to Total Income Ratio (IITR), and Fee Income 
Ratio (SITR). 
 
Keywords: profitability, financial ratio, commercial bank 

บทนำ 
       ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา 
        จากสถานการณ์ Covid-19 ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในช่วงเดือนธนัวาคมของปี 2563 เนื่องจากความรุนแรง
ของการระบาดที่สงูขึ้น ทำให้อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทยมีการหดตัวตามเศรษฐกิจโลกรายได้ของประชาชนและ
ภาคธุรกิจปรับตัวลดลง และส่งผลต่อเนื่องไปถึงผลการดำเนินธรุกิจในระบบธนาคารพาณิชย์ ทัง้ด้านความสามารถในการ
ทำกำไรของธนาคารพาณิชย์ และความสามารถในการชำระหนี้ของลูกหนี้ที่มีการปรับตวัลดลงทำให้ระบบธนาคารพาณชิย์
ไทยต้องเผชิญกบัการเปลี่ยนแปลงในหลากหลายด้าน  

การวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณชิยจ์ึงเป็นทีน่่าสนใจวา่อัตราส่วนทางการเงินใดบา้งที่มี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไร โดยงานวิจัยฉบบันี้จะทำการศึกษาถึงความสามารถในการทำกำไรจาก
อัตราส่วนกำไรสุทธิของธนาคาร (Net Profit Margin : NPM) เพื่อวัดความสามารถในการดำเนนิงาน อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) เพื่อวัดความสามารถในการทำกำไรต่อเงินลงทุนของผู้ถือหุ้น 
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และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรัพย์ (Return on Asset : ROA) เพื่อวัดความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ต่อกำไร
สุทธ ิ

จากเหตุผลดังกล่าวข้างตน้ จึงทำให้ผู้วิจัยมีความสนใจที่จะศึกษาเร่ือง ความสัมพันธ์ของอัตราสว่นทาง 
การเงินกับความสามนารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชย์ในช่วงสถานการณ์ Covid-19 เพื่อวิเคราะห์ถึงผลการ
ดำเนินงานและประเมินศักยภาพของธนาคารพาณิชยไ์ทยในช่วงก่อนและหลังการเกิดสถานการณ์ Covid-19 อีกทั้ง
เป็นกาารศึกษาถึงความสัมพนัธข์องอัตราส่วนทางการเงินทีส่่งผลกับความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณชิย์
ในช่วงก่อนและหลังการเกิดสถานการณ์ Covid-19   
 
วัตถุประสงค์ของงานวิจัย 

เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชย์ไทย 
ในช่วงก่อนและหลังเกิดสถานการณ์ Covid-19  
 
สมมติฐานของงานวิจัย 

อัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณชิย์ไทยชว่งก่อน 
และหลังสถานการณ์ Covid-19  
 
ขอบเขตของการวิจัย 

การศึกษาค้นคว้าคร้ังนี้เป็นการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ของอัตราส่วนทางการเงินกบัความสามารถในการทำกำไรของ
ธนาคารพาณิชย์ซึ่งผู้ศึกษาได้ทำการกำหนดขอบเขตการศึกษาไว้ดังนี้ 
 

ขอบเขตด้านเนื้อหา 
    การศึกษาคร้ังนี้ไดท้ำการศึกษาเนื้อหาเก่ียวกับความสัมพนัธข์องอัตราส่วนทางการเงินกับความสามารถในการทำ

การไรของธนาคารพาณิชยไ์ทย 
 

ขอบเขตด้านประชากร 
    ประชากรที่ใช้ในการศึกษาคอื ธนาคารพาณิชย์ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยโดยใช้กลุ่ม

ตัวอย่างธนาคารพาณิชยไ์ทย รวมทั้งสิ้น 5 ธนาคาร ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ที่มีความสำคัญต่อระบบในประเทศ 
ได้แก ่ธนาคารไทยพาณชิย์ จำกดั (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 
ธนาคารกรุงไทย จำกัด (มหาชน) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา (มหาชน) 
 

   ขอบเขตด้านระยะเวลา  
การศึกษาความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชยไ์ทยจะใช้แหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่ง

เป็นข้อมูลจากงบการเงินแบบรายไตรมาส ตั้งแตป่ี 2559–2564 ไตรมาสที่ 3 
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ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รบั 
เพื่อให้ทราบถึงความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงนิที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของธนาคาร

พาณิชย์ในช่วงก่อนและหลังเกิดสถานการณ์ COVID-19 และเปน็ประโยชน์ต่อผู้ที่เก่ียวข้อง ได้นำไปใช้ในการวางแผน
ปรับปรุงผลการดำเนินงานของธนาคารพาณิชย์ และผูท้ี่สนใจลงทุนไดน้ำไปวางแผนเพื่อตัดสินใจลงทุน 
 
แนวคิดและทฤษฎี  

ทฤษฎีการแสวงหากำไรสูงสดุ 
วเศ อุปปาติก (2554) ได้อธิบายว่า  ทฤษฏีนี้มีความเห็นว่าการศึกษาระดับจลุภาคของกิจการธนาคารพาณิชย์ซึง่

เป็นหน่วยเศรษฐกิจที่มีจุดมุ่งหมายเพื่อแสวงหากำไรสูงสุด (maximize profit) เชน่เดียวกับธุรกิจอ่ืน ๆ ซึ่งการถือ
สินทรัพย์ และหนี้สนิที่เหมาะสมเพื่อให้ได้กำไรสูงสุดนัน้จะอยูภ่ายใต้เงื่อนไขต่าง ๆ เช่น สินทรัพย์ที่ธนาคารถืออยู่โดย
สินทรัพย์เหล่านี้สามารถแบ่งเปน็ 2 ประเภท คือ  

1. สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (earning assets) ได้แก่ เงินให้กูย้ืม และการลงทุนในหลักทรัพย ์ประเภทต่าง ๆ  
2. สินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (non-earning assets) ได้แก่ เงินสดสำรองตามกฎหมาย (required reserve) 

และเงินสดสำรองส่วนเกิน (excess reserve) ซึ่งจะต้องดำรงเงนิสดสำรองตามที่กฎหมายกำหนด  
 

แนวคิดที่เกี่ยวข้องกับความสามารถในการทำกำไร 
วิกรานต์ เผือกมงคง (2564) ไดอ้ธิบายว่ารายได้ของธนาคารพาณิชย์ก็เหมือนกับธุรกิจอ่ืนทั่วไปที่ต้องการแสวงหา

รายได้รายได้ของธนาคารส่วนใหญ่มาจากกิจกรรมการให้บริการด้านต่างๆ กับธุรกิจและบุคคลทั่วไปประกอบด้วยรายได้ที่
สำคัญ 2 ประเภท  

1. รายได้ดอกเบี้ยและส่วนลดรบั (Interest and Discount Received) ประกอบด้วยดอกเบี้ยรับที่สำคัญ  
คือ ดอกเบี้ยเงินกูเบิกเกินบัญชีดอกเบี้ยเงินให้กู้ ดอกเบี้ยและสว่นลดตั๋วเงนิ ดอกเบี้ยเงินฝากธนาคารอ่ืน และดอกเบี้ยเงิน
ลงทุนในหลักทรัพย์เป็นตน้ 

2. รายได้ค่าธรรมเนียมรับ (Commission Received) การให้บริการแก่ลูกค้าในด้านต่างๆ ธนาคารจะ 
คิดค่าตอบแทนเรียกว่า ค่าธรรมเนียมจากการโอนเงิน คา่ธรรมเนียมจากการออกหนังสือค้ำประกันค่าธรรมเนียมจากการ
รับรองตั๋วแลกเงิน ค่าธรรมเนียมเรียกเก็บเงินตามตั๋วค่าธรรมเนียมในการเปิดเลตเตอร์ออฟเครดิตและค่าธรรมเนียมอื่นๆ 
เช่น ค่าปรบัเช็คคืน และค่ารับรองเช็คเป็นต้น 

 รายได้ดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์นัน้มีความสำคัญต่อผลการดำเนินงานของธนาคารพาณชิยซ์ึ่งดอกเบี้ยรับและ
กำไรของธนาคารพาณชิย์มักอยู่ในความสนใจของสาธารณชนและมีการนำตัวเลขดังกลา่วไปเปรียบเทียบกันอยู่เสมอ โดยที่
ดอกเบี้ยรับนั้นมีความเชื่อมโยงไปยังผลกำไร รวมถึงการกำหนดอัตราดอกเบี้ยของธนาคารพาณชิย์ในการให้สินเชื่อ
ประเภทต่างๆ สอดคล้องกับ วิไลวรรณ,เกตุแก้ว และ นงค์นิตย์ (2018) ที่พบว่า อัตราการให้สนิเชื่อรวมมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางบวกกับความสามารถในการทำกำไร ซึ่งผลการศึกษานี้สอดคล้องกับ Abreu & Mendes (2002) ซึ่งอธิบายว่า
ความสัมพันธ์ที่เป็นบวกดังกลา่วแสดงให้เห็นว่า หากธนาคารมีการปล่อยสนิเชื่อ เพิ่มข้ึนจะทำให้ความสามารถในการหา
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รายได้และการทำกำไรของธนาคารมากขึ้นเนื่องจากพืน้ฐานของธุรกิจธนาคารพาณิชย์คือ การทำหน้าที่เป็นตัวกลางทาง
การเงินระหว่างผูท้ี่มีสินทรัพย์เหลือและต้องการลงทนุกับผู้ที่มสีินทรัพยไ์ม่เพียงพอและต้องการสินทรัพย์เพื่อใช้จ่ายดงันัน้ 
ผลการดำเนนิงานทีด่ีของธนาคาร นอกจากจะเปน็สิ่งที่แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพและ ความสามารถของผู้บริหารแล้วยงั
เป็นเครือ่งชี้ที่แสดงให้เห็นถึงความเติบโตก้าวหน้าของธนาคารอีกด้วย การบริหารงานเพื่อให้ธนาคารพาณชิย์ได้รับกำไร
สูงสุดนั้นสามารถวัดได้จากผลประกอบการในหลาย ๆ ดา้นไม่วา่จะเปน็อัตราการเติบโตของสนิทรัพย์ (ROA) อัตรา
ผลตอบแทนของส่วนของเจ้าของ (ROE) (วไิลวรรณ,เกตุแก้วและนงค์นติย์ (2018) สอดคล้องกับ นัทชา,ลทัธพร (2018) ที่
ได้อธิบายว่าความสามารถในการหารายได้และการทำกำไรของธนาคารพาณิชย์ นัน้สามารวัดได้จากอัตราผลตอบแทนต่อสิ
นทรััพย์ (Return on Assets: ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) เช่นกัน จาก
แนวคิดดังกล่าวทำให้เห็นว่าตัวชี้วัดความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณชิย์นัน้สามารถสามารถวัดไดจ้าก
อัตราส่วนทางการเงินที่เป็นตัวชีว้ัด ความสามารถในการทำกำไร คืออัตรากำไรสุทธิ์ (Net Profit Margin: NPM)  อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Assets: ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น(Return on Equity: ROE) 
 

แนวคิดเรื่องการวิเคราะห์งบการเงิน 
การวิเคราะห์งบการเงิน อังครัตน์ เพรียบจริยวัฒน์ (2554) ถือเป็นเครื่องมือที่สําคัญ เนื่องจากงบการเงินแสดงถึง

ข้อมูลโดยสรุปเกี่ยวกับผลการดาํเนินงานและสถานะทางการเงิน ในอดีต ซึ่งช่วยให้ผู้มีส่วนได้ สามารถประเมนิผลการ
บริหารและผลกระทบดา้นสภาพแวดล้อมที่องค์กรมีส่วนเก่ียวข้อง นอกจากนี้ยังสามารถนาํข้อมูลจากงบการเงินมา
ประยุกต์ใช้ร่วมกับปจัจัยแวดล้อมอ่ืนๆ ในการคาดการณ์ผลการ ดําเนินงาน กระแสเงินสด มลูคา่กิจการ เพื่อประกอบการ
ตัดสินใจดา้นการลงทุน ดังนัน้จงึจำเป็นที่ผู้ใช้ข้อมูลงบการเงินตอ้งทำการวิเคราะห์งบการเงนิเพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์ใน
การที่จะให้ได้ข้อมูลเพื่อนำไปใชใ้นการ 

 การวิเคราะห์งบการเงินจึงหมายถึง “กระบวนการค้นหาข้อเทจ็จริงเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการดำเนนิงานของ
กิจการใดกิจการหนึ่งจากงบการเงินของกิจการนั้น พร้อมทั้งนำข้อเท็จจริงดังกล่าวมาประกอบการตัดสินใจต่อไป” 

 เพชรี ขุมทรัพย ์(2546) การวิเคราะห์งบการเงินมีวัตถปุระสงคเ์พื่อใช้เป็นเครื่องมือในการวิเคราะห์ข้อมูลธุรกิจ
เบื้องต้นก่อนที่จะตัดสินใจเลือกลงทุนรวมกิจการ หรือปล่อยสนิเชื่อ เพื่อใช้ในการวิเคราะห์ปัญหาการดำเนินงานและ
ปัญหาอื่น ๆ ที่เกิดขึ้นและเพื่อใช้เป็นเครื่องมือในการประเมินการบริหารงานของฝ่ายบริหาร ผูว้ิเคราะห์งบการเงินจะ
ทราบถึงปญัหา และข้อเท็จจริงจากงบการเงินได้ จำเป็นต้องใชเ้ครื่องมือต่าง ๆ มาประเมินผลการดำเนินงานของกิจการ 
โดยพิจารณาจากงบการเงินเพื่อเป็นข้อมูลประกอบการตัดสนิใจ ซึ่งปัจจุบนัมีเครื่องมือสำหรับใชใ้นการวิเคราะห์งบการเงิน
มากมาย เช่น 

-การวิเคราะห์โดยใช้อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) เป็นการเปรียบเทียบรายการในงบดลุและ
งบกำไรขาดทุนตัง้แต่สองรายการโดยนำมาเปรียบเทียบกันเพื่อดูความสัมพนัธ์ระหว่างรายการ 
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-การวิเคราะห์โครงสร้างงบการเงิน (Common-size Analysis) เป็นการวิเคราะห์ที่นำรายการในงบดลุและงบกำไร
ขาดทุนมานำเสนอในรูปของร้อยละหรือเรียกว่าอัตราส่วนตามแนวดิ่ง แล้วทำให้เป็นโครงสร้างของงบการเงินว่าแตล่ะ
รายการเป็นสัดส่วนเทา่ไร  

-การวิเคราะห์การเจริญเติบโตหรือแนวโน้ม (Trend Analysis) เป็นการวิเคราะห์โดยการนำข้อมูลในงบดลุและงบกา
ไรขาดทุนตัง้แต่สองปีขึน้ไปโดยนำมาเปรียบเทียบกนัซึ่งทำให้เห็นการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของรายการต่าง ๆ ในช่วง
ระยะเวลาทีน่ำมาเปรียบเทียบ 
 

แนวคิดการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน กุลภัทรา สโิรดม (2549) ได้อธิบายไว้ว่าเปน็การศึกษาและวิเคราะห์ความมั่นคง

ของบริษัทโดยอาศัย ข้อมูลจากงบการเงินจะทำให้ผู้ลงทุนสามารถประเมินศักยภาพและมูลคา่ของกิจการได้อย่างด ี
กฤษฎา เสกตระกูล (2556) การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) ของธนาคารพาณิชย์

มีความแตกต่างจากการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินของธุรกิจประเภทอื่นเนื่องจากโครงสร้างงบการเงินของธนาคาร
พาณิชย์มลีักษณะที่แตกตา่งจากธุรกิจทั่วไป การใช้เคร่ืองมือและการวิเคราะห์จึงมีหลักการทีค่วรพิจารณาเป็นการเฉพาะ
โดยอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการวิเคราะห์งบการเงินของธนาคารพาณิชยส์ามารถแบ่งออกเป็น 5 กลุ่มดังนี ้

1. อัตราส่วนด้านสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) 
สภาพคล่อง หมายถึง ความสามารถของกิจการในการชำระหนี้ระยะสัน้ ซึ่งมีรายการที่ สำคัญไดแ้ก่ เงินฝากที่ลูกค้านำมา
ฝากกับธนาคาร (Deposits) เงนิฝากที่ธนาคารได้จากลูกค้ามักถูกนำไปลงทนุในสนิทรัพยป์ระเภทต่างๆโดยเฉพาะรายการ
เงินให้กู้ยืมหรือสินเชื่อ กาดำเนินงานของธนาคารพาณชิย์อยู่บนสมมติฐานที่วา่ ลูกค้าของธนาคารจะไม่เรียกหรือถอนเงิน
ฝากกลับคนืพร้อมๆกัน (กรณีทีธ่นาคารมีความมั่นคงเปน็ปกต)ิ ดังนั้นในระยะสั้นๆ เมื่อลูกค้าโดยทั่วไป มาถอนเงินฝาก 
ธนาคารมสีภาพคล่องเพียงพอทีจ่ะให้ลูกค้าถอนเงินได้  

2. อัตราส่วนด้านคุณภาพสนิเชือ่ (Loan Asset Quality Ratios) 
ธนาคารพาณิชย์มีการดำเนนิธุรกิจหลักคือการปล่อยสินเชื่อ ซึ่งเป็นการสร้างรายได้และเพิ่มกำไร ของธนาคารพาณชิย์ การ
ตรวจสอบคุณภาพสนิเชื่อจะทำให้เกิดความมั่นใจในการบริหารงานเพื่อสร้างรายได้และกำไรของธนาคาร และเนื่องจาก
สัดส่วนของเงินทุนทีจ่มอยู่ในสินเชื่อนี้ ยังสัมพนัธ์กับสภาพคล่องของธนาคารพาณิชย์ การทราบคุณภาพสินเชื่อจะช่วยให้
ประเมินได้วา่ ธนาคารจะมีรายได้มากน้อยเพียงใด 

3. อัตราส่วนประสทิธิภาพในการดำเนินงาน (Management Efficiency Ratios) 
เป็นอัตราส่วนที่ใช้ในการประเมนิว่าธนาคารมีการบริหารงานทีม่ีประสิทธิภาพ มากน้อยเพียงใด โดยขึ้นกับนโยบายของ
ธนาคารและการดำเนินงานภายใน เช่น อัตราส่วนค่าใชจ้่าย ต่อรายได้ ทีบ่่งบอกความสามารถของกิจการในการควบคุม
ค่าใช้จ่าย หรืออัตราส่วนรายไดร้วมต่อ บุคคลากร ล่งบอกถึงประสิทธิภาพของพนักงานว่าสามารถสร้างรายได้เข้าสู่
ธนาคารได้มากน้อย เพียงใด หากธนาคารมีประสิทธิภาพในการดำเนินงานดี ก็จะส่งผลต่อรายได้และกำไรที่มากข้ึน 
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4. อัตราส่วนด้านความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratios)  
เป็นอัตราส่วนที่ใชป้ระเมินความสามารถในการทำกำไรของธนาคารโดยอัตราส่วนทีน่ิยมใช้วดัคืออัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมและอัตราสว่นกำไรสทุธ ิ

5. อัตราส่วนด้านความเพียงพอของเงินทุน (Capital Adequacy Ratios)  
การมีเงินทุนที่เพียงพอนั้นส่งผลโดยตรงต่อความมั่นคงของธนาคารพาณิชย์เนื่องจากทำให้เกิดความเชื่อมั่นแก่ผู้ฝากเงิน
และเจ้าหนี้ของธนาคาร อย่างไรก็ตามการที่ธนาคารมี เงินกองทนุมากพอนั้นก่อให้เกิดทั้งผลดีและผลเสยีต่อความสามารถ
ในการทำกำไร ผลดีคือธนาคารมีความมั่นคงและก่อให้เกิดความเชื่อมั่นต่อกลุ่มลูกค้าในการทำธุรกรรมต่างๆ ซึ่งจะช่วยให้
ธนาคารสามารถสร้างรายได้ได้เพิ่มข้ึนขณะที่ผลเสียคือ ธนาคารมีเงินทุนที่ต้องดำรงไว้เป็นเงนิกองทุนทำให้ไมส่ามารถ
นำไปใช้ในการลงทนุหรือปล่อยสินเชื่อเพื่อสร้างรายได้ให้แก่ธนาคารได้ 
 
กรอบแนวคิดในการวิจัย 
                       ตัวแปรอิสระ                                                           ตัวแปรตาม 

 
 
 
 

 
 
วิธีดำเนินการศึกษาวิจัย 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ประชากรที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้คือธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย โดยกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาคร้ังนี้คือธนาคาร

พาณิชยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีส่วนแบ่งตลาดของสนิทรัพย์ 5 อันดับแรกซึ่งจัดอยู่ในกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่และมีความสำคัญต่อระบบการเงนิในประเทศได้แก่ (1) ธนาคารไทยพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) 
(2) ธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) (3) ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน)  
(4) ธนาคารกรุงไทย จำกัด (มหาชน) (5) ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 

 
วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล 
เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ(Quantitative Research) ซึ่งเป็นการรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิ(Secondary data) โดยผู้วิจัยได้

สร้างแบบตารางการเก็บข้อมูลให้ครอบคลุมตัวแปรที่ต้องทำการศึกษา ทั้งตัวแปรอิสระและตัวแปรตามเพื่อนำข้อมูลที่
รวบรวมมาวิเคราะห์โดยแบ่งการกลุ่มของข้อมูลที่ทำการวิเคราะห์ออกเป็น 2 ช่วงเวลาคือช่วงก่อนเกิดวิกฤติโควิด 19 ปี 
2559-2562 และช่วงที่เกิดวิกฤติโควิด 19 ปี 2563-2564ไตรมาส 3 โดยเก็บข้อมูลจากรายงานงบการเงินของธนาคาร

1. อัตราส่วนสินเชื่อต่อสนิทรัพย ์ 
2.อัตราส่วนเงินลงทุนหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวม 
3.อัตราส่วนรายไดด้อกเบี้ยสินเชื่อต่อรายได้รวม 
4.อัตราส่วนรายได้คา่ธรรมเนียมบริการต่อรายได้รวม  

 

  
 

 

1. อัตราส่วนกำไรสุทธิ (NPM) 
2.อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
3.อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ (ROA) 
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พาณิชย์ รวมระยะเวลา 5 ปี 9 เดือน เป็นจำนวนทัง้หมด 23 ไตรมาส ซึ่งข้อมูลที่ใช้เปน็ข้อมูล แบบ Panel Data โดยเก็บ
ข้อมูลจากฐานข้อมูลสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

 
 
วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 

1. นําข้อมูลที่ได้มาวิเคราะห์สถิติเชงิพรรณนา (Descriptive Analysis )โดยใช้ค่าเฉลี่ย (Mean) คา่สูงสดุ (Maximum) 
ค่าต่ำสุด (Minimum) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation : SD) ในการวิเคราะห์ตัวแปร อิสระและ
ตัวแปรตามทุกตัว 

2. วิเคราะห์ค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) เปน็การวัดค่าความสัมพนัธ์ขั้นต้น ระหว่างตัวแปรอิสระทั้งหมดโดยค่า
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระจะต้องมีค่าน้อยกวา่ .09 จึงสามารถสรุปได้ว่าไม่มีปัญหาความสัมพันธ์เชิงเสน้ตรง
ระหว่างตัวแปรอิสระที่เกิดขึ้นในการวิเคราะห์การถดถอย 

3. ตรวจสอบปัญหา Multicollinearity โดยการตรวจสอบเงื่อนไขนี้จะตรวจสอบโดยใช้คา่สถิติ คอื Tolerance และ ค่า 
Variance Inflation Factor (VIF) ถ้าหากค่า Tolerance ของตัวแปร เข้าใกล้ 1 แสดงว่าตัวแปรเป็น อิสระจากกัน 
แต่ถ้าค่าใกล้ ศูนย์แสดงว่าเกิดปญัหา Multicollinearity และ ค่า Variance Inflation Factor หากมีค่าใกล้ 10 มาก
แสดงว่าระดบัความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระในสมการการวิเคราะห์ความถดถอยพหุเชิงเส้นมีมาก 

4. ทดสอบสมมติฐานงานวิจัย วิเคราะห์สมการถดถอยพหุ (Multiple Regression)โดยเร่ิมจากวิเคราะห์ 4 ตัวแปรอิสระ
ต่อ ตัวแปรตาม 1 ตัว เพื่อทดสอบหาความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินต่าง ๆ กับความสามารถในการทำ
กำไรของธนาคารพาณชิย์ โดยใช้วิธีแบบจําลองปัจจัยคงที่ (fixed effect model) และแบบจําลองเชิงสุ่ม (random 
effect model) เพื่อเลือกแบบจําลอง ที่เหมาะสมกับข้อมูลระหว่าง fixed effect model หรอื random effect 
model โดยสามารถใช้การทดสอบทางสถิตโิดยวิธี Hausman test โดยมีสมมติฐานหลักคือ Random Effect 
model และสมมติฐานรองคือ fixed effect model ถ้าผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลักควรทำการประมาณค่า
แบบจำลองในรูปแบบ Random Effects ถ้าผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลัก ควรทำการประมาณแบบจำลองใน 
รูปแบบ Fixed Effects 

 
ผลการวิจัย 

1. ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติเบื้องต้นโดยพิจารณาข้อมูลตัวแปรตาม  ได้แก่ อัตราสว่นกำไรสทุธิ (Net Profit Mar-
gin : NPM) พบวา่มีค่าเฉลี่ยอยูท่ี่ร้อยละ17.30 มีอัตรากำไรสุทธิต่ำสุดอยู่ที่ร้อยละ 10.04 และมีอัตรากำไรสุทธสิูงสุดอยู่ที่
ร้อยละ 22.35 โดยมีส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ร้อยละ 2.78 อัตราส่วนผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (Return On Assets : 
ROA) โดยเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.14 มีอัตราส่วนผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ต่ำสุดอยู่ที่ร้อยละ 0.43 และมีอัตราส่วน
ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์สงูสุดอยู่ที่ร้อยละ 1.67 โดยมีส่วนเบีย่งเบนมาตรฐานอยู่ที่ร้อยละ 0.28 อัตราส่วนผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) โดยเฉลี่ยอยูท่ี่ร้อยละ 9.82 และมีอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นต่ำสุดอยู่ที่ร้อยละ 3.66 และมีอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงสุดอยู่ที่ร้อยละ 14.36 โดยมีส่วนเบี่ยงเบน



9 
 

มาตรฐานอยู่ที่ร้อยละ 2.38  เมื่อพิจารณาตัวแปรอิสระ ได้แก่ อัตราส่วนสนิเชื่อต่อสินทรัพย์รวม (Loan On Total Asset: 
LTA) มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 68.32 มีอัตราส่วนสินเชื่อต่อสนิทรพัย์รวมต่ำสุดอยู่ที่ร้อยละ 58.72  และมีอัตราส่วนสินเชื่อ
ต่อสินทรัพย์รวมสูงสุดอยู่ที่ร้อยละ 83.38 โดยมีส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานอยู่ที่ร้อยละ 6.41 อัตราส่วนเงนิลงทนุใน
หลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวม (Security On Total Assets: STA) โดยเฉลี่ยอยู่ที่ ร้อยละ13.71 มีอัตราส่วนเงินลงทนุใน
หลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวมต่ำสดุอยู่ที่ร้อยละ 3.60 และมีอัตราส่วนเงินลงทนุในหลักทรัพย์ต่อสนิทรัพย์รวมสูงสุดอยู่ที่ร้อย
ละ 23.85 โดยมีส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานอยู่ที่ร้อยละ 6.39 อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสนิเชื่อต่อรายได้รวม (Interest In-
come On Total: IITR) โดยเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 62.18 มีอัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสินเชื่อต่อรายได้รวมต่ำสดุอยู่ที่ร้อยละ 
41.59 และมีอัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสินเชื่อต่อรายได้รวมสูงสดุอยู่ที่ร้อยละ 76.04 โดยมีส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานอยู่ที่
ร้อยละ 10.49อัตราส่วนรายไดค้่าธรรมเนียมบริการต่อรายได้รวม (Service Income on Total: Revenue: SITR) โดย
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ18.72 มีอัตราส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมบริการต่อรายได้รวมต่ำสุดอยู่ที่ร้อยละ13.07  และมีอัตราส่วน
รายได้ค่าธรรมเนียมบริการต่อรายได้รวมสงูสุดอยู่ที่ร้อยละ 29.22 โดยมีส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐานอยู่ที่ร้อยละ 2.89 

2. ผลการวิเคราะห์ค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตามที่ใช้ในงานวิจัย พบว่าไม่มีตัว
แปรอิสระคู่ที่มีค่าสัมประสิทธิส์หสัมพันธ์สูงกวา่ 0.9 หรือ ตํ่า กว่า -09 อย่างมีนัยสําคัญทางสถติิ ซึ่งหมายความวา่ ไม่มี
ปัญหาความสัมพันธ์เชงิเส้นตรงระหว่างตัวแปรอิสระที่ เกิดขึ้นในการวิเคราะห์การถดถอย  

3. การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity ระหว่างตัวแปรอิสระเมื่อตัวแปรตามคือ NPM ROA และ ROE ทำการ
ประเมินค่า Variance Inflated Factor (VIF) พบวา่มีค่าน้อยกว่า 10 และค่า Tolerance มากกว่า 0.1 ดังนั้นตัวแปร
อิสระของทั้ง 2 แบบจำลองไม่พบปัญหา Multicollinearity จากงานวิจัยของ (Hair et al. (1995) อ้างอิงในงานวิจัย
ความสัมพันธ์ของผลการดำเนินงานผ่าน CAMELS ANALYSIS กับกับความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณชิย์ใน
ประเทศไทยช่วงก่อนและหลังวกิฤติการเงินโลกปี 2008 

4. ผลการทดสอบสสมติฐาน 
         4.1 ทดสอบสมมติฐานความสัมพนัธ์ของอัตราส่วนทางการเงินของธนาคารพาณชิย์กับความสามารถในการทำกำไร
ต่ออัตราส่วนกำไรสุทธิ (NPM) สามารถสร้างแบบจำลองถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Linear Regression) ได้ดังนี้ 
NPM = –7.1980+0.1790 LTA+0.2659 STA+0.1195 IITR+0.1044 SITR –2.4948 Dummy) จากการพิจารณาคา่ 
 R-squared พบว่าแบบจำลองสามารถอธิบายค่า NPM ได้ 36.58% เมื่อแบ่งกลุ่มตัวอย่างเป็นช่วงก่อนวิกฤติโควิดและ
ช่วงเกิดวิกฤตโควิด ผลการวิจัยแบ่งออกเป็น 2 ช่วง พบว่า ช่วงก่อนวิกฤติโควิด อัตราส่วนสนิเชื่อต่อสินทรัพย์รวม  
(Loan On Total Asset: LTA) มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่ออัตราส่วนความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วนกำไรสุทธิ 
(Net Profit Margin :NPM) อยา่งมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.01 ขณะที่ช่วงเกิดวิกฤตโควิด ไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได้ 
ดังนั้น คา่สัมประสิทธิ์ของอัตราส่วนสนิเชื่อต่อสินทรัพย์รวม มีคา่ไม่ตา่งจาก 0 อย่างมนีัยสำคัญทางสถิติอัตราส่วนเงนิ
ลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพยร์วม (Security On Total Assets: STA) ในช่วงก่อนวิกฤติโควดิ มีความสัมพนัธ์เชิงบวก
ต่ออัตราส่วนความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วนกำไรสุทธิ (Net Profit Margin :NPM) อย่างมีนัยสำคัญที่ระดบั 
0.01 ขณะที่ช่วงเกิดวิกฤตโควิด ไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได้ ดังนั้น ค่าสัมประสิทธิ์ของอัตราส่วนเงินลงทนุใน
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หลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวม มีคา่ไม่ตา่งจาก 0 อย่างมนีัยสำคัญทางสถิติ อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสินเชื่อต่อรายได้รวม 
(Interest Income On Total: IITR) ช่วงก่อนวิกฤติโควิด มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่ออัตราส่วนความสามารถในการทำ
กำไรต่ออัตราส่วนกำไรสุทธิ (Net Profit Margin :NPM) อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.01 ขณะทีช่่วงเกิดวิกฤตโควิด 
อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสนิเชื่อต่อรายได้รวม (Interest Income On Total: IITR)  มีความสัมพันธ์เชิงลบต่ออัตราส่วน
ความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วนกำไรสุทธิอย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.01  
      4.2 ทดสอบสมมติฐานความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินของธนาคารพาณิชย์กับความสามารถในการทำกำไรต่อ
อัตราส่วนผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (ROA) สามารถสร้างแบบจำลองถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Linear Regression) 
ได้ดังนี้ ROA = 1.2743+0.0177 LTA+0.0034STA–0.0173 IITR–0.0122SITR–0.2712 Dummy จากการพิจารณาค่า 
R-squared พบว่า แบบจำลองสามารถอธิบายค่า ROA ได้ 72.71%อัตราส่วนสินเชื่อต่อสนิทรพัย์รวม 
 (Loan On Total Asset: LTA) ในช่วงก่อนวิกฤติโควิดมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่ออัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร
ต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (Return On Assets : ROA) อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.01 และช่วงเกิดวิกฤตโค
วิด อัตราส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์รวม มีความสัมพันธ์เชิงบวกต่ออัตราส่วนความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วน
ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ อย่างมีนัยสำคัญที่ระดบั 0.01 เช่นกัน อัตราส่วนเงนิลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวม 
(Security On Total Assets: STA) ในช่วงก่อนวิกฤติโควิด มคีวามสัมพันธ์เชิงบวกต่ออัตราส่วนความสามารถในการทำ
กำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return On Assets : ROA) อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.01 และในช่วงที่เกิด
วิกฤตโควิดอัตราส่วนเงนิลงทนุในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวมมคีวามสัมพันธ์เชิงบวกต่ออัตราส่วนความสามารถในการทำ
กำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อยา่งมีนัยสำคัญทีร่ะดับ 0.01 อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสินเชื่อต่อรายได้รวม 
(Interest Income On Total: IITR) ช่วงก่อนวิกฤติโควิด ไมส่ามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได้ ดังนั้นคา่สัมประสิทธิ์ของ
อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสนิเชื่อต่อรายได้รวม มีค่าไมต่่างจาก 0 อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เมื่อเทียบกับช่วงเกิดวิกฤตโควิด 
พบว่า อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสินเชื่อต่อรายได้รวม มีความสัมพันธ์เชิงลบกับความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วน
ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (Return On Assets : ROA) อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.01 

4.3 ทดสอบสมมติฐานความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินของธนาคารพาณิชย์กบัความสามารถในการทำ
กำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) สามารถสร้างแบบจำลองถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Linear 
Regression) ได้ดังนี้ ROE = 15.4953+0.1175 LTA–0.0289STA–0.1298 IITR–0.2431SITR– 2.2624 Dummy  
จากการพิจารณาคา่ R-squared พบว่า แบบจำลองสามารถอธิบายค่า ROE ได้ 70.89% อัตราส่วนสนิเชื่อต่อสินทรัพย์
รวม (Loan On Total Asset: LTA) ช่วงก่อนวิกฤติโควิด ไมส่ามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได้ ดังนั้นคา่สัมประสิทธิ์ของ
อัตราส่วนสนิเชื่อต่อสินทรัพย์รวม มีค่าไม่ต่างจาก 0 อย่างมนีัยสำคัญทางสถิติ เมื่อเทียบกับช่วงเกิดวิกฤตโควิด พบว่า 
อัตราส่วนสนิเชื่อต่อสินทรัพย์รวม มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น(Return On Equity : ROE) อย่างมีนัยสำคัญที่ระดับ 0.01อัตราส่วนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวม 
(Security On Total Assets: STA) ในช่วงก่อนวิกฤติโควิด มคีวามสัมพันธ์เชิงบวกต่ออัตราส่วนความสามารถในการทำ
กำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ถือหุ้น(Return On Equity : ROE) อย่างมีนยัสำคญัที่ระดับ 0.01 ขณะช่วงที่
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เกิดวิกฤตโควิดอัตราส่วนเงินลงทุนในหลักทรัพย์ต่อสนิทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์เชิงลบต่ออัตราส่วนความสามารถในการ
ทำกำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น(Return On Equity : ROE) อย่างมนีัยสำคัญที่ระดับ 0.01 
อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสนิเชื่อต่อรายได้รวม (Interest Income On Total: IITR) ช่วงก่อนวิกฤติโควิด ไม่สามารถ
ปฏิเสธสมมติฐานหลักได้ ดังนัน้ค่าสัมประสิทธิ์ของอัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยสินเชื่อต่อรายได้รวม มีค่าไม่ต่างจาก 0 อย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติ เมื่อเทียบกับช่วงเกิดวิกฤตโควิด พบวา่ อัตราส่วนรายไดด้อกเบี้ยสินเชื่อต่อรายได้รวม มีความสัมพนัธ์
เชิงลบกับความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) อย่างมี
นัยสำคัญที่ระดับ 0.01อัตราส่วนรายได้คา่ธรรมเนียมบริการต่อรายได้รวม (Service Income on Total: Revenue: 
SITR) ในช่วงก่อนวิกฤติโควิดมีความสัมพนัธ์เชิงลบต่ออัตราส่วนความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) อย่างมีนยัสำคญัที่ระดับ 0.05 และช่วงเกิดวิกฤตโควิด อัตราส่วนรายได้
ค่าธรรมเนียมบริการต่อรายได้รวม ไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได้ ดังนัน้ ค่าสัมประสทิธิ์ของอัตราส่วนเงินลงทนุใน
หลักทรัพย์ต่อสินทรัพย์รวม มีคา่ไม่ตา่งจาก 0 อย่างมนีัยสำคัญทางสถิติ  

 
บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

สรุปผลและอภิปรายผลการวิจยั 
ภาพรวมกำไรของธนาคารพาณชิย์ไทยทั้งระบบจำนวน 5 แห่ง  ได้แก่ ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) ธนาคารกรุง

ศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จำกัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จำกัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ 
จำกัด (มหาชน) ในช่วงปี 2559-2562 ซึ่งเป็นช่วงก่อนเกิดวิกฤติโควิด 19 จะพบวา่กำไรสุทธิของธนาคารพาณิชยจ์ะมีการ
เติบโตอยู่ในระดับคงที่แต่ในช่วงปี 2563 ซึ่งเป็นช่วงที่เกิดวิกฤติโควิด 19 จากการพิจารณากำไรของธนาคารพาณิชย์ทัง้
ระบบจะพบวา่กำไรสุทธิของธนาคารพาณชิย์อยู่ในระดบัต่ำมาก ซึ่งจะเห็นได้จาก อัตรากำไรสทุธิ (NPM)  
อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์(ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ปรับตัวลดลงในทิศทางเดียวกัน
เนื่องจากได้รับผลกระทบจากสถานการณ์โควิด 19 จึงส่งผลให้ความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณชิย์ลดลง  

เมื่อการระบาดของโควิด 19 ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยตั้งแต่เดือนกุมภาพันธ์ 2563 ระบบการเงินได้มีการ
ปรับตัวทางดา้นนโยบายการเงนิโดยธนาคารแห่งประเทศไทยไดม้ีการดำเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย กล่าวคือมีการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยให้อยู่ในระดับร้อยละ 0.5 ต่อปีซึ่งเปน็อัตราดอกเบี้ยที่ต่ำมากเพื่อเป็นการกระตุ้นเศรษฐกิจซึ่งส่งผล
กระทบต่อกําไรของธนาคารพาณิชย์ให้ต่ำลง  

จากผลการศึกษาความสัมพนัธข์องตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาอัตราส่วนทางการเงนิกับความสามารถในการทำกำไรที่
พิจารณาจากอัตรากำไรสทุธิ (NPM) พบวา่ปัจจยัที่มีความสัมพนัธ์ได้แก่ อัตราส่วนสนิเชื่อต่อสนิทรัพย์รวม(LTA)  
อัตราส่วนเงินลงทนุสุทธติ่อสินทรัพย์รวม(STA) อัตราส่วนรายไดด้อกเบี้ยต่อรายได้รวม(IITR) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ  
โดยช่วงก่อนสถานการณ์โควิด19 ปี 2559-2562  อัตราส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์รวม(LTA) อัตราส่วนเงนิลงทุนสุทธิต่อ
สินทรัพย์รวม(STA) อัตราสว่นรายได้ดอกเบี้ยต่อรายได้รวม(IITR) เป็นปัจจัยที่มีความสัมพันธ์กบัความสามารถในการ 
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ทำกำไรต่ออัตรากำไรสุทธิ(NPM) ในเชิงบวก  ในขณะที่ชว่งหลังสถานการณโ์ควิด 19 ปี 2563-2564 อัตราส่วนรายได้
ดอกเบี้ยต่อรายได้รวม(IITR) เป็นปัจจัยที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไในเชิงลบ   

เมื่อประเมินผลการศึกษาความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาความสามารถในการทำกำไรที่พิจารณาจาก
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ ROA พบว่าปัจจัยที่มีความสัมพันธไ์ด้แก่ อัตราส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์รวม(LTA)  
อัตราส่วนเงินลงทนุสุทธติ่อสินทรัพย์รวม(STA) อัตราส่วนรายไดด้อกเบี้ยต่อรายได้รวม(IITR) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ช่วง
ก่อนสถานการณ์โควดิ19 2559-2562 ปัจจัยที่มีความสัมพนัธ์กับความสามารถในการทำกำไรทีพ่ิจารณาจากอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ROAได้แก่อัตราส่วนสนิเชื่อต่อสินทรพัย์รวม(LTA) อัตราส่วนเงินลงทนุสุทธิต่อสนิทรัพย์รวม
(STA) ซึ่งมีความสัมพนัธ์ในเชงิบวกกับความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ ROA และช่วง
หลังสถานการณ์โควิด 19ปี 2563-2564 ปัจจัยที่มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ROA ได้แก่อัตราส่วนสินเชื่อต่อสินทรัพย์รวม(LTA)  และอัตราส่วนเงนิลงทนุสุทธิต่อสินทรัพย์
รวม(STA) อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยต่อรายได้รวม(IITR) มีความสัมพันธ์ในเชงิลบกับความสามารถในการทำกำไรต่อ
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรพัย์ ROA 

จากผลการวิจัยเมื่อประเมินความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาความสามารถในการทำกำไรที่พิจารณาจาก
อัตราส่วนผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ROE ได้แก่อัตราส่วนสินเชือ่ต่อสินทรัพย์รวม(LTA)  อัตราส่วนเงินลงทนุสุทธติ่อ
สินทรัพย์รวม(STA) อัตราสว่นรายได้ดอกเบี้ยต่อรายได้รวม(IITR) อัตราส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมต่อรายได้รวม(SITR) อย่าง
มีนัยสำคัญทางสถิติ ช่วงก่อนสถานการณ์โควดิ19 2559-2562 พบว่าปัจจัยที่มีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกกับความสามารถใน
การทำกำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ROE ได้แก่อัตราส่วนเงนิลงทุนสทุธิต่อสินทรัพย์รวม(STA) และ
อัตราส่วนรายได้ค่าธรรมเนียมตอ่รายได้รวม(SITR) มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกับความสามารถในการทำกำไรอัตราส่วน
ผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ROE และช่วงหลงัสถานการณ์โควิด 19 ปี 2563-2564 ปัจจัยที่มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับ
ความสามารถในการทำกำไรต่ออัตราส่วนผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ROE ได้แก ่อัตราส่วนสินเชือ่ต่อสินทรัพย์รวม(LTA)  
และอัตราส่วนเงินลงทุนสุทธิต่อสินทรัพย์รวม(STA) อัตราสว่นรายได้ดอกเบี้ยต่อรายได้รวม(IITR)มีความสัมพันธ์ในเชิงลบ
กับความสามารถในการทำกำไรอัตราส่วนผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ROE 

ทั้งนี้จากผลการวิจัยเมื่อพิจารณาข้อมูลจากงบการเงินจะพบว่าความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณชิย์มา
จากรายได้ 2 สว่นคือรายได้จากดอกเบี้ยและรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบี้ย รายได้ดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชย์มาจากการปล่อย
สินเชื่อของธนาคารพาณชิย์เป็นหลักกล่าวคือ เมื่อธนาคารพาณชิย์สามารถปล่อยสนิเชื่อได้มากธนาคารจะมีรายได้ดอกเบี้ย
ซึ่งถือเป็นรายได้หลักเพิ่มขึ้นอัตราผลตอบแทนก็จะดีขึ้นสะท้อนถึงความสามรถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชยท์ี่ดี 
สอดคล้องกับ วิไลวรรณ,เกตุแก้ว และ นงคน์ิตย์ (2018) ที่พบวา่ อัตราการให้สินเชื่อรวมมีความสัมพันธ์ในทิศทางบวกกับ
ความสามารถในการทำกำไร ซึ่งผลการศึกษานี้สอดคล้องกับ Abreu & Mendes (2002) ซึ่งอธิบายวา่ความสัมพันธท์ี่เป็น
บวกดังกล่าวแสดงให้เห็นว่า หากธนาคารมีการปล่อยสินเชื่อ เพิ่มข้ึนจะทำให้ความสามารถในการหารายได้และการทำ
กำไรของธนาคารมากขึ้นเนื่องจากพื้นฐานของธุรกิจธนาคารพาณิชย์คือ การทำหนา้ที่เป็นตัวกลางทางการเงินระหว่างผูท้ี่มี
สินทรัพย์เหลือและต้องการลงทนุกับผู้ที่มสีินทรัพยไ์ม่เพียงพอและต้องการสนิทรัพย์เพื่อใช้จ่าย  
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แต่เมื่อเกิดการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ เช่นสถานการณ์วิกฤติโควิต 19 เศรษฐกิจตกต่ำส่งผลกับความสามารถใน
การชำระหนี้ของลูกหนี้ธนาคารพาณิชย์และยังทำให้เกิดค่าใช้จา่ยเก่ียวกับหนี้ด้อยคุณภาพ เนื่องจากการให้สินเชื่อส่วน
ใหญ่ของธนาคารพาณชิย์เป็นการให้สินเชื่อกับธุรกิจในประเทศประกอบกับสถานการณ์อัตราดอกเบี้ยที่ต่ำ ส่งผลให้
ความสามารถในการหารายได้ของธนาคารลดลง 

รายได้ที่มิใชด่อกเบี้ยมาจากรายได้ค่าธรรมเนียมบริการและรายได้จากการลงทุนถึงแม้ในช่วงที่เกิดวิกฤติธนาคาร
พาณิชย์จะสามารถปล่อยสินเชือ่ได้ลดลงแต่รายไดท้ี่มิใช่ดอกเบี้ยเป็นอีกช่องทางหนึ่งทีช่่วยพยุงรายได้ของธนาคารพาณิชย์ 
การจัดหารายได้จากการลงทุนในหลักทรัพย์จะทำให้ธนาคารพาณิชย์มีความสามารถในการทำกำไรดีขึ้นเนื่องจากการ
ลงทุนในหลักทรัพย์เป็นการหารายได้ที่ให้ผลตอบแทนสุทธิทีสู่งกว่าการหารายไดจ้ากสนิเชื่อในภาวะที่อัตราดอกเบี้ยมี
แนวโน้มลดต่ำลง 
 
ข้อเสนอแนะจากผลการวิจัย   
      การที่จะเพิ่มความสามารถในการทำกำไรของธนาคารในชว่งที่เกิดวิกฤติโควิด19 ธนาคารจึงควรพิจารณาถึงการ
บริหารจัดการต้นทนุและการบรหิารความเสี่ยงจากการปล่อยสนิเชื่อ และเพิ่มการหารายได้จากให้บริการทางการเงินอ่ืน
นอกเหนือจากการให้สินเชื่อเช่น การให้บริการในรูปแบบของ Internet bank หรือรายได้จากการให้บริการที่ปรึกษา  
ซึ่งจะทำให้ธนาคารพาณิชย์มีรายได้ค่าธรรมเนียมจากการให้บริการเพิ่มมากข้ึน 
 
ประโยชน์ทีไ่ด้รับ 
      จากผลการวิจัยพบวา่อัตราส่วนทางการเงินเปน็เครื่องมือหนึ่งที่แสดงให้เห็นถึงความสัมพันธ์ของข้อมูลต่างๆในงบ
การเงิน บ่งชี้ถึงผลการดำเนนิงานและความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณชิย์ทำให้ผู้บริหารสามารถทราบถึง
ศักยภาพการบริหารงานที่ผา่นมา นำไปสู่การปรบัเปลี่ยนนโยบายการบริหารงาน ให้สอดคล้องกบัสถานการณ์ในปจัจุบนั 
เพื่อสร้างผลตอบแทนให้กับผู้มสี่วนได้เสีย และบริหารความเสีย่งได้อย่างเหมาะสม 
 
 ข้อจำกัดในงานวิจัย 

1. การศึกษาคร้ังนี้เป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับความสามารถในการทำกำไรของ
ธนาคารพาณิชย์ ซึ่งเป็นการศึกษาเฉพาะปัจจัยภายในของธนาคารเป็นหลัก โดยไม่ไดน้ำข้อมูลปัจจัยภายนอกมาพิจารณา 

2. การศึกษาคร้ังนี้เป็นการศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ จำนวน 5 แห่ง โดยไมไ่ด้นำข้อมูลของธนาคาร
เฉพาะกิจ หรือธนาคารต่างชาต ิมาศึกษาด้วย ซึ่งอาจจะทำให้ได้ผลการศึกษาที่แต่กตา่งจากกลุม่ตัวอย่างที่ผู้วจิัย
ทำการศึกษา  
 
ข้อเสนอแนะงานวิจัยในอนาคต 

1. การศึกษาคร้ังนี้ได้เลือกใช้อัตราส่วนเพียง 4 อัตราสว่น คืออัตราส่วนสินเชื่อต่อสนิทรัพย์รวม อัตราส่วนเงินลงทนุ
ต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนรายได้ดอกเบี้ยต่อรายได้รวม และอัตราส่วนรายได้คา่ธรรมเนียมต่อรายได้รวม หากมีการศึกษา
คร้ังต่อไป ควรพิจารณาอัตราส่วนทางการเงินอ่ืนๆ เพื่อใช้ในการวิจัยเพิ่มมากข้ึน เช่น เลือกใช้อัตราส่วนสภาพคล่อง 
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อัตราส่วนโครงสร้างของต้นทุน เนื่องจากอาจจะได้ผลการวิจัยทีแ่ตกต่างหรือสามารถ อธิบายผลการวิจัยได้ครบถ้วนมาก
ยิ่งขึ้น 

2. การศึกษาคร้ังนี้เป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินและความสามารถในการทำกำไร ซึ่งเป็น
เพียงปัจจัยภายในของธนาคารพาณิชย์ อาจไม่สะท้อนความสามารถในการทำกำไรของธนาคารพาณิชยไ์ด้คลอบคลุมทุก
ด้าน ในการทำการวิจัยคร้ังต่อไปจึงควรนำปัจจัยภายนอก เช่นปัจจัยด้านเศรษฐกิจ อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ GDP 
อัตราเงินเฟ้อ มาทำการศึกษารว่มด้วย 
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