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บทคัดย่อ 

 การวิจัยคร้ังนี้มีวัตถุประสงค์เพือ่ศึกษาอัตราส่วนทางการเงินทีม่ีความสัมพันธ์กับมูลคา่กิจการของบริษัท
ในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึง่มีกลุ่มตัวอย่างจํานวน 10 บริษทั 
ในช่วงระหว่างไตรมาสครบถ้วนตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2559 ถึงไตรมาสที่ 4 ปี 2563โดยอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้
ในการวิจัยเป็นอัตราส่วนทางการเงินที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยแนะนําให้ใช้ในการวิเคราะห์หลักทรัพย์
ควบคู่ไปกบัปัจจัยอ่ืน โดยใช้ราคาปิดของมูลค่ากิจการในไตรมาสที่ 4 ปี 2559 ถึงไตรมาสที ่4 ปี 2563 และวิธีการ
ทางสถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ คือการวิเคราะห์สัมประสิทธิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สันและการวิเคราะห์สมการ
ถดถอยเชิงซ้อน 
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 จากการศึกษาพบวา่ อัตราส่วนทางการเงิน 4 อัตราสว่นมีความสัมพนัธ์กับมูลคา่กิจการของบริษัทใน
กลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกสโ์ดยอัตราส่วนมลูค่าตลาดต่อมูลคา่ทางการบัญชีต่อหุ้น ความสัมพนัธใ์นทิศทางเดียวกนั
กับราคาหลักทรัพย์อย่างมนีัยสาํคัญ ในขณะที่อัตรากำไรสุทธิ อัตราส่วนเงนิทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนราคา
ตลาดต่อกําไรนั้นมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับมลูค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และ
การขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอย่างมีนัยสําคัญ 

 

ABSTRACT 

The purpose of this research was to study the financial ratios related to the business value of 

companies in the logistics and transportation business in the Stock Exchange of Thailand. The 

sample group of 10 companies was completed during the quarter from the 4th quarter of 2016 

to the 4th quarter of 2020. The financial ratio used in the research is the financial ratio that the 

Stock Exchange of Thailand. It is recommended to use in the analysis of securities along with 

other factors. The closing price of the enterprise value in Q4 2016 to Q4 2020 and the statistical 

method used in the analysis was Pearson's correlation coefficient analysis. and analysis of 

complex regression equations. 

The study found that the four financial ratios are related to the business value of 

companies in the logistics and transportation business in the Stock Exchange of Thailand. The 

ratio of market value to book value per share (Price to Book Ratio: P/BV) is significantly related 

in the same direction as the securities price. Meanwhile, the Net Profit Margin, Current Ratio (CR) 

and Price Earnings Ratio (P/E) have opposite correlation with the business value of companies 

in the group. Significant logistics and transportation business in the Stock Exchange of Thailand 

 

บทนำ 

 เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง และสถานการณ์โรคระบาด ในปัจจุบนั ส่งผลกระทบต่อการ

ดำเนินชีวิตของประชาชนในหลายด้าน เชน่ ด้านค่าครองชีพ ด้านอัตราการจ้างงาน ด้านการสง่ออก ด้านอัตราเงิน

เฟ้อ ด้านหนี้สนิครัวเรือน และด้านการละเมิดทรัพย์สนิทางปญัญา ทั้งนี้ส่งผลให้ประชาชนหาวิธีทางแก้ไขปัญหา
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ต่างๆรวมถึงให้ประชาชนมองเห็นความสำคัญด้านการเงินการลงทุนมากข้ึน และแสวงหาชอ่งทางการลงทุนใน

รูปแบบอ่ืนทีส่ามารถให้ผลตอบแทนที่สูงขึน้ ดังนั้นการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์จึงเปน็อีกทางเลือกที่สามารถให้

ผลตอบแทนที่สูงกวา่เงินฝากในสถาบนัการเงิน 

 การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและตลาดเงิน การที่ผูล้งทนุมีความรู้ความ

เข้าใจในสินทรัพย์ที่จะลงทุนจงึมีความสําคัญมาก การลงทนุโดยไม่มีความรู้การลงทุนโดยไม่มีความรู้ หรือไม่เข้าใจ

ในเร่ืองความเสี่ยงและทางเลือกในการลงทนุดีพอ ถือเป็นการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูงที่สดุ และผู้ลงทุนควร

พิจารณาทัง้ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ภาวะเศรษฐกิจโลก 

 การลงทุนสําหรับนักลงทนุในปจัจุบันนั้นมีให้เลือกมากมาย เชน่ กองทุนรวม พันธบัตร การฝากเงินใน

ธนาคาร การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย์ หุ้นกู้ ตราสารอนุพันธ์ ตั๋วเงินคลัง อสังหาริมทรัพย์ ตราสารหนี้ และตรา

สารทุน เปน็ต้น ซึ่งการลงทนุในหุ้นสามัญนั้นเปน็อีกหนึ่งทางเลือกที่นักลงทนุให้ความสนใจและได้รบัความนิยม

เป็นอย่างมาก เนื่องจากนักลงทนุมีโอกาสที่จะได้รบักําไรจากส่วนต่างของราคา (Capital  Gain)  เมื่อราคาหุ้นที่

ได้ซื้อนั้นปรับตัวสูงขึ้นกว่าตอนที่ได้ลงทุน 

 

วัตถุประสงค์การวิจัย 

เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพนัธ์กับมูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์

และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 

สมมุติฐานการวิจัย 

อัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพันธ์กับมูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจ ด้านโลจสิติกสแ์ละการ

ขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทิศทางตรงกันข้าม 

 

ขอบเขตการวิจัย 

ศึกษาอัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กับมูลคา่กิจการ ตั้งแต่ปี 2559-2563 จำนวน 10 บริษัทใน

กลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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1. ขอบเขตเนื้อหา ในกลุ่มกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ

ไทย ได้แก ่  

1.1 AAV : บริษัท เอเชีย เอวิเอชั่น จำกัด (มหาชน) 

1.2 AOT : บริษัท ท่าอากาศยานไทย จำกัด (มหาชน) 

1.3 B : บริษัท บี จิสติกส์ จำกัด (มหาชน) 

1.4 BEM : บริษัท ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จำกัด (มหาชน) 

1.5 BTS : บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) 

1.6 NYT : บริษัท นามยง เทอร์มินัล จำกัด (มหาชน) 

1.7 PSL : บริษัท พรีเชียส ชิพปิ้ง จำกัด (มหาชน) 

1.8  RCL : บริษัท อาร์ ซี แอล จำกัด (มหาชน) 

1.9 TTA : บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนต์ซีส์ จำกัด (มหาชน) 

1.10 WICE : บริษัท ไวส์ โลจิสติกส์ จำกัด (มหาชน) 

2. ขอบเขตเนื้อหา เป็นการศึกษาอัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) ได้แก ่

2.1 อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์(Return on Asset : ROA) 

2.2 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (Return On Equity: ROE) 

2.3 อัตรากำไรข้ันต้น (Gross Profit Margin)  

2.4 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio, CR)  

2.5 อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) 

2.6 อัตราส่วนมูลคา่ตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Ratio : P/BV) 

3. ขอบเขตด้านระยะเวลา ในการศึกษาและหาข้อมูล ตั้งแต่ กันยายน 2564- มกราคม 2565 รวม

เป็นระยะเวลา 5 เดือน 



5 
 

 

ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1.    ผู้บริหารสามารถนำข้อมูลที่วิเคราะห์ไดไ้ปใช้เปน็ข้อมูลพืน้ฐานในการวางแผนการปฏิบัตงิาน เพื่อ

ทําการประเมินประสทิธิภาพ หรือแนวโน้มในการดําเนนิงาน หรือปรับแนวทางกลยุทธ์ในการทํางาน เพื่อให้ได้

ประโยชน์สงูสุดของบริษทัในกลุม่ธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่ง 

2. นักลงทุนสามารถนำข้อมูลที่วิเคราะห์ไดไ้ปใช้เปน็ข้อมูลในการตัดสนิใจลงทนุในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิ

สติกส์และการขนส่ง 

 

แนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

แนวคิดเกี่ยวกับผลตอบแทน ความเสี่ยงจากการลงทุน และมูลค่ากิจการตามราคา 

อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุ หมายถึง ผลตอบแทนในหลักทรัพย์ที่นักลงทุน ต้องการจากหลักทรัพย์

นั้น โดยการลงทุนจะเปรียบเสมอืนการเลื่อนการบริโภคในปัจจบุันออกไป เพื่อหวังว่าจะมีความมั่งคั่งเพิ่มขึ้น และ

สามารถบริโภคในอนาคตได้มากข้ึน (จิรัตน์ สังข์แก้ว, 2544) 

ความเสี่ยง หมายถึง ความผันแปรของอัตราผลตอบแทนที่เกิดขึ้นจริงเปรียบเทียบกบั อัตราผลตอบแทน

ที่คาดหวังหรือโอกาสที่อัตราผลตอบแทนทีไ่ด้รับน้อยกวา่อัตราผลตอบแทนที่ คาดหวังโดยความเสี่ยงมี 2 สว่น คือ 

ความเสี่ยงที่เปน็ระบบ (Systematic Risk) และความเสี่ยงทีไ่ม่เป็นระบบ (Unsystematic Risk) (Fisher & 

Jordan, 1995, P.70-76) 

มูลค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization หรือ Market Cap) หมายถึง มูลคา่ราคา ตลาดรวม

โดยรวมของหลักทรัพย์จดทะเบยีนซึ่งค่าที่คาํนวณจากการนาํราคาปิดของหลักทรัพย์จด ทะเบียนคูณกับจาํนวน

หลักทรัพย์จดทะเบียนปัจจบุัน (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2561) 

แนวคิดการวิเคราะห์มูลค่าของกิจการตามราคาตลาดโดยการใช้ปัจจัยพ้ืนฐาน 

แนวคิดการวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยใช้ปัจจัยพื้นฐาน เป็นแนวคิดที่มุ่งวิเคราะห์ปัจจัยที่ เป็นตัวกําหนด

ราคาหลักทรัพย์ อัตราผลตอบแทน และความเสี่ยงจากการลงทุน (ตลาดหลักทรัพย์ แห่งประเทศไทย, 2560) 

ปัจจัยพื้นฐานที่นาํมาวิเคราะห์ ได้แก่ ปัจจัยด้านเศรษฐกิจ การเมือง ธุรกิจ ในกลุ่มอุตสาหกรรมที่เก่ียวข้องและ

ปัจจัยที่เกี่ยวกับการดาํเนินงานรวมทั้งฐานะของผู้ออกหลักทรัพย์ 
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แนวคิดการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน อัตราส่วนทางการเงิน เปน็ตัวเลขที่แสดงถึง ความสัมพันธ์ระหว่าง

รายการที่สําคัญ ๆ ในงบการเงนิ และเป็นเครื่องมือในการประเมินสถานะของกิจการได้อย่างถกูต้อง ชัดเจนและ

สามารถนาํไปใช้พิจารณาในเชิงเปรียงเทียบกับอัตราส่วนทางการเงินของกิจการเดียวกัน ในช่วงเวลาที่ต่างกัน 

หรืออาจพิจารณาเปรียบเทียบกบัอัตราส่วนทางการเงินของกิจการอื่นหรืออุตสาหกรรมอ่ืน ในชว่งเวลาเดียวกัน 

 

งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

กฤตยชญ์  ศรีสุข (2556) การศึกษาความสัมพนัธ์ของอัตราสว่นทางการเงินกับการเปลี่ยนแปลงราคา

ตามกลุ่มอุตสาหกรรม ดัชนี SET50 เพื่อประเมินความสามารถในการดําเนินงานของบริษัท และการใช้ประเมนิ

ความเสี่ยงจากการลงทนุในหลักทรัพย์ SET50 โดยได้นําอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ ได้แก่ อัตราผลตอบแทน

ของสินทรัพย์ (Return on Asset : ROA), อัตราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทาง บญัชี (Price to Book Value per 

Share), อัตราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio), อัตราการจา่ยเงินปันผล (Dividend 

Payout Ratio), อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) โดยทำการวิเคราะห์แยกกลุ่ม

อุตสาหกรรม ใช้วิธีการวิเคราะห์สหสัมพันธ์และแบบจาํลองสมการถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า อัตราส่วนที่มีอิทธิพล

อย่างมีนัยสาํคัญต่อราคาหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารมากที่สดุ คือ อัตราผลตอบแทนของ

ส่วนของผู้ถือหุ้น เปน็ตัวที่สะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารงานเพื่อให้เกิดผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นที่

เป็นเจ้าของธุรกิจ ซึ่งนักลงทุนส่วนใหญ่ให้ความสำคัญมากที่สดุ อัตราส่วนที่มีอิทธิพลอย่างมีนัยสําคัญต่อราคา

หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริทรัพย์และก่อสร้าง และกลุ่มอุตสาหกรรม

ทรัพย์กร คือ ผลตอบแทนของสินทรัพย์เป็นอัตราส่วนที่มีความไวมากกว่าอัตราส่วนอ่ืนเนื่องจากเป็นตัวบ่งบอกถึง

ความสามารถในการทำกาํไร ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมบริการไม่มีอัตราส่วนทางการเงินใดมีความสัมพันธ์กับการ

เปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์ เนื่องจากเป็นกลุ่มที่มีความหลากหลายทางธุรกิจอยู่มาก ทำให้การวิเคราะห์

ทางสถิตไิม่มีความสัมพันธ์อยา่งนัยสําคัญ และอัตราส่วนที่มคีวามสัมพันธ์กับการเปลี่ยนแปลงราคาหลักทรัพย์

กลุ่มเทคโนโลยี คือ อัตราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าบัญชี โดยค่ายิง่มากแสดงถึงความน่าสนใจของการลงทุน ซึ่งกลุ่ม

อุตสาหกรรมใน SET50 ผู้ลงทุนส่วนใหญ่ให้ความสําคัญกับมลูคา่หุ้นสามญัมากกว่ามลูค่าทางบญัชี 

บุญนาค เกิดสินธุ์ (2554) การศึกษาความสัมพันธ์การเปลี่ยนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพย์กลุ่ม

พาณิชย์ กับ อัตราส่วนทางการเงิน โดยเลือกอัตราส่วนทางการเงิน 5 อัตราส่วน คือ อัตราส่วนกําไรต่อหุ้น อัตรา

เงินปันผลต่อหุ้น อัตราราคาตลาดตามบัญชีต่อหุ้น อัตราผลตอบแทนสว่นของผู้ถือหุ้น อัตราหนี้สิน ต่อสินทรัพย์
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รวม พบว่า อัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดยีวกับการเปลี่ยนแปลง ราคา คอื อัตราส่วนกําไร

สุทธิต่อหุ้น การปรับขึ้น หรือลดลง ย่อมส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงของ ราคาตลาด สะท้อนถึงนักลงทนุมองว่า

ธุรกิจมีความสามารถในการสร้างผลกําไรในอนาคตได้มาก และผู้บริหารมีความสามารถ ประสบการณ์และความ

ชํานาญในการประกอบธุรกิจมาก อย่างไรก็ ตามอัตราส่วนทางการเงินบางตัวทีไ่ม่มีความสัมพนัธ์ต่อราคา อาจ

เนื่องมาจากปัจจัยต่างๆ ที่เข้ามา เก่ียวข้องด้วย 

 

วิธีดำเนินการวิจัย 

ประชากรที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี ้ คือ กลุ่มขนส่งและโลจสิติกส์ที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ซึ่งมี

ทั้งหมด 27 บริษัท จากข้อมูล 27 บริษัทข้างต้น ได้เลือกโดยวธิีเฉพาะเจาะจงบริษัทของกลุ่มขนส่งและโลจิสติกส์

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีข้อมูลทางบัญชีจากรายงานทางการเงินไตรมาสครบถ้วน

ตั้งแต่ไตรมาสที่ 4 ปี 2559 ถึงไตรมาสที่ 4 ปี 2563 จำนวน 10 บริษัท ตามที่กล่าวขา้งต้น  

1.ประชากรและกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย 

ประชากรที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี ้ คือ กลุ่มขนส่งและโลจสิติกส์ที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ซึ่งมี

ทั้งหมด 27 บริษัท และเลือกโดยวิธีเฉพาะเจาะจงบริษัทของกลุ่มขนส่งและโลจสิติกส์ที่มีขอ้มูลทางบญัชีจาก

รายงานทางการเงินไตรมาสครบถ้วนตั้งแตไ่ตรมาสที่ 4 ปี 2559 ถึงไตรมาสที่ 4 ปี 2563 จำนวน 10 บริษัท 

2. ตัวแปรที่ใช้ในงานวิจัย 

อัตราส่วนทางการเงินทั้งหมด 6 อัตราส่วน ดังนี ้ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on Assets : 

ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) อัตราส่วนกําไรสุทธิ (Net Profit 

Margin) อัตราส่วนเงนิทนุหมุนเวียน (Current Ratio : CR) อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio 

: P/E) อัตราส่วนมูลคา่ตลาดต่อมูลค่าทางการบัญชีต่อหุ้น (Price to Book Ratio : P/BV) 

3. เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย 

 ประกอบด้วย 2 ส่วน ได้แก่ อัตราส่วนทางการเงินที่นำมาวิเคราะห์ 6 กลุ่มอัตราส่วนทางการเงิน และ 

ราคาตลาดของหลักทรัพย์ รวบรวมข้อมูลจากราคาปดิของหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีการซื้อขายหลักทรัพย์ใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นรายไตรมาสตัง้แต่ไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2559 ถึงไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2563 

4. การเก็บรวบรวมข้อมูล  
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 ผู้ศึกษาได้ศึกษาค้นควา้และเก็บรวมรวมข้อมูลต่างๆ จากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ที่

รวบรวมจากรายงานประจำปีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเป็นข้อมูลงบการเงิน

และราคาตลาด เป็นรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาส 4 ปี พ.ศ. 2559 ถึงไตรมาส 4 ปี พ.ศ. 2563 ซึ่งรวบรวมข้อมูลมา

จาก SETSMART รวมทั้งข้อมูลจากหนังสือ และเอกสารที่เก่ียวข้อง 

5. การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิต ิ

 การศึกษาคร้ังนี้ได้ใช้ข้อมูลทางสถิติทดสอบ ซึ่งแบ่งออกเป็น 2 ส่วน ได้แก่ 

1. การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 

1.1 ร้อยละ 

1.2 ค่าเฉลี่ย 

1.3 ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

2.  สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 

      2.1 การวิเคราะห์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation Analysis) เป็นการหาค่า 

สัมประสทิธิ์สหสัมพนัธ์เพื่อหาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตัวแปรตามวา่เป็นไปในทศิทาง ใดและมี

ความสัมพันธ์มากน้อยเพียงใด โดยใช้ตัวเลขของค่าสัมประสิทธิส์หสัมพันธ์ หากค่า สัมประสทิธิ์สหสัมพันธ ์ มีค่า

เข้าใกล้ -1 หรือ 1 แสดงถึงการมีความสัมพันธ์กันในระดบัสูง แต่หากมีค่า เข้าใกล้ 0 แสดงถึงการมีความสัมพนัธ์

กันในระดับน้อย หรือไม่มีเลย สําหรับการพิจารณาคา่ สัมประสทิธิ์สหสัมพันธ์ 

2.2 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อหาความสมัพันธ์เชิง

ปริมาณและการพยากรณ์ค่าระหว่างตัวแปรอิสระที่มผีลต่อตัวแปรตาม 

 

ผลของการศึกษาวิเคราะห์ 

1.ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณา (Descriptive Analysis) 

ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณา (Descriptive Analysis) อัตราส่วนทางการเงนิกับมูลคา่กิจการ ของ

บริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทย  10 บริษทั ตั้งแต่ไตรมาสที ่

4 ปี 2559 - ไตรมาสที่ 4 ปี2563 พบว่า อัตราสว่นทางการเงินที่แสดงค่ามากที่สุด (Max) คือ อัตราส่วนราคาตลาด

ต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) อยู่ที่ 205.82 อัตราส่วนทางการเงินที่แสดงค่าน้อยที่สดุ (Min) คือ อัตรา
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กำไรสุทธ ิ(Net Profit Margin) -70.22 อัตราส่วนทางการเงินที่แสดงค่าเฉลี่ยมากที่สุด (Mix) คือ อัตราส่วนราคา

ตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) 25.60  อัตราส่วนทางการเงินที่แสดงค่าเฉลี่ยนอ้ยที่สุด (Min) คือ 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio, CR) 2.11 อัตราส่วนทางการเงินที่แสดงส่วนเบีย่งเบนมาตรฐานสูง

ที่สุด (Mix) คือ อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) 33.06 อัตราส่วนทางการเงินที่แสดง

ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานต่ำทีสุ่ด (Min) คือ อัตราสว่นมูลคา่ตลาดต่อมูลค่าทางการบัญชีต่อหุ้น (Price to Book 

Ratio : P/BV) 1.83 และ มูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย (Market Capital) ที่แสดงมลูค่าสูงที่สุด เทา่กับ 1,060,713.23 พันล้านบาท มูลค่ากิจการของ

บริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่ง (Market Capital) ที่แสดงมลูค่าตำ่ที่สุด เทา่กับ 292.48 พันล้าน

บาท มูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่ง (Market Capital) มีมลูค่าเฉลี่ย เท่ากับ 

120,015.38 พันล้านบาท มูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่ง (Market Capital) มี

ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 266,623.46 พันล้านบาท 

2.ผลการวิเคราะห์สัมประสทิธิส์หสัมพันธ์ (Correlation Analysis) วิธีเพียร์สัน (Pearson Correlation) 

ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Analysis) วิธีเพียร์สัน (Pearson 

Correlation) การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิมีความสัมพนัธ์กับมูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิ

สติกส์และการขนส่งในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  พบว่า ในภาพรวมอัตราส่วนเงินทนุหมุนเวียน (Current 

Ratio, CR) กับมูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนสง่ ไม่มีความสมัพันธ์กันทางสถติ ิ

(Sig. = 0.388 > 0.05) 

 อัตราผลตอบแทนจากสนิทรัพย ์ (Return on Asset : ROA) กับมูลค่ากิจการของบริษทัในกลุ่มธุรกิจ

ด้านโลจิสติกส์และการขนส่ง มคีวามสัมพันธ์กันที่ระดบันัยสัมพนัธ์ 0.01 (Sig. = 0.001 < 0.01) มีค่าสัมประสิทธิ์

สหสัมพันธ์ เท่ากบั 0.457 โดยอัตราส่วนดังกลา่วมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก หรือมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

หมายความว่า เมื่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Asset : ROA) ปรับตัวเพิ่มข้ึนหรือปรับตัวลดลง 

จะส่งผลให้มูลค่ากิจการของบรษิัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนสง่ปรับตวัเพิ่มขึ้นหรือลดลงตาม 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (Return On Equity: ROE) กับมูลค่ากิจการของบริษทัในกลุ่ม

ธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่ง มีความสัมพนัธ์กันที่ระดับนยัสัมพันธ์ 0.01 (Sig. = 0.008 < 0.01) มีค่า

สัมประสทิธิ์สหสัมพนัธ์ เท่ากับ 0.369 โดยอัตราส่วนดังกลา่วมีความสัมพันธ์ในเชิงบวก หรือมีความสัมพันธ์ใน

ทิศทางเดียวกัน หมายความวา่ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (Return On Equity: ROE) ปรับตวัเพิ่มข้ึน
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หรือปรับตัวลดลง จะส่งผลให้มูลค่ากิจการของบริษัทในกลุม่ธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งปรับตัวเพิ่มข้ึน

หรือลดลงตาม 

อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) กบัมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจสิติกสแ์ละการ

ขนส่ง มีความสัมพันธ์กันที่ระดบันัยสัมพันธ์ 0.01 (Sig. = 0.001 < 0.01) มีค่าสัมประสิทธิส์หสัมพันธ์ เทา่กับ 

0.452 โดยอัตราส่วนดังกล่าวมีความสัมพันธ์ในเชิงบวก หรือมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน หมายความว่า 

อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ปรับตวัเพิ่มข้ึนหรือปรับตัวลดลง จะส่งผลให้มูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่ม

ธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งปรับตวัเพิ่มข้ึนหรือลดลงตาม 

อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) กับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจ

ด้านโลจิสติกส์และการขนส่ง มคีวามสัมพันธ์กันที่ระดบันัยสัมพนัธ์ 0.01 (Sig. = 0.000 < 0.01) มีค่าสัมประสิทธิ์

สหสัมพันธ์ เท่ากบั 0.513 โดยอัตราส่วนดังกลา่วมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวก หรือมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

หมายความว่า อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) ปรับตัวเพิ่มข้ึนหรือปรับตัวลดลง จะ

ส่งผลให้มูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งปรบัตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงตาม 

อัตราส่วนมูลคา่ตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Rati o : P/BV)กับมูลค่ากิจการของ

บริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่ง มีความสัมพันธ์กันที่ระดับนัยสัมพนัธ์ 0.01 (Sig. = 0.000 < 

0.01) มีค่าสัมประสทิธิ์สหสัมพันธ์ เท่ากบั 0.838 โดยอัตราส่วนดงักล่าวมีความสัมพนัธใ์นเชิงบวก หรือมี

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน หมายความว่า อัตราสว่นมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชตี่อหุ้น (Price to 

Book Ratio : P/BV) ปรับตัวเพิ่มข้ึนหรือปรับตัวลดลง จะส่งผลให้มูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิ

สติกส์และการขนส่งปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงตาม 

ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

การวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) ต้องมีค่าไม่เกิน 10 หรือ ค่า Tolerance ต้องมีค่า

มากกว่า 0.2 (เขมณัฐสิตา โชติสนิทิพย์,2554) ผลการวิเคราะห์พบว่า จากตัวแปรอิสระทั้ง 6 ตวั มี 2 ตัวแปรอิสระ

ที่มีค่า Variance Inflation Factor (VIF) เกิน 10 หรือ ค่า Tolerance มากกว่า 0.2  ทั้งหมด 2 อัตราส่วน ที่อาจ

ก่อให้เกิดปัญหา Multicollinearity ในภายหลังได้  จงึทำการตัดอัตราส่วน 2 รายการนี้ออกเพื่อไม่ให้เกิดปัญหา  

Multicollinearity ในการวิเคราะห์ต่อไป 

การวิเคราะห์ค่า Durbin-Watson เท่ากับ 0.565 แสดงว่าอัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพันธ์กับมูลค่า

กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในทิศทางบวก 
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ค่า Sig. F เท่ากับ 0.000 ซึ่งมีค่าน้อยกว่า 0.05 แสดงว่า วา่อัตราส่วนทางการเงนิมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบัมูลค่า

กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างน้อย 1 ตัว 

อัตรากำไรสุทธ ิ (Net Profit Margin) ได้ทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์อัตรากำไรสทุธิ (Net Profit 

Margin) กับมลูค่ากิจการของบริษัท อัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพันธ์กับมูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจ

ด้านโลจิสติกส์และการขนส่งทิศทางตรงกันขา้ม พบวา่ อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin)  Sig. เท่ากับ 0.459 

ซึ่งมากกว่า 0.05 จึงยอมรับสมมติฐาน หมายความว่า อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ไม่มีความสัมพันธ์กับ

มูลค่ากิจการ 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio, CR) ได้ทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์อัตราสว่นเงินทนุ

หมุนเวียน (Current Ratio, CR) กับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนสง่ โดย

ตั้งสมมติฐานดังนี้ อัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพันธ์กับมลูคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และ

การขนส่งทิศทางตรงกันขา้ม พบว่า อัตราส่วนเงนิทุนหมุนเวียน (Current Ratio, CR)  Sig. เท่ากับ 0.637 ซึ่ง

มากกว่า 0.05 จึงยอมรับสมมติฐาน หมายความวา่ อัตราส่วนเงินทนุหมุนเวียน (Current Ratio, CR) ไม่มี

ความสัมพันธ์กับมูลคา่กิจการ 

อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) ได้ทำการวิเคราะห์ความสัมพันธอั์ตราส่วน

ราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) กับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการ

ขนส่ง โดยตั้งสมมติฐานดังนี ้ อัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพันธ์กับมลูค่ากิจการทิศทางตรงกันข้าม พบวา่ 

อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) Sig. เท่ากับ 0.228 ซึ่งมากกว่า 0.05 จึงยอมรับ

สมมติฐาน หมายความว่า อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E)  ไม่มีความสัมพันธ์กับมลูค่า

กิจการ 

อัตราส่วนมูลคา่ตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Ratio : P/BV) กับมูลค่ากิจการของ

บริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่ง ได้ทำการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์อัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่า

ทางการบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Ratio : P/BV) กับมูลคา่กิจการ โดยตั้งสมมติฐานดังนี้ อัตราส่วนทางการเงิน

มีความสัมพันธ์กับมูลคา่กิจการทิศทางตรงกันขา้ม พบวา่ อัตราส่วนมูลคา่ตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุ้น 

(Price to Book Ratio : P/BV) Sig. เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐาน หมายความว่าอัตราส่วน

มูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Ratio : P/BV) มีความสัมพนัธ์กับมลูค่ากิจการ 

อัตราส่วนมูลคา่ตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Ratio : P/BV) มีความสัมพันธ์กับ

มูลค่ากิจการของบริษัทในกลุ่มธรุกิจด้านโลจิสติกส์และการขนสง่ t เทา่กับ 7.610 มีค่าเปน็บวก แสดงว่า มูลคา่
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กิจการ มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการบัญชีต่อหุ้น (Price to Book 

Ratio : P/BV) ที่ระดับความเชือ่มั่น 95% 

 

สรุปผลการวิจัยและข้อเสนอแนะ 

สรุปผลการวิจัย 

ได้ทำการทดสอบความสัมพนัธ์ 3 วิธี คือ วิเคราะห์สัมประสิทธิส์หสัมพันธ์ (Correlation Analysis)  วิธี

เพียร์สัน (Pearson Correlation) และการวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดย

สามารถสรุปได้ดังนี ้

อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin),อัตราส่วนเงนิทุนหมนุเวียน (Current Ratio, CR), อัตราส่วนราคา

ตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : P/E) ทั้ง 3 อัตราส่วนนี้ ความสัมพันธ์กับกับมูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่ม

ธุรกิด้านโลจิสติกส์และการขนสง่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในทิศทางตรงกันขา้ม  

ผลการทดสอบค่าสัมประสทิธิ์สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน พบว่า ไม่เป็นไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ คือ ไม่มี

ความสัมพันธ์กับมูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนสง่ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย 

ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงซ้อน พบว่า ไม่เปน็ไปตามสมมติฐานทีต่ั้งไว้คือ อัตรากำไรสทุธิ (Net 

Profit Margin)ไม่มีความสมัพันธ์กับมูลคา่กิจการของบริษทัในกลุ่มธุรกิจด้านโลจสิติกส์และการขนส่งในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในทศิทางเดียวกัน หมายความว่า มีความสัมพันธ์กับราคาหลักทรัพย์ในทิศทาง

ตรงกันข้าม 

อัตราส่วนมูลคา่ตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Ratio : P/BV) มีความสัมพันธ์กับ

กับมูลค่ากิจการของบริษัทในกลุม่ธุรกิด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในทิศทาง

เดียวกัน 

ผลการทดสอบค่าสัมประสทิธิ์สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน พบว่า เป็นไปตามสมมติฐานทีต่ั้งไว้ 

ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงซ้อน พบวา่ เป็นไปตามสมมติฐานทีต่ั้งไว้คือ อัตราส่วนมลูค่าตลาดต่อมูลค่า

ทางการบญัชีต่อหุ้น (Price to Book Ratio : P/BV) มีความสัมพนัธ์กับมูลคา่กิจการของบริษัทในกลุ่มธุรกิจด้านโล

จิสติกส์และการขนส่งในทิศทางเดียวกัน 
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อภิปรายผลการวิจัย 

การศึกษาในครั้งนี้ สามารถอภิปรายผลการศึกษาตามวัตถุประสงค์ในการศึกษาและสมมติฐานใน

การศึกษา โดยผลการศึกษาความสัมพันธ์ พบว่า อัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับมลูคา่กิจการทั้งสิน้  4 

อัตราส่วน ได้แก่ ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนกําไรสุทธิ (Net Profit Margin) ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไร (Price Earning Ratio : 

P/E) กับมูลค่ากิจการ ทั้ง 3 อัตราส่วนนี้ เป็นไปในทิศทางตรงข้ามกัน อย่างไม่มนีัยสาํคัญ สำหรับ ความสัมพันธ์

ระหว่างอัตราส่วนมูลค่าตลาดตอ่มูลค่าทางการบัญชตี่อหุ้น (Price to Book Ratio : P/BV)กับมูลค่ากิจการ 

เป็นไปในทิศทางเดียวกัน อย่างมีนัยสําคัญ ที่ระดับสถิติ 0.05 หรือ ณ ระดับความเชื่อ 95%  

 

ข้อจำกัดของการวิจัย 

1. การวิจัยคร้ังนี้เป็นการศึกษา อัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับมลูค่ากิจการของบรษิัทในกลุ่ม

ธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งอัตราสว่นทีน่ำมาคำนวณเป็นเพียง

บางส่วนเทา่นัน้ และในการวิจัยนี้ไม่ได้รวมปัจจัยดา้นอ่ืนที่ส่งผลต่อการตัดสินใจเพิ่มเติมของนักลงทุน เช่น ภาวะ

เงินเฟ้อ ภาวะเงินฝืด นโยบายดา้นเครษฐกิจ อัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ย  

 2. การวิจัยคร้ังนี้เป็นเพียงการศึกษา บริษัทในกลุ่มธุรกิจดา้นโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย แนวโน้มทีไ่ดอ้าจใช้อ้างอิงไมไ่ด้ทุกหลักทรัพย์ นอกจากนี้ผู้วิจัยไดน้ำข้อมูลบางบริษัท ในกลุ่ม

ธุรกิจด้านโลจิสติกส์และการขนส่งในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยออก เนื่องจากมีข้อมูลจำนวนปีที่เข้าตลาด

ไม่ถึง 5 ป ี

ข้อเสนอแนะสำหรับการวิจัยครั้งต่อไป 

 1. เพิ่มจำนวนหลักทรัพย์ให้มากขึ้น ซึ่งอาจใช้ข้อมูลในทุกกลุ่มธรุกิจในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 2. ขยายขอบเขตในการศึกษาไปปัจจัยดา้นพื้นฐาน อาทิ ปัจจยัด้านจลุภาค ปจัจันดา้นมหาภาค ของ

ธุรกิจ เพื่อศึกษาถึงการบริหารจัดการปัจจัยที่มผีลต่อมูลค่ากิจการ 

 3. หากมีการศึกษาในครั้งต่อไป ควรเพิ่มตัวแปรอิสระให้มากกว่านี้ เพื่อให้ได้ปัจจัยที่มผีลต่อการตัดสินใจ

ให้มากที่สุด 

บรรณานุกรม 
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