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บทคัดย่อ 
 

 การวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค ์เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทั
จดทะเบียนกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 การวจิยัคร้ังน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิ โดยการศึกษาขอ้มูลงบการเงินรายปีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ช่วง พ.ศ.2558 ถึงปี พ.ศ.2562 ขอ้มูลสถิติสถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ขอ้มูลและ
ทดสอบสมมติฐาน คือ ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน และการวเิคราะห์ถอดถอยเชิงพหุ 
 ผลการวิจยั พบวา่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียน กลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยา่งมีนยัส าคญั ดา้นอตัราผลตอบแทนจาก
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สินทรัพยท์ั้งหมด ไดแ้ก่ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย แต่
ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติกบัอตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ส่วนดา้นอตัราผลตอบแทน
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ได้แก่ อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว แต่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติกับ อัตราส่วนทุน
หมุนเวยีน อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม 
 
ค าส าคัญ : ความสามารถในการท าก าไร อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน อตัราส่วนทุน
หมุนเวยีนเร็ว อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อุตสาหกรรมเทคโนโลยี 
 

 
 
 
 

ABSTRACT 
 

The purpose of this research was to study the factors affecting the profitability of Technology 
Industry Group listed companies in the stock exchange of Thailand.  

This study used secondary data in order to study the information of the listed companies in the 
stock exchange of Thailand from 2015 to 2019. The statistics used to analyze data and test hypothesis 
were mean, standard deviation, and regression analysis multiple correlation. 

The results of the study showed that the factors significantly affecting the profitability of Health 
Care Services listed companies in the stock exchange of Thailand were the net profit margin is cost of 
goods sold ratio, sales and administration costs ratio, and debt to equity ratio, but not significant with 
average collection period, average inventory period, and interest coverage ratio. The return on equity is 
cost of goods sold ratio, sales and administration costs ratio, and average collection period, but not 
significant with, average inventory period, interest coverage ratio, and debt to equity ratio. 
 
Keywords: Profitability, Liquidity Ratios, Technology Industry 
 
บทน า  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยถือเป็นแหล่งระดมเงินทุนท่ีส าคัญ โดยท าหน้าท่ีเป็น
ศูนยก์ลางในการควบคุมการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์ห้เป็นไปตามขอ้ก าหนดมีความคล่องตวัและยุติธรรม ซ่ึง
สร้างความมัน่ใจให้แก่ผูล้งทุนและก่อให้เกิดการระดมเงินออมจากประชาชนไปลงทุนในกิจการต่าง ๆ ท่ี
เป็นประโยชน์ต่อการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมของประเทศโดยการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยถื์อเป็นกล



ไกลส าคัญในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจของประเทศไทยและเป็นทางเลือกหน่ึงของการลงทุนท่ีให้
ผลตอบแทนสูง แต่ก็มีความเส่ียงสูงเช่นเดียวกัน ดังนั้ นการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ผูล้งทุนต้องมี
หลกัเกณฑใ์นการพิจารณาปัจจยัต่างๆ ท่ีมีผลต่อราคาของหลกัทรัพยก่์อนตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์โดย
วิธีการวิเคราะห์ท่ีส าคญัวิธีหน่ึง คือ การวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพื้นฐานเป็นการวิเคราะห์หุ้นโดย
ล าดบัขั้นตอนจากการวิเคราะห์เศรษฐกิจการวิเคราะห์อุตสาหกรรมการวิเคราะห์บริษทั โดยการรวบรวม
ขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อน าไปสู่การคาดการณ์ผลการด าเนินงานในอนาคต ทั้งน้ีเพื่อให้ไดรั้บผลตอบแทนท่ี
คาดหวงัและสามารถเลือกลงทุนในหลกัทรัพยแ์ละกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์ดีและเหมาะสมในการเขา้ไปลงทุนซ้ือ
หุ้น การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของกิจการไม่ควรท่ีจะมอง แต่ตวัเลขก าไรในงบก าไรขาดทุนเพียงอยา่ง
เดียว แต่ควรตอ้งค านึงถึงคุณภาพก าไรดว้ยเพื่อการตดัสินใจลงทุนอยา่งมีประสิทธิภาพ (วรศกัด์ิ ทุมมานนท์, 
2549) 
 งบการเงินเป็นส่วนประกอบส าคญัในการประกอบธุรกิจ โดยทัว่ไปจะประกอบดว้ย งบแสดงฐานะ
การเงิน (Balance Sheet) งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (Income Statement) งบแสดงส่วนของผูถื้อหุ้น 
(Statement of Changes in Shareholder Equity) งบกระแสเงินสด (Statement of Cashflow) และหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน (Note to Financial Statement) เพราะฉะนั้นงบการเงินมีความส าคญัต่อธุรกิจท่ีจดัเตรียม
งบการเงิน ในแง่ของการแสดงใหเ้ห็นภาพรวมและเพื่อใชว้เิคราะห์ผลการด าเนินงานวา่เป็นไปตามแบบแผน
ท่ีวางไวไ้ดห้รือไม่ หรือใชเ้ป็นบรรทดัฐานในการตั้งเป้าหมายและใช้วางกลยุทธ์ทางธุรกิจในอนาคตไดอี้ก
ดว้ย 
 นโยบาย “ประเทศไทย 4.0” การพยายามให้ประชาชนหลุดพน้จากกบัดกัรายไดป้านกลางเพื่อกา้ว
ไปสู่ประเทศพฒันาแลว้ ณ ปัจจุบนัเรายงัอยูใ่นยคุประเทศไทย 2.0-3.0 ซ่ึงเป็นยคุอุตสาหกรรมไทยส่งขายทัว่
ทิศ โดยสร้างอุตสาหกรรมตน้น ้ าจากการน าทรัพยากรภายในประเทศมาใชใ้ห้เกิดประโยชน์ ท าให้ไทยขยบั
ตวัเป็นฐานการผลิตในหลายอุตสาหกรรมและส่งออกไปหลายประเทศทัว่โลก โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยาน
ยนตแ์ละช้ินส่วน ไฟฟ้าอิเล็กทรอนิกส์และอาหาร แต่เศรษฐกิจของประเทศเร่ิมชะลอตวัลง ตั้งแต่ประเทศจีน
มีนโยบายเปิดประเทศ ท าใหจี้นกลายเป็นฐานการผลิตในอุตสาหกรรมต่างๆ ขนาดใหญ่ มีการส่งออกสินคา้
ราคาต ่าสร้างผลกระทบต่อเศรษฐกิจโดยรวมทัว่โลก โดยเฉพาะผูป้ระกอบการไทยไม่สามารถแข่งขนัดา้น
ตน้ทุนได ้ประกอบกบัไทยมีปัญหาดา้นการขาดแคลนแรงงาน ท าให้เราไม่สามารถแข่งขนัดว้ยวิธีแบบเดิม
ไดอี้กต่อไป ขอ้มูลอา้งอิงจาก (sumipol.com,ยกระดบัเทคโนโลยขีองอุตสาหกรรมไทยสู่ยคุ 4.0 (2561)) 
 นายเจน น าชยัศิริ(2561) ประธานสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย กล่าวไวว้า่ การน าเทคโนโลยี
มายกระดบัการพฒันาอุตสาหกรรมนั้น เราเล็งเห็นวา่วตัถุดิบท่ีดีท่ีสุดและสามารถท าให้สามารถแข่งขนักบั
ทัว่โลกได ้คือการปรับกลยุทธ์สร้างนวตักรรมดว้ยศกัยภาพของคนไทยเอง เพื่อพฒันาสู่อุตสาหกรรมท่ีมี
เทคโนโลยีสูงข้ึน เพื่อให้เกิดภาวะความสมดุลทางเศรษฐกิจ สร้างก าลงัซ้ือภายในประเทศมากข้ึน ไม่ตอ้ง
พึ่งพาการส่งออกและน าเขา้เทคโนโลยจีากต่างประเทศมากจนเกินไป เน้ือหานโยบาย “ประเทศไทย 4.0”   



 ในเชิงธุรกิจ ภาคธุรกิจบางส่วนเร่ิมปรับตวัเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจดิจิทลั โดยเร่ิมปรับตวัเขา้กบัการท า
ธุรกิจผา่นช่องทางอินเทอร์เน็ต เช่น การคา้ขายออนไลน์ หรือพาณิชยอิ์เล็กทรอนิกส์ ดงัจะเห็นไดว้า่ มูลค่า e-
Commerce ไทยในปี 2559 มีมูลค่าถึง 2.52 ลา้นล้านบาท (www.depa.or.th,บทวิเคราะห์สถานการณ์
เศรษฐกิจดิจิทลัประเทศไทย Thailand’s Digital Economy at a Glance (2560)) จึงเป็นเหตุให้อุตสาหกรรม
เทคโนโลยมีีความน่าสนใจ 
 ดังนั้ น ผู ้วิจ ัยจึงสนใจศึกษาว่าปัจจัยใดบางท่ีมีผลต่อความสามารถท าก าไรของบริษัท กลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อเป็นขอ้มูลพื้นฐานในการ
ประกอบการตดัสินใจของนกัลงทุน หรือผูท่ี้สนใจจะลงทุนในตลาดหลกัทรัพยไ์ดอ้ย่างถูกตอ้งมากข้ึน อีก
ทั้งยงัเป็นการคาดคะเนการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพยข์องแต่ละบริษทัเพื่อใชป้ระกอบการพิจารณา และ
วเิคราะห์หลกัทรัพยบ์ริษทัจดทะเบียนต่อไป 
 
วตัถุประสงค์ 
  เพื่อศึกษาตวัแปรต่อไปน้ี ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์ั้งหมด 

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย 

 
เพื่อศึกษาตวัแปรต่อไปน้ี ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย 

 
เพื่อศึกษาความสามารถในการท าก าไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 
เพื่อเป็นขอ้มูลท่ีมีประโยชน์ แก่นกัลงทุนดงัต่อไปน้ี 

นกัลงทุน หรือผูท่ี้มีความสนใจเขา้ใจวา่อตัราส่วนทางการเงินตวัใดท่ีมีผลต่อความสามารถท าก าไร
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

นกัลงทุนหรือผูท่ี้มีความสนใจลงทุน สามารถน าผลวจิยัไปใชเ้ป็นแนวทางประกอบการตดัสินใจ 
เพื่อเป็นการลงทุนในหลกัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 

ผูบ้ริหารในองคก์รธุรกิจ สามารถน าผลวจิยัไปใชเ้พื่อประกอบการพิจารณาจดัสรรทรัพยากรของ
กิจการท่ีมีอยูใ่หเ้กิดประโยชน์สูงสุด 



 
 
สมมุติฐานการวจัิย 
 การวเิคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไรโดยมีสมมุติฐาน ดงัน้ี 
 H1 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์ั้งหมด 
 H2 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์ั้งหมด 
 H3 อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วมมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์ั้งหมด 
 H4 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์ั้งหมด 
 H5 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
 H6 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้  
 H7 อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วมมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
 H8 อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
  
ขอบเขตของการศึกษา 
 1. ประชากร : กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (Set) 
  2. กลุ่มเป้าหมาย : กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีจ  านวน 22 บริษทั 
 3. วธีิการเก็บขอ้มูล : งบการเงินเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายปี ตั้งแต่
ปี พ.ศ. 2558 - พ.ศ.2562 (รวมระยะเวลา 5 ปี) ศึกษาโดยใชข้อ้มูลตวัเลขจากรายงานประจ าปี เช่น งบแสดง
ฐานะทางการเงิน และงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ รวมถึงหมายเหตุประกอบงบการเงิน ขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการ
วจิยัแบ่งเป็น 

ตวัแปรอิสระมีดงัน้ี 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย 
 ตวัแปรตาม มีดงัน้ี 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท์ั้งหมด 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น 
 
 ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ  
  1. นกัลงทุน หรือผูท่ี้มีความสนใจเขา้ใจวา่อตัราส่วนทางการเงินตวัใดท่ีมีผลต่อความสามารถท า
ก าไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 



 2. นกัลงทุนหรือผูท่ี้มีความสนใจลงทุน สามารถน าผลวจิยัไปใชเ้ป็นแนวทางประกอบการตดัสินใจ 
เพื่อเป็นการลงทุนในหลกัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 
 3. ผูบ้ริหารในองคก์รธุรกิจ สามารถน าผลวจิยัไปใชเ้พื่อประกอบการพิจารณาจดัสรรทรัพยากรของ
กิจการท่ีมีอยูใ่หเ้กิดประโยชน์สูงสุด 
 4. เป็นแนวทางในการศึกษาและวจิยัต่อไปในอนาคต 
 
แนวคิดและทฤษฎีทีเ่กีย่วข้อง 
 2.3.1 การวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน (Fundamental Analysis)  
 ตลาดหลกัหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2558) การวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน จึงเป็นการวิเคราะห์ภาวะ
เศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม และภาวะบริษทั เพื่อน ามาใชใ้นการก าหนดมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพย ์ซ่ึงมี
กรอบแนวคิด ดงัน้ี 

1) การวเิคราะห์เศรษฐกิจ (Economic Analysis) 
  การวิเคราะห์เศรษฐกิจ เป็นขั้นตอนท่ีมีความส าคัญต่อการวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วย
ปัจจยัพื้นฐาน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจ จะส่งผลกระทบต่อราคาของหลกัทรัพย ์เช่น 
หลกัทรัพยบ์างกลุ่มมีระดบัราคาลดลง เม่ือสภาพเศรษฐกิจชะลอตวั และจะมีระดบัราคาสูงข้ึน เม่ือเศรษฐกิจ
ฟ้ืนตวัข้ึน พฤติกรรมดงักล่าวแสดงให้เห็นว่าภาวะเศรษฐกิจโดยทัว่ไปจะมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงาน
และความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์
   ดงันั้น การวิเคราะห์หลกัทรัพยจึ์งมีความจ าเป็นตอ้งวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ เพื่อน าไปสู่การ
คาดการณ์ทิศทางการขยายตวัของเศรษฐกิจ และก าหนดอุตสาหกรรมท่ีคาดวา่จะไดรั้บผลประโยชน์จากการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจ ท้ายท่ีสุดก็จะสามารถเลือกบริษทัท่ีควรลงทุนในอุตสาหกรรมนั้นได้ สามารถ
พิจารณาไดจ้าก “วฏัจกัรเศรษฐกิจ” (Economic Cycle) ซ่ึงแบ่งออกเป็น 4 ระยะ ไดแ้ก่ 
      1. เศรษฐกิจขยายตวั (Expansion / Recovery) เป็นช่วงท่ีการผลิตและการจา้งงานเร่ิม
เพิ่มข้ึน รายไดแ้ละรายจ่ายของครัวเรือนสูงข้ึน ทิศทางการลงทุนมีแนวโนม้ดีข้ึน 
      2. เศรษฐกิจรุ่งเรือง (Peak) เป็นจุดสูงสุดของวฏัจักร ณ จุดน้ีระบบเศรษฐกิจจะมี
ประสิทธิภาพสูงสุด ทั้งการผลิตและการบริโภค เร่ิมมีการขาดแคลนแรงงานและวตัถุดิบ ท าให้ตน้ทุนการ
ผลิตสูงข้ึน ระดบัราคาสินคา้สูง ธุรกิจมีก าไรสูงตามไปดว้ย 
      3. เศรษฐกิจถดถอย (Contraction / Recession) เป็นช่วงท่ีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเร่ิมลดลง 
GDP และความตอ้งการสินคา้โดยรวมลดลง ธุรกิจเร่ิมขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน การผลิตและการจา้งงาน
ลดลง 
       4. เศรษฐกิจตกต ่า (Trough) ช่วงเวลาน้ีการวา่งงานสูง ความตอ้งการสินคา้โดยรวมลดลง 
สินคา้ท่ีผลิตข้ึนมาไม่สามารถขายได ้ก าไรของธุรกิจลดลง การขยายตวัทางธุรกิจจะอยูใ่นอตัราต ่า เน่ืองจาก
ความเส่ียงในการขาดทุนสูง 



  2) การวเิคราะห์อุตสาหกรรม (Industry Analysis) 
  การวเิคราะห์อุตสาหกรรม จะเป็นการวเิคราะห์วงจรอุตสาหกรรม (Industry Life Cycle) สภาพ
การแข่งขนัในอุตสาหกรรม ตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรมวา่จะมีแนวโนม้อตัราการเจริญเติบโตอยา่งไร 
ทั้งน้ีก็ข้ึนอยูก่บัปัจจยัหลายอยา่งดว้ยกนั เช่น นโยบายของรัฐบาลท่ีจะให้การสนบัสนุนหรือเป็นอุปสรรคใน
การด าเนินธุรกิจ โครงสร้างการเปล่ียนแปลงของระบบภาษีของรัฐบาล โครงสร้างของอุตสาหกรรมแต่ละ
ประเภท เป็นตน้ 
  3) การวเิคราะห์บริษทั (Company Analysis) 
   การวิเคราะห์ขอ้มูลบริษทั ถือเป็นขั้นสุดทา้ยของการวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน มีจุดมุ่งหมายเพื่อ
ใชค้ดัเลือกบริษทัท่ีควรลงทุน โดยแบ่งการวเิคราะห์ออกเป็น 2 รูปแบบ คือ 

 1. การวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ (Qualitative Approach) 
   ขอ้มูลเชิงคุณภาพ เป็นขอ้มูลท่ีใชเ้พื่อการประเมินระดบัความสามารถของบริษทัในดา้น
ต่างๆ โดยไม่ใชข้อ้มูลท่ีเป็นตวัเลข ซ่ึงขอ้มูลเชิงคุณภาพจะประกอบไปดว้ย ขอ้มูลประวติัความเป็นมาของ
บริษทั ลกัษณะการด าเนินงานของบริษทั แผนงานท่ีบริษทัคาดว่าจะด าเนินการในอนาคต การเช่ือมโยง
ผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจ และอุตสาหกรรมท่ีมีต่อธุรกิจ เป็นตน้ 

 2. การวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quantitative Approach) 
   ขอ้มูลเชิงปริมาณ เป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยประเมินจากตวัเลขท่ีเช่ือถือได ้เพื่อใช้ใน
การบ่งบอกถึงผลการด าเนินงานของบริษทัในช่วงท่ีผา่นมา ตวัอยา่งขอ้มูลเชิงปริมาณท่ีส าคญัท่ีผูล้งทุนควร
ท าความเขา้ใจก่อนการตดัสินใจลงทุนในหุน้ ไดแ้ก่ “งบการเงิน” และ “หมายเหตุประกอบงบการเงิน” 
    งบการเงิน (Financial Statement)  
   ตลาดหลกัหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2558) อธิบายวา่งบการเงินเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณ
ท่ีส าคญัท่ีผูล้งทุนควรท าความเขา้ใจก่อนการตดัสินใจลงทุน โดยงบการเงิน คือ รายงานทางบญัชีรูปแบบ
หน่ึงท่ีอธิบายกิจกรรมทางธุรกิจ 3 กิจกรรมหลกั ได้แก่ กิจกรรมการด าเนินงาน กิจกรรมการลงทุน และ
กิจกรรมการจดัหาเงินทุนโดยทัว่ไปงบการเงินท่ีผูล้งทุนควรทราบจะประกอบไปดว้ย 3 งบหลกัและหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน 
         - งบดุล (Balance Sheet) คือ งบท่ีแสดงฐานะการเงินของบริษทั ณ ขณะใด
ขณะหน่ึง บอกนกัลงทุนเก่ียวกบัฐานการเงินของกิจการ บอกถึงการลงทุนของกิจการและแหล่งท่ีมาของ
เงินทุน 
        - งบก าไรขาดทุน (Income Statement) เป็นงบการเงินท่ีให้ขอ้มูลเก่ียวกบัผลการ
ด าเนินงานของบริษทัในช่วงระยะเวลาหน่ึงๆ โดยแสดงรายการหลกัๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัผลประกอบการของ
บริษทั ไดแ้ก่ ยอดขาย ตน้ทุนขาย ค่าใชจ่้าย และก าไร เป็นตน้ บอกนกัลงทุนเก่ียวกบัผลการด าเนินงานของ
กิจการ 



        - งบกระแสเงินสด (Statement of Cash Flow) เป็นงบการเงินท่ีแสดงขอ้มูล
เก่ียวกบักระแสเงินสดรับและกระแสเงินสดจ่ายของบริษทัในช่วงระยะเวลาหน่ึง โดยแสดงเป็นแหล่งท่ีมา 
และแหล่งใช้ไปของเงินสด แบ่งตามกิจกรรมท่ีเกิดข้ึนในธุรกิจ ซ่ึงประกอบไปด้วย กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมการด าเนินงาน กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน และกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหา
เงินทุนซ่ึงผลรวมของกระแสเงินสดทั้ง 3 กิจกรรม จะเท่ากบัจ านวนเงินสดของกิจการท่ีเพิ่มข้ึน หรือลดลงใน
แต่ละปี 
       - หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Notes to Financial Statement) เป็นรายงานท่ี
แสดงรายละเอียดเพิ่มเติมส าหรับขอ้มูลท่ีไม่ไดร้วมไวใ้นงบการเงินทั้ง 3 ประเภทขา้งตน้ 
 2.3.2 การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (RATIO ANALYSIS) 
  Eugene F. Brigham, Joel F. Houston, Hsu Jun-Ming, Kong Yoon Kee and A.N. Bany-Ariffin 
(2018) ไดอ้ธิบายวา่อตัราส่วนทางการเงินจะช่วยให้เราวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษทั การประเมินวา่
บริษทัใดมีฐานะการเงินดีกว่าตอ้งดูจากภาระหน้ีสินเปรียบเทียบกบัความสามารถในการหาเงินสดมาช าระ
หน้ีซ่ึงท าไดโ้ดยการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (ratio analysis) ซ่ึงมีทั้งหมด 5 แบบ ดงัน้ี  
  1) อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (liquidity ratios) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดั
ความสามารถในการจ่ายหน้ีระยะสั้นหรือไม่เกิน 1 ปี 
  2) อตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์(asset management ratios) เป็น
อตัราส่วนท่ีใชว้ดัความสามารถในการบริหารจดัการสินทรัพยข์องบริษทั  
  3) อตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการบริหารหน้ีสิน (debt management ratios) เป็น
อตัราส่วนท่ีใชว้ดัความสามารถของบริษทัในการช าระหน้ีระยะยาว 
  4) อตัราส่วนวเิคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (profitability ratios) เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดั
ความสามารถในการจดัการและบริหารสินทรัพยใ์หเ้กิดก าไร  
  5) อตัราส่วนวิเคราะห์มูลค่าตลาด (market value ratios) เป็นอตัราส่วนท่ีสะทอ้นออกมาในรูป
ของราคาหุ้นของ บริษทั และท าให้ บริษทั รู้ว่านักลงทุนมอง บริษทั ของตนอย่างไรและมีความคาดหวงั
อยา่งไร 
  การวเิคราะห์อตัราส่วนแต่ละประเภทมีความส าคญักบัทั้งบริษทั และผูล้งทุนเช่นหาก บริษทั มี
อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงินอยูใ่นระดบัน่าพึงพอใจก็หมายความวา่บริษทั จะยงัด าเนินกิจการต่อไปได้
แลว้ถา้อตัราส่วนวดัความสามารถในการบริหารสินทรัพยดี์ก็แสดงว่า บริษทัมีตน้ทุนต ่าจึงท าก าไรสุทธิได้
สูงหากอตัราส่วนวดัความสามารถในการบริหารหน้ีสินอยูใ่นเกณฑ์ดีก็ท  าให้มัน่ใจไดว้า่ บริษทัมีความเส่ียง
ต ่าท่ีจะลม้ละลายหรือ บริษทั มีความสามารถท่ีจะหาเงินมาช าระหน้ีไดต้ามก าหนดนอกจากน้ี อตัราส่วนท่ี
บ่งบอกความสามารถในการบริหารจดัการสินทรัพยแ์ละหน้ีสินก็ยงัส่งผลต่อ ROE สุดทา้ย อตัราส่วน
วเิคราะห์มูลค่าตลาดจะบอกใหเ้รารู้วา่นกัลงทุนมองบริษทัของเราอยา่งไร 



  การวิเคราะห์อัตราส่วนทุกรูปแบบมีความส าคัญต่อทุกบริษัทมาก แต่บางรูปแบบก็อาจมี
ความส าคญักบับางบริษทัมากกวา่รูปแบบอ่ืนๆ ท่ีเหลือ เช่น บริษทัท่ีมีหน้ีสินเป็นจ านวนมาก และอาจท าให้
เส่ียงต่อการล้มละลาย การวิเคราะห์อตัราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสินจึงมีความส าคญัมาก
เช่นเดียวกบั บริษทั ท่ีขยายตวัและเติบโตเร็วเกินไป จนมีสินค้าคงเหลือเป็นจ านวนมาก การวิเคราะห์
อตัราส่วนการบริหารสินทรัพยก์็ตอ้งมีความส าคญัมาเป็นอนัดบัแรก  
   
 2.3.2.1 อตัราส่วนวเิคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน (LIQUIDITY RATIOS)  
   ตวัเลขท่ีไดจ้ากการวเิคราะห์อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงินจะบอกเราไดว้า่บริษทันั้นมี
ความสามารถในการช าระหน้ีได้ตามก าหนดหรือไม่การวิเคราะห์อตัราส่วนสภาพคล่องทางการเงินจะ
เก่ียวขอ้งกบัเงินสดและสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูงเช่นสินคา้ท่ีหมุนเวียนอยูใ่นตลาดเพราะเปล่ียนเป็นเงิน
สดไดเ้ร็วจึงสามารถน าเงินไปช าระหน้ีไดต้ามก าหนดอตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงินแบ่งเป็น 2 
ลกัษณะคือ 
   อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current ratio)   
   สูตรในการค านวณจะใชสิ้นทรัพยห์มุนเวยีนหารดว้ยหน้ีสินหมุนเวยีน 
 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (เท่า) = 
สินทรัพยห์มุนเวยีน 
หน้ีสินหมุนเวยีน 

 
    สินทรัพย์หมุนเวียน เช่น เงินสด หลักทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง สินคา้คงเหลือ ลูกหน้ี
การคา้ ก าหนดจ่ายคืนภายในเวลา 1 ปี ถา้บริษทัมีฐานะการเงินค่อนขา้งแย ่การช าระหน้ีก็จะไม่ตรงเวลาหรือ
ขอขยายเวลาการช าระหน้ีออกไป หรือไม่ก็อาจตอ้งยืน่กูง้วดใหม่กบัธนาคาร  
   อตัราส่วนเงินทุนหมุนเร็ว (Quick ratio or acid test ratio)  
   อตัราส่วนเงินทุนหมุนเร็วมีสูตรการค านวณโดยใช้สินทรัพย์หมุนเวียนลบด้วยสินค้า
คงเหลือแลว้หารดว้ยหน้ีสินหมุนเวยีน  
 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว (เท่า) = 
สินทรัพยห์มุนเวยีน – สินคา้คงเหลือ 

หน้ีสินหมุนเวยีน 
 
   สินคา้คงเหลือจดัเป็นสินทรัพยห์มุนเวยีนท่ีมีสภาพคล่องนอ้ยท่ีสุด ยิง่ถา้ยอดขายลดลงเงิน
สดในระบบจะชา้ลง ดงันั้น อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนจึงเป็นตวัวดัความสามารถในการหาเงินสดมาช าระ
หน้ีระยะสั้นของบริษทั โดยไม่ตอ้งพึ่งพารอคอยเงินจากการขายสินคา้คงเหลือแต่อยา่งเดียว 



  2.3.2.2 อตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการบริหารสินทรัพย ์(ASSET MANAGEMENT 
RATIOS)  
   เป็นอตัราส่วนท่ีจะบอกใหเ้รารู้วา่บริษทัมีความสามารถในการบริหารจดัการสินทรัพยไ์ด้
อยา่งมีประสิทธิภาพหรือไม่แลว้จ านวนสินทรัพยแ์ต่ละประเภทท่ีมีอยูน่ั้นมากไปหรือนอ้ยไปในแง่ของการ
ขายการวิเคราะห์อตัราส่วนเร่ืองน้ีมีความส าคญัมาก เพราะหากบริษทัตอ้งการสินทรัพยเ์พิ่มข้ึนก็ตอ้งจดัหา
เงินทุนจากการกู้ธนาคารหรือแหล่งอ่ืน ซ่ึงท าให้ตน้ทุนเพิ่มข้ึน แพงข้ึน ดงันั้น ถ้าบริษทัมีสินทรัพยม์าก
เกินไปราคาของตน้ทุนก็จะสูงตามไปดว้ย ท าให้ก าไรต ่าลง แต่ถา้สินทรัพยมี์นอ้ย ก าไรก็จะนอ้ยลงเช่นกนั 
ดงันั้น บริษทั ตอ้งจดัสมดุลเร่ืองการบริหารจดัการสินทรัพยใ์หดี้ ซ่ึงการวเิคราะห์อตัราส่วนความสามารถใน
การบริหารสินทรัพยจ์ะช่วยได ้
    
   อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม (Total assets turnover ratio)  
   เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยท์ั้งหมดในบริษทั โดยน ายอดขายมา
หารดว้ยสินทรัพยท์ั้งหมด 
 

อตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม(เท่า) = 
ยอดขาย 

สินทรัพยร์วม 
 
   จากอตัราส่วนจะเห็นวา่อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมของบริษทัมีผลไปในค่าท่ีมีผล
นอ้ย ซ่ึงบ่งบอกวา่สินทรัพยโ์ดยรวมทั้งหมดของบริษทั ไม่ท าใหก่้อเกิดยอดขายอยา่งเพียงพอ แต่เราตอ้งมาดู
ต่อว่าในจ านวนสินทรัพยท์ั้งหมดน้ี มีสินทรัพยอ์ะไรบา้งท่ีท าให้อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมต ่า เช่น 
สินคา้คงเหลือ หรือลูกหน้ีการคา้ บางทีถา้ปรับให้สินคา้คงเหลือลดลง และเก็บเงินจากลูกหน้ีการคา้ให้เร็ว
ข้ึนอีกหน่อย บริษทัก็อาจมีอตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วมดีข้ึนก็ได ้
  2.3.2.3 อตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการบริหารหน้ีสิน  (DEBT MANAGEMENT 
RATIOS)  
   หากบริษทัเปล่ียนสินทรัพยท่ี์มีอยู่ให้กลายเป็นเงินสดได้มากข้ึนกว่าอตัราดอกเบ้ียของ
หน้ีสินท่ีมีอยู่หน้ีก็จะลดน้อยลง การท่ีบริษทัเป็นหน้ีถือว่าตกอยู่ในความเส่ียง และจะยิ่งเส่ียงมากข้ึนหาก
บริษทัตอ้งจ่ายเงินใหก้บัผูถื้อหุน้ ดงันั้น การบริหารหน้ีสินจึงมีความส าคญัต่อฐานะการเงินของบริษทัมาก  
   อตัราส่วนวดัความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest coverage ratio) 
 

อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย(เท่า) = 
ก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษี 

ดอกเบ้ียจ่าย 
 



   อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนท่ีจะดูวา่กิจการสามารถมีเงินมาจ่ายดอกเบ้ียไดท้นัเวลาหรือไม่ 
การไม่จ่ายดอกเบ้ียจะน าไปสู่การฟ้องร้องทางกฎหมาย ท าใหบ้ริษทัเสียเครดิต ดีไม่ดีอาจถึงขั้นลม้ละลายการ
หาอตัราส่วนวดัความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียจะใช ้EBIT (Earnings before Interest and Tax) แทนท่ีจะ
เป็นก าไรสุทธิ ซ่ึงการวิเคราะห์ท่ีจะมายืนยนัอตัราส่วนหน้ีสินอีกทีหน่ึง จากตวัเลขน้ีสรุปได้ว่าตวัเลข
ดงักล่าวสามารถช่วยบริษทัประเมินการกูย้มืเงินจากธนาคารไดช้ดัเจนมากยิง่ข้ึน 
 
 
  2.3.2.4 อตัราส่วนวเิคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (PROFITABILITY RATIOS)  
   งบการเงินทุกประเภทจะสะทอ้นผลการด าเนินงานของบริษทัท่ีเกิดข้ึนในช่วงท่ีผ่านมา 
และยงัสามารถใช้ท านายเหตุการณ์ท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตได้อีกด้วย เพราะไม่ว่าจะเป็นอัตราส่วนเพื่อ
วิเคราะห์การจดัการสินทรัพยห์รือหน้ีสิน ลว้นบอกเราวา่บริษทันั้นมีนโยบายในการบริหารจดัการอย่างไร 
โดยเฉพาะอยา่งยิ่งการหาอตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรจะยิ่งสะทอ้นทั้งนโยบายการเงิน
และเพื่อการตดัสินใจดา้นการด าเนินงานไดอ้ยา่งชดัเจน เช่น การจ่ายเงินปันผลทุกปี อตัราร้อยละของเงินปัน
ผล สามารถแสดงผลการด าเนินงาน ของบริษทัว่ามีประสิทธิภาพมากน้อยแค่ไหน โดยอิงกบัอตัราส่วน
วเิคราะห์ความสามารถในการท าก าไร 
    
   อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return on total assets: ROA)  
   อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยค์  านวณไดจ้ากก าไรสุทธิหารดว้ยสินทรัพยร์วม  
 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย(์%) = 
ก าไรสุทธิ x 100 
สินทรัพยร์วม 

 
   ROA ท่ีค  านวณไดมี้ค่ามาก แสดงวา่กิจการไดน้ าสินทรัพยท่ี์มีอยูไ่ปใชใ้นการด าเนินงาน
ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ท าใหไ้ดผ้ลตอบแทนรับผลตอบแทนสูง 
            ROA ท่ีค  านวณไดมี้ค่านอ้ย  แสดงวา่กิจการไดน้ าสินทรัพยท่ี์มีอยูไ่ปใชใ้นการด าเนินงาน
ไดอ้ยา่งไร้ประสิทธิภาพ ท าใหผ้ลตอบแทนจากการใชสิ้นทรัพยไ์ม่ดีเท่าท่ีควร 
   อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้ (Return on common equity: ROE)  
   อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นหรือ ROE เป็นการวิเคราะห์อตัราส่วนท่ีมีความส าคญัมาก
ท่ีสุดค านวณไดจ้าก  
 

อตัราผลตอบแทนต่อผูถื้อหุน้(%) = 
ก าไรสุทธิ x 100 
ส่วนของเจา้ของ 



 
   ROE มีค่าสูง แสดงว่ากิจการมีความสามารถในการท าก าไรสูงเม่ือเทียบกบัส่วนของ
เจา้ของ ท าใหผ้ลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้สูง ผูล้งทุนท่ีถือหุน้ของกิจการนั้นๆมีโอกาสไดผ้ลตอบแทน
สูง 
            ROE มีค่าต ่า แสดงว่ากิจการมีความสามารถในการท าก าไรต ่าเม่ือเทียบกบัส่วนของ
เจา้ของ กิจการจึงสามารถสร้างผลตอบแทนใหก้บัผูถื้อหุน้ไดต้  ่า 
 
 
 
 
งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 โชษิตา เปสตนัย ี(2561) ไดท้  าการศึกษา ความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจอาหารและ
เคร่ืองด่ืม บริษทั จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยการรวบรวมขอ้มูลงบการเงินรายปี
ยอ้นหลงัระหวา่งปี 2556 ถึง ปี 2558 ในการศึกษาคร้ังน้ี ตวัแปรตน้ ประกอบดว้ย อตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวยีน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี และระยะเวลาในการจ าหน่าย
สินคา้คงเหลือ ในส่วนของ ตวัแปรควบคุม ประกอบดว้ย อตัราก าไรจากการด าเนินเงิน  อตัราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ สรุปไดว้า่ การบริหารเงินทุนหมุนเวยีนท่ีมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรโดยพบวา่สภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวยีน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว  มีผลกระทบเชิงบวกต่อความสามารถในการท าก าไร ดงันั้นการ
บริหารสภาพคล่องใหสู้งจะช่วยใหเ้พิ่มความสามารถในการท าก าไรเน่ืองจากกิจการจะมีการด าเนินงานไป
ไดอ้ยา่งราบร่ืน แต่ทั้งน้ีไม่ควรบริหารสภาพคล่องของกิจการสูงเกินไปจนเสียโอกาสในการลงทุน  
 จุฑามาส จรุงกล่ิน (2554) ไดศึ้กษาเร่ือง ปัจจยัท่ีก าหนดความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ
อาหารและเคร่ืองด่ืม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย รวบรวมขอ้มูลรายปี เร่ิมตั้งแต่ปี 2549-2553 รวม
ระยะเวลาทั้งส้ิน 5 ปี โดยใชส้มการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ผลการศึกษาพบวา่ 
ตน้ทุนของวตัถุดิบ สภาพคล่อง ประสิทธิภาพการด าเนินงาน และความเขม้แขง็ของเงินทุนไม่มีผลกระทบ
ต่อความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย 
 อญัชลี เมืองเจริญ (2561) ไดศึ้กษาเร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อุตสาหกรรมพลงังานและสาธารณูปโภค รวบรวมขอ้มูลรายปี 
เร่ิมตั้งแต่ปี 2555-2560 รวมระยะเวลาทั้งส้ิน 6 ปี โดยใชส้มการถดถอยเชิงพหุ ผลการศึกษาพบวา่  อตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) มีความสัมพนัธ์กบั สภาพคล่องทางการเงิน ราคาน ้ ามนัดิบ แต่ไม่มี
ความสัมพนัธ์กบั อตัราการเติบโตของยอดขาย และประสิทธิภาพการด าเนินงาน ส่วนอตัราผลตอบแทนจาก



ส่วนผูถื้อหุน้ (ROE) มีความสัมพนัธ์กบั สภาพคล่องทางการเงิน แต่ไม่มีความสัมพนัธ์กบั อตัราการเติบโต
ของยอดขาย และประสิทธิภาพการด าเนินงาน 
 ภาวนีิ งามข า (2558) ไดท้  าการศึกษา ปัจจยัท่ีส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของกลุ่ม
อุตสาหกรรมขนส่งและโลจิสติกส์ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการศึกษา
ความสามารถในการท าก าไรวดัโดยอตัราส่วนทางการเงินทั้ง 5 ซ่ึงไดแ้ก่ อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรจาก
การด าเนินงาน อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยท์ั้งหมด และอตัราผลตอบแทนส่วนของ
เจา้ของโดยใชก้ารวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ ซ่ึงผลการวจิยัพบวา่ อตัราก าไรขั้นตน้ไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนสภาพคล่อง และอตัราหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ อตัรา
ก าไรสุทธิมีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ แต่ไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ และ
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้เป็นตวัมีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนักบัอตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพย์
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ แต่ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้อยา่งนยัส าคญัทางสถิติ 
 โสภณ บุญถนอมวงศ ์(2558) ไดศึ้กษาเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการท าก าไรและ
ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย ์รวบรวมจากฐานขอ้มูล BOL ในปี พ.ศ. 2553-2557 ทั้งหมด 278 กิจการ 
ผลการศึกษาอตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 4 อตัราส่วน ไดแ้ก่ อตัราหมุนของสินทรัพย์
รวม อตัราหมุนเวยีนลูกหน้ีการคา้ อตัราหมุนของสินคา้คงเหลือ และอตัราหมุนเวยีนเจา้หน้ีการคา้ มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 จากการทบทวนวรรณกรรมพบวา่ ผูว้จิยัทราบวา่ปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไร ของ
บริษทัจดทะเบียน กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ. 2554 ถึง
ปี พ.ศ. 2562 ท าใหท้ราบวา่ตวัแปรการศึกษาท่ีเลือกน ามาศึกษาในคร้ังน้ีก็ลว้นเคยมีการศึกษาและทดสอบ
ความสัมพนัธ์ แต่เป็นการศึกษาจากกลุ่มตวัอยา่งและช่วงเวลาต่างกนั ตวัแปรบางตวัก็ใหผ้ลการศึกษาท่ี
ตรงกนัขา้มกนั ตวัแปรบางตวัก็อธิบายความสัมพนัธ์ในทางเดียวกนั กบัความสามารถในการท าก าไร  ดงันั้น 
ผูว้จิยัจึงไดเ้ลือกและน าตวัแปรทั้ง 4 ปัจจยัดงัต่อไปน้ี 1) อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน(Current ratio) 2) 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว(Quick ratio) 3) อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total asset turnover) 4) 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest coverage ratio) มาวเิคราะห์ผลกระทบต่อความสามารถ
ในการท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในอุตสากรรมเทคโนโลยี 
การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 การวิจยัน้ีเป็นการเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) รายงานประจ าปี (แบบ   56-2) จาก
เวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถเขา้ถึงไดท่ี้ www.set.or.th รวมทั้งเก็บรวบรวมขอ้มูล
รายงานประจ าปี งบการเงินบางส่วนจาก เวบ็ไซต์ของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์สามารถเขา้ถึงไดท่ี้ market.sec.or.th โดยศึกษาจากรายงานงบการเงินของ บริษทัท่ีจดทะเบียนใน

http://www.set.or.th/


ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ตามรอบการด าเนินงานตั้งแต่ปี 2558 ถึงปี 2562 
รวม 5 ปี ประกอบดว้ย งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน งบกระแสเงินสด หมายเหตุประกอบงบ
การเงิน และเอกสารประกอบต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 
วธีิการวเิคราะห์ข้อมูล 
 การวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไรของ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อุตสาหกรรมเทคโนโลยี มีวิธีการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชเ้คร่ืองมือทางสถิติใน
การทดสอบ ดงัน้ี  
   1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) คือสถิติท่ีใชเ้พื่ออธิบายบรรยายหรือสรุปลกัษณะ
ของกลุ่มขอ้มูลท่ีเป็นตวัเลขท่ีเก็บรวบรวมมา ซ่ึงไม่สามารถอา้งอิงลกัษณะประชากรได ้(ยกเวน้มีการเก็บ
ขอ้มูลของประชากรทั้งหมด) ตวัอย่างสถิติเชิงพรรณนา เช่น การแจกแจงความถ่ี การวดัการกระจายของ
ขอ้มูล ซ่ึงประกอบดว้ย ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ค่าสูงสุด (Maximum) 
ค่าต ่าสุด (Minimum)  
  2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) คือสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน (Pearson 
product-moment correlation coefficient) เพื่อทดสอบสมมติฐานในการวดัความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยักบั
ความสามารถในการท าก าไร โดยใชโ้ปรแกรม SPSS ในการค านวณค่าดว้ยวิธี Pearson Correlation ระดบั
นยัส าคญั 0.05 ซ่ึงเป็นการให้โปรแกรมทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรเชิงปริมาณแต่ละคู่ และก าหนด
แนวทางในการวิเคราะห์เชิงพรรณนา โดยน าขอ้มูลท่ีวิเคราะห์มาอธิบายความสัมพนัธ์การวิเคราะห์การ
ถดถอยเชิงเส้นแบบพหุ (Multiple Linear Regression) จะประกอบดว้ย ตวัแปรตาม 1 ตวั และตวัแปรอิสระ
ตั้งแต่ 2 ตวัข้ึนไป เป็นการทดสอบสมมุติฐานการวิเคราะห์เป็นการหาผลกระทบและสร้างรูปแบบสมการ
ทางคณิตศาสตร์ท่ีเป็นการพยากรณ์ค่าของตวัแปรตาม 
 
การอภิปรายผลการวจัิย 
 ผลการศึกษาปัจจัยท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปัจจยัท่ีน ามาวิเคราะห์ ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียน
เร็ว อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม และอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย ตามสมมติฐานการ
วจิยั 
 
ข้อเสนอแนะ 
1. การศึกษาในคร้ังน้ีสามารถแสดงให้เห็นถึงปัจจัยท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไรด้านอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อุตสาหกรรมเทคโนโลย ี 



2. นกัลงทุนสามารถน าผลหรือความสัมพนัธ์ท่ีไดจ้ากการวจิยัไปใชป้ระกอบการตดัสินวางแผนการลงทุนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีหรืออุตสาหกรรมอ่ืนๆได ้
 
 
 
ข้อเสนอแนะส าหรับงานวจัิยคร้ังต่อไป 
 วิจยัเร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลต่อความสามารถในการท าก าไร ของบริษทัจดทะเบียน กลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลย ีในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัไดท้  าการศึกษาตวัแปรอิสระ 4 ตวัแปร ประกอบดว้ย 
ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม และอตัราส่วน
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย ตวัแปรตาม ประกอบด้วย ความสามารถท าก าไร โดยวดัจากอตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้   
  
 ดงันั้น ผูว้จิยัจึงมีขอ้เสนอแนะส าหรับงานวจิยัคร้ังต่อไป ดงัน้ี 
 1. ควรเลือกหาตวัแปรอิสระอ่ืนๆ ท่ีมีความหลากหลาย ทั้งน้ีก็เพื่อให้เห็นความสัมพนัธ์ของตวัแปร
อิสระมีความชดัเจนและมีความหลากหลายมากข้ึน 
 2. ศึกษาขอ้มูลในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ท่ีมีความแตกต่างออกไป เพื่อให้เห็นความสัมพนัธ์และ
ความแตกต่าง เม่ือศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนท่ีแตกต่างกนั 
 3. การศึกษาการวิจยัในคร้ังน้ี เป็นการศึกษาปัจจยัทางดา้นเศรษฐกิจและปัจจยัภายในบริษทั ซ่ึงถือ
วา่เป็นปัจจยัพื้นฐาน ดงันั้น การศึกษาคร้ังต่อไป ควรใชปั้จจยัทางเทคนิคควบคู่ไปดว้ย 
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