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บทคัดย่อ 

                การคน้ควา้อิสระคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อท าการศึกษาตวัเลขทางเศรษฐกิจกบัดชันี
อุตสาหกรรมการเงิน และอุตสาหกรรมเทคโนโลยีประเทศไทย โดยการศึกษางานวจิยัคร้ังน้ีไดใ้ชต้วัเลข
ทางเศรษฐกิจไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อประเทศไทย อตัราดอกเบ้ียนโยบายประเทศไทย ผลิตภณัฑม์วลรวม
ประเทศไทย และอตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาท โดยเป็นขอ้มูลของปี พ.ศ. 2559 - พ.ศ. 2563 



โดยขอ้มูลตวัเลขทางเศรษฐกิจไดน้ ามาจากเวบ็ไซตธ์นาคารแห่งประเทศไทย https://www.bot.or.th/ 

ในส่วนขอ้มูลดชันีอุตสาหกรรมการเงิน และอุตสาหกรรมเทคโนโลยไีดน้ ามาจากเวบ็ไซต ์
https://www.set.or.th/ เพื่อน าขอ้มูลท่ีไดม้าศึกษาความสัมพนัธ์ตามสมมติฐานท่ีไดต้ั้งไว ้โดยใชส้มการ
สถิติสหสัมพนัธ์ 

                โดยผลการศึกษาไดพ้บวา่ตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัดชันี
อุตสาหกรรมการเงิน และเทคโนโลยปีระเทศไทย คืออตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาท อยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติ 

 

Abstract 

                This independent study purposes to study the relationships between economic indicators and 
financial industry index and technology industry index of Thailand in the years ranging from 2016 to 
2020. The economic indicators are inflation rate, interest rate, gross domestic product, and exchange 
rate.   The information of economic indicator was discovered from https://www.bot.or.th/ and the 
information of financial industry index and technology industry index of Thailand was discovered from 
https://www.set.or.th/ and by using correlation coefficient to analyze the data following the assumption. 

The result from the data analysis that used correlation coefficient shows the exchange rate USD/THB 
has opposite relation between financial industry index and technology industry index of Thailand with 

statistical significance. 

บทน า 

                ปัจจุบนัการลงทุนในตราสารหรือผลิตภณัฑท์างการเงินต่าง ๆ มีความสะดวก และรวดเร็ว 

เน่ืองจากยคุสมยัปัจจุบนัมีเทคโนโลย ีและสัญญาณอินเตอร์เน็ตความเร็วสูงสามารถช่วยใหน้กัลุงทุนรับรู้

ขอ้มูลข่าวสาร และการเขา้ถึงการใชง้านแอปพลิเคชนัดา้นการเงินต่าง ๆ ไดอ้ยา่งทัว่ถึง และมี

ประสิทธิภาพมากข้ึน ซ่ึงส่งผลต่อการตดัสินใจในการลงทุนของนกัลงทุน และการลุงทุนมกัพิจารณาจาก

ปัจจยัทางเศรษฐกิจ ปัจจยัดา้นอุตสาหกรรม ปัจจยัดา้นการเงินของบริษทั และปัจจยัในดา้นผลตอบแทน

https://www.bot.or.th/
https://www.set.or.th/


ในผลิตภณัฑท่ี์จะไดจ้ากการลงทุน ซ่ึงปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงิน 

และเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยประกอบไปดว้ยภาวะเศรษฐกิจโลก และภาวะ

เศรษฐกิจในประเทศ โดยใน พ.ศ. 2563 เศรษฐกิจโลกไดรั้บผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโค

วดิ-19 เป็นผลท าใหเ้ศรษฐกิจโลกหยดุชะงกัเน่ืองจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควดิ-19 ส่งผลใหก้าร

ท่องเท่ียวหยดุตวัลงเน่ืองจากนโยบายของรัฐบาลในแต่ละประเทศท่ีมีมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด

ของไวรัสโควดิ-19 เป็นผลท าใหก้ารเขา้ออกประเทศมีขอ้จ ากดัเกิดข้ึน ยกตวัอยา่งประเทศญ่ีปุ่นท่ีไดรั้บ

ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควดิ-19 จึงท าใหรั้ฐบาลออกมาตรการหา้มไม่ใหมี้นกัท่องเท่ียว

เขา้มาในประเทศ และการจดัโอลิมปิกท่ีประเทศญ่ีปุ่นเป็นเจา้ภาพตอ้งมีอนัท าใหเ้ล่ือนก าหนดการออกไป 

จากท่ีกล่าวมาขา้งตน้ส่งผลใหอุ้ตสาหกรรมการท่องเท่ียว และอุตสาหกรรมการบินของประเทศญ่ีปุ่น

ไดรั้บผลกระทบโดยตรง ดงันั้นหากธุรกิจในอุตสาหกรรมเหล่าน้ีมีการกูย้มืเงินจากสถาบนัการเงินใน

ระยะยาวท าใหมี้ภาระหน้ีสินท่ีตอ้งท าการช าระ หากการเงินของบริษทัเหล่าน้ีไม่มีความมัน่คงหรือขาด

สภาพคล่อง และผนวกกบัเจอวกิฤตการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 อาจท าใหบ้ริษทัท่ีอยูใ่น

อุตสาหกรรมน้ีเกิดการลม้ละลาย และท าใหพ้นกังานของบริษทัตกงาน ซ่ึงส่งผลใหอ้ตัราการวา่งงานใน

ระบบเศรษฐกิจเพิ่มสูงข้ึนมีผลท าใหเ้ศรษฐกิจเกิดการชะลอตวัหรือถดถอย ในส่วนปัญหาเหล่าน้ีรัฐบาล

ตอ้งหามาตรการท่ีจะสามารถสนบัสนุนบริษทัเอกชนในดา้นทางการเงินเพื่อป้องกนัไม่ใหบ้ริษทัเกิดการ

ลม้ละลาย และป้องกนัอตัราการวา่งงานท่ีคาดวา่จะเพิ่มสูงข้ึนดว้ยเช่นกนั หากรัฐบาลของประเทศญ่ีปุ่น 

หรือประเทศอ่ืน ๆ ท่ีไดรั้บผลกระทบจากเหตุการณ์ท่ีไดก้ล่าวมาขา้งตน้ และไม่มีมาตรการท่ีจะสนบัสนุน 

หรือผอ่นปรนในดา้นการเงินใหแ้ก่บริษทัเอกชนท่ีไดรั้บผลกระทบหากเกิดการลม้ละลายของบริษทัจะ

ส่งผลท าใหเ้กิดหน้ีสูญ และท าใหส้ถาบนัการเงินท่ีปล่อยสินเช่ือไดรั้บผลกระทบ ฉะนั้นแลว้อาจเป็นผลท า

ใหก้ารพิจารณาปล่อยสินเช่ือจากสถาบนัการเงินเพื่อการลุงทุนในช่วงวกิฤตของการแพร่ระบาดไวรัสโค

วดิ-19 น้ีอาจมีมาตรการเขม้งวด และกวดขนัมากข้ึน ส่งผลท าใหก้ารพิจารณาการใหสิ้นเช่ือแก่ธุรกิจต่าง ๆ 

ท่ีมาท าการขอสินเช่ือจะเขม้งวดมากข้ึนอาจส่งผลท าใหโ้ครงการท่ีมีความเส่ียงสูงถูกปฏิเสธตกไปเป็นผล

ท าใหก้ารลุงทุนในประเทศเกิดภาวะชะลอตวัอาจส่งผลใหอ้ตัราการจา้งงานท่ีลดลง แต่อยา่งไรก็ดีการจะมี

ผลกระทบจากท่ีกล่าวมาขา้งตน้ไดต้อ้งค านึงถึงสัดส่วนหรือมูลค่าอุตสาหกรรมท่ีกล่าวไปขา้งตน้วา่เป็น

สัดส่วนมากนอ้ย และเท่าใดของระบบเศรษฐกิจในประเทศนั้น ๆ และการเติบโตของสัดส่วนเหล่าน้ีส่งผล

ต่อภาพรวมของผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศมากนอ้ยเพียงใด โดยผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศเขียน



เป็นสมการทางเศรษฐศาสตร์ไดด้งัต่อไปน้ี GDP = C + I + G + (X-M) ซ่ึงหากกล่าวถึงประเทศไทย

สัดส่วนอุตสาหกรรมการท่องเท่ียวคิดเป็นสัดส่วนของผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศเป็น 20% 

โดยประมาณ และมีการเติบโตอยา่งสม ่าเสมอเม่ือดูจากดุลการช าระเงินในส่วน (2) ค่าท่องเท่ียว 2.2 

เดินทางส่วนตวั จึงสังเกตไดว้า่อุตสาหกรรมการท่องเท่ียวของประเทศไทยนั้นเป็นฟันเฟืองส าคญัในการ

ขบัเคล่ือนผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ ถา้น ามูลค่าการท่องเท่ียวไปแทนในสมการผลิตภณัฑม์วลรวมใน

ประเทศจะอยูใ่นสมการท่ีเรียกวา่ ส่งออก หรือ X นัน่เอง ซ่ึงธุรกิจส่งออกท่ีเติบโตข้ึนอยา่งต่อเน่ืองไม่วา่

จะเป็นสินคา้ และบริการมีผลต่อการแขง็ค่าและอ่อนค่าของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศ ถา้

ส่งออกของประเทศไทยเติบโตอยา่งต่อเน่ืองส่งผลใหอุ้ปสงคใ์นค่าเงินบาทสูงข้ึนมีแนวโนม้ท าใหค้่าเงิน

บาทแขง็ค่าข้ึนเม่ือเทียบกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ ในทางกลบักนัหากธุรกิจส่งออกหดตวัลงแต่การน าเขา้มี

การเติบโตมากข้ึนอาจส่งผลใหค้่าเงินบาทมีแนวโนม้ปรับตวัอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ 

ทั้งน้ีปัจจยัท่ีส่งผลต่อค่าเงินไม่ใช่มีเพียงแค่การน าเขา้ส่งออกเพียงอยา่งเดียว อาจมีเร่ืองของเสถียรภาพทาง

การเมือง ความมัน่คงทางเศรษฐกิจในประเทศ ปัจจยัพื้นฐานของประเทศนั้น ๆ การลงทุนทางตรงและ

ทางออ้มของชาวต่างชาติ จิตวทิยาการเกรงก าไรค่าเงิน อตัราดอกเบ้ียนโยบาย และอตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงปัจจยั

เหล่าน้ีส่งผลต่อค่าเงินทั้งส้ิน ดงันั้นผูว้ิจยัจึงตอ้งการศึกษาตวัเลขเศรษฐกิจเหล่าน้ีวา่ตวัเลขใดของตวัเลข

ทางเศรษฐกิจท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย เน่ืองจากตวัเลขทางเศรษฐกิจมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงิน

และเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจึงเป็นผลท าใหมี้ผลกระทบต่อผลตอบแทนในตรา

สารทางการเงินต่าง ๆ เพื่อช่วยในการคาดการณ์ และวเิคราะห์ในการลงทุน 

วตัถุประสงค์ 

   เพื่อศึกษาตวัเลขทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ, อตัราดอกเบ้ียนโยบาย, อตัรา

แลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาท และผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทย 

  



สมมติฐาน 

   เพื่อศึกษาตวัเลขทางเศรษฐกิจของประเทศไทย ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ, อตัราดอกเบ้ียนโยบาย, อตัรา
แลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาท และผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศมีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคา
อุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางตรงกนัขา้ม 

ขอบเขตการวจัิย 

   การวจิยัในคร้ังน้ีมุง้เนน้การวจิยัในเชิงปริมาณเพื่อหาความสัมพนัธ์ของตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีมีอิทธิพล

ต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ขอบเขตประชากร 

1. ตวัเลขทางเศรษฐกิจของประเทศไทยท่ีใชศึ้กษา คือ อตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาท, อตัรา

ดอกเบ้ียนโยบาย, อตัราเงินเฟ้อ และผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ 

2. ดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ขอบเขตด้านระยะเวลา 

ตวัเลขทางเศรษฐกิจ และดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย เป็นช่วงระยะเวลา พ.ศ. 2559 – 2563 

ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

1. เพื่อบ่งบอกถึงดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยวา่

ตวัเลขทางเศรษฐกิจของประเทศไทยมีอิทธิพลต่อดชันีอยา่งไรในช่วงระยะเวลาหน่ึง 

2. เพื่อคาดการณ์แนวโนม้ของดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย เช่น อตัราแลกเปล่ียนเงินตราดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาทวา่หากมีแนวโนม้ท่ีจะแขง็ค่าข้ึนหรือ

อ่อนค่าลงมีผลอยา่งไรต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย และแนวโนม้ของอตัราดอกเบ้ียนโยบายมีผลอยา่งไรต่อดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและ

เทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 



เอกสารและงานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

            หลกัการและแนวคิดของงานวจิยัน้ีตอ้งการศึกษาตวัเลขทางเศรษฐกิจต่างๆ เช่น อตัราดอกเบ้ีย

นโยบาย อตัราเงินเฟ้อ และอตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาท วา่มีความสัมพนัธ์อยา่งไรต่อดชันี

ราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อให้เห็นความส าคญัถึง

ผลกระทบของตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่า และผลตอบแทนท่ีเปล่ียนแปลงไป 

      ทฤษฎกีารก าหนดอตัราดอกเบีย้ดุลยภาพ 

      อตัราดอกเบ้ียเป็นตวัแปรส าคญัในเศรษฐศาสตร์มหาภาค โดยเฉพาะส านกัเคนส์ ท่ีเป็นตวัเช่ือมโยง

ระหวา่งภาคการเงินกบัภาคการผลิต กล่าวคือการก าหนดปริมาณเงินจะส่งผลต่ออตัราดอกเบ้ีย และ

น าไปสู่การลงทุนและรายไดป้ระชาชาติในทา้ยท่ีสุด “อตัราดอกเบ้ียคือค่าตอบแทนจากการแลกเปล่ียน

ระหวา่งสินคา้ปัจจุบนักบัสินคา้อนาคต ซ่ึงเหมือนกบัทฤษฎีราคาโดยทัว่ไป อตัราดอกเบ้ียหรือ

ค่าตอบแทนท่ีเกิดจากการแลกเปล่ียนระหวา่งสินคา้ปัจจุบนักบัสินคา้อนาคต หรือความพอใจแห่งเวลา 

หรือความไม่อดทนของมนุษย ์(human impatience)” (Irving Fisher, 1930) 

   2.3.1 ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของคลาสสิก (Classical Theory) คือ ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของคลาสสิกไดรั้บ

อิทธิพลมาจาก Irving Fisher หรือถือไดว้า่เป็นบิดาแห่งทฤษฎีการเงินและอตัราดอกเบ้ีย อตัราดอกเบ้ียดุลย

ภาพถูกก าหนดโดยอุปทานของเงินทุน คือ อุปทานของเงินออมในระบบเศรษฐกิจของประเทศนั้น ๆ ซ่ึงมี

ความสัมพนัธ์โดยตรงกบัอตัราดอกเบ้ีย ส่วนความตอ้งการของเงินทุนของภาคธุรกิจหรืออุปสงคข์อง

เงินทุนจะมีความสัมพนัธ์ผกผนัหรือทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัราดอกเบ้ีย ดงันั้น เส้นอุปสงคแ์ละอุปทาน

ของเงินทุนจะมีลกัษณะเช่นเดียวกบัเส้นอุปสงคแ์ละอุปทานของสินคา้และบริการอ่ืน ๆ โดยมีสมมติฐาน

วา่ระบบเศรษฐกิจมีการจา้งงานเตม็อตัรา ไม่มีส่วนร่ัวไหลของเงินออมหรือไม่มีการถือเงินไว ้ไม่มีแหล่ง

เงินอ่ืนนอกเหนือจากเงินออมของผูอ้อมเงิน และไม่มีการสร้างเงินของระบบธนาคารพาณิชย ์

    2.3.2 ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู ้(Loanable Fund Theory) คือ ทฤษฎีปริมาณเงินใหกู้มี้พื้นฐานแนวคิด

คลา้ยคลึงกบัทฤษฎีของคลาสสิก แต่ไดน้ าขอ้จ ากดับางประการออกไปและน าตวัแปรต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง

กบัระบบเศรษฐกิจมาประกอบในการวเิคราะห์อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงไม่ไดจ่้ายเพื่อการออมเงินแต่เป็นการ



จ่ายส าหรับการใหกู้ ้โดยท่ีแหล่งเงินทุนจะมาจากท่ีใดก็ตาม และกูไ้ปเพื่อวตัถุประสงคอ์ะไรดงันั้น อตัรา

ดอกเบ้ียจึงถูกก าหนดจากอุปทานของเงินใหกู้ ้และอุปสงคข์องเงินกู ้

   2.3.3 ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่อง (Liquidity Preference Theory) คือ ทฤษฎีความพึงพอใจใน

สภาพคล่องเป็นทฤษฎีของ จอห์น เมยน์าร์ด เคนส์ อธิบายวา่อตัราดอกเบ้ียดุลยภาพในตลาดถูกก าหนด

โดยเส้นความตอ้งการถือเงินตดักบัเส้นอุปทานของเงินส าหรับความตอ้งการถือเงินของเคนส์แบ่งออกเป็น 

3 ประเภท ไดแ้ก่ 

   2.3.3.1 ความตอ้งการถือเงินเพื่อจบัจ่ายใชส้อย คือ ความตอ้งการถือเงินของบุคคลใดบุคคลหน่ึงเพื่อซ้ือ

สินคา้ และบริการในการด ารงชีพในแต่ละวนั รวมถึงภาคธุรกิจท่ีตอ้งการถือเงินเพื่อใชห้มุนเวยีนธุรกิจใน

แต่ละวนั 

   2.3.3.2 ความตอ้งการถือเงินไวใ้ชใ้นกรณีฉุกเฉิน โดยความตอ้งการถือเงินในลกัษณะน้ี เกิดจากความไม่

แน่นอนของรายรับและรายจ่ายในอนาคต ดงันั้นจึงมีความสัมพนัธ์โดยตรงกบัรายไดข้องแต่ละบุคคล และ

ผกผนักบัอตัราดอกเบ้ีย 

   2.3.3.3 ความตอ้งการถือเงินไวเ้พื่อเก็งก าไร คือ การท่ีบุคคลถือเงินไวเ้พื่อลงทุนแสวงหาก าไร เช่น การ

ลุงทุนระยะสั้นในหลกัทรัพยต่์าง ๆ ดงันั้น ความตอ้งการถือเงินประเภทน้ีจะมีความสัมพนัธ์ผกผนักบั

อตัราดอกเบ้ีย 

      งานวจัิยทีเ่กี่ยวข้อง 

      นนัทลิ์นี ธนาสิริวงศ ์(พ.ศ. 2558) งานวจิยัช้ินน้ีคือการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อดชันีราคา

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีวตุัประสงค ์คือ เพื่อศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อการลงทุนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยตวัแปรท่ีท าการศึกษา ไดแ้ก่ Gross Domestic Product การลงทุน

ระหวา่งประเทศ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย อตัราแลกเปล่ียน พนัธบตัรก าหนด 10 ปี ช่วงระยะเวลาตั้งแต่ ปี 

พ.ศ. 2549 ถึง ปี พ.ศ. 2559 การวเิคราะห์ขอ้มูลเป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณโดยใชส้มการถดถอย โดยได้

ขอ้สรุปของงานวจิยัช้ินน้ีวา่ ตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ(GDP) 

อตัราแลกเปล่ียน อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรก าหนดระยะเวลา 10 ปี และการลงทุนระหวา่งประเทศ อยา่ง

นอ้ย 1 ปัจจยัท่ีมีผลต่อมูลค่าการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นอิทธิพลจากปัจจยัอ่ืนโดยมี



ตวัแปรอิสระ คือ อตัราแลกเปล่ียน มีอิทธิพลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรก าหนดระยะเวลา 10 ปี และการลงทุนระหวา่ง

ประเทศ ไม่มีอิทธิพลต่อการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

   การเก็บขอ้มูลใชข้อ้มูลจากแหล่งขอ้มูลทุตยภูมิ โดยฐานขอ้มูลไดน้ ามาจากเวบ็ไซต ์

https://www.bot.or.th/ และ https://www.set.or.th/ โดยเป็นตวัเลขทางเศรษฐกิจ และตวัเลขดชันีราคา

อุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลย ีช่วงระยะเวลา 5 ปียอ้นหลงั ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2559 ถึง ปี พ.ศ. 2563 

   การเกบ็รวบรวมข้อมูลมีวธีิการดังต่อไปนี้ 

   เก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ เป็นขอ้มูลท่ีไดจ้ดัท าไวอ้ยูแ่ลว้ เพื่อน ามาศึกษางานวิจยัน้ี โดยผูว้จิยัรวบรวม

ตวัเลขทางเศรษฐกิจผา่นเวบ็ไซตด์งัต่อไปน้ี 

   ตวัเลขทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ ดอกเบ้ียนโยบาย ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทย อตัรา

แลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาท ไดน้ าขอ้มาจากเวบ็ไซต ์https://www.bot.or.th/ 

   ตวัเลขดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลย ีไดน้ าขอ้มูลมาจากเวบ็ไซต์ https://www.set.or.th/ 

 

เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจัิย 

   เคร่ืองมือท่ีใชใ้นส าหรับการวจิยัเป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ หาค่าทางสถิติร้อยละ และค่าสถิติ

สหสัมพนัธ์เพื่อน าไปวเิคราะห์ตามสมมติฐานท่ีไดต้ั้งเอาไว ้

3.2.1 ค่าสถิติร้อยละ 

3.2.2 ค่าสถิติสหสัมพนัธ์ 

 

https://www.bot.or.th/
https://www.set.or.th/%20โดย
https://www.bot.or.th/


 

สรุปผลการวจัิย 

   ผลการศึกษาวจิยัความสัมพนัธ์ของตวัเลขเศรษฐกิจกบัดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยี

ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดผ้ลดงัต่อไปน้ี 

   สรุปผลการศึกษา 

   1. ค่าสถิติสหสัมพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาทกบัดชันีราคาอุตสาหกรรม

การเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีค่าเท่ากบั -0.15 ต่อดชันีอุตสาหกรรม

การเงิน และ -0.12 ต่อดชันีอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีแสดงใหเ้ห็นวา่เป็นไปตามสมมติฐานท่ีไดต้ั้งเอาไวซ่ึ้ง

มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

   2. ค่าสถิติสหสัมพนัธ์ของตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีเหลือไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียนโยบายประเทศไทย อตัรา

เงินเฟ้อประเทศไทย และผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทย ไม่ไดมี้ความสัมพนัธ์ในเชิงผกผนัต่อดชันี

ราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยขีองตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีผลสรุปวา่ไม่

เป็นไปตามสมมติฐาน เน่ืองจากปัญหาของชุดขอ้มูลเหล่าน้ีเป็นขอ้มูลในรูปแบบของไตรมาส หรือรายปี

จึงมีผลท าใหเ้กิดความคลาดเคล่ือนซ่ึงแตกต่างไปจากชุดขอ้มูลของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราดอลลาร์สหรัฐ

ต่อไทยบาท ซ่ึงมีขอ้มูลในรูปแบบของรายวนัท าใหเ้กิดความแตกต่างระหวา่งจ านวนชุดของขอ้มูลท่ีจะ

น ามาใชใ้นการวเิคราะห์ในเชิงสถิติ 



   อภิปรายผล 

   จากสมมติฐานวา่ตวัเลขทางเศรษฐกิจมีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโยโลยี

ในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีเป็นไปตามสมตติฐาน คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์

ต่อไทยบาท ซ่ึงปัจจยัท่ีจะท าใหเ้กิดการแขง็หรืออ่อนของค่าเงินมีอยูห่ลายปัจจยั เช่น การน าเขา้และการ

ส่งออก การเก็งก าไรของค่าเงิน เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ปัจจยัดา้นสังคมและการเมือง การลงทุนของนกั

ลงทุนต่างประเทศทั้งในแบบทางตรงและทางออ้ม เป็นตน้โดยงานวิจยัน้ีมองถึงกระแสเงินสดท่ีไหลเขา้ - 

ออกโดยเกิดจากการลงทุนแบบทางออ้มของนกัลงทุนต่างประเทศ ท่ีลงทุนในดชันีราคาอุตสาหกรรม

การเงินและเทคโนโลย ีดว้ยการซ้ือขายหลกัทรัพย ์โดยความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มมีความหมาย

ไดว้า่เม่ือแนวโนม้ของอตัราแลกเปล่ียนดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาทมีแนวโนม้แขง็ค่าข้ึน จึงอาจหมายความ

ไดว้า่แนวโนม้ของดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยมีีแนวโนม้ท่ีจะปรับตวัข้ึน แต่ในทาง

กลบักนัหากอตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาทมีแนวโนม้อ่อนค่า ซ่ึงอาจจะเกิดจากการทิ้ง

ค่าเงินโดยเป็นผลมาจากการขายหลกัทรัพยใ์นดชันีอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลย ีและมีการโยกเงิน

ออกจากประเทศไทย โดยอาจสรุปไดว้า่เม่ือค่าเงินดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาทมีแนวโนม้อ่อนค่า จะส่งผล

ใหด้ชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยปีรับตวัลดลง โดยงานวจิยั นพพล ฉัว่โรจนพงศ ์(พ.ศ. 

2560) งานวจิยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลกระทบต่อราคามูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ

ของหน่วยลงทุนของกองทุน SET50 ตวัแปรทางเศรษฐกิจดา้นอตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียถ่วงน้้ าหนกั

ระหวา่งธนาคารของกองทุน จากผลการวเิคราะห์พบวา่มีนยัส้าคญัต่อกองทุนKFLTF50 อยา่งมีนยัส้าคญั 

ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาถึงปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงรายวนัของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 ท่ี

กล่าววา่อตัราแลกเปล่ียนจะมีผลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางตรงกนัขา้ม และ

ชยัภทัร เลิศจารุโชคขจร (พ.ศ. 2551) ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีหลกัทรัพยก์ลุ่มบริการ มี

วตัถุประสงคท่ี์จะศึกษาถึงตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีหลกัทรัพยก์ลุ่มบริการ โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบ

อนุกรมเวลาในรูปแบบรายเดือน ตั้งแต่เดือนธนัวาคมพ.ศ. 2547 ถึง เดือนเมษายน พ.ศ.2551 ผลการศึกษา

พบวา่ปัจจยัท่ีสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของดชันีหลกัทรัพยก์ลุ่มบริการอยา่งมีนยัส าคญัในทิศทาง

เดียวกนั ไดแ้ก่ ดชันีหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดชันีดาวโจนส์ในเดือนปัจจุบนั อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา



ต่างประเทศ มีผลในทิศทางตรงกนัขา้ม นกัลงทุนสามารถน าผลการศึกษาน้ีไปพิจารณาประกอบการ

ตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มบริการได ้

   ส่วนตวัแปรตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีเหลือ ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศไทย อตัราเงินเฟ้อประเทศ

ไทย อตัราดอกเบ้ียนโยบายประเทศไทย ไม่เป็นไปตามสมมติฐานเน่ืองจากตวัเลขทางเศรษฐกิจเหล่าน้ี

ไม่ไดบ้่งบอกถึงแนวโนม้ของการปรับตวัข้ึน และลงของดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลย ี

เพราะการเกิดกระแสเงินไหลเขา้ของนกัลงทุนชาวต่างประเทศในแบบทางออ้มเพื่อลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์

อยูใ่นดชันีราคาอุตสาหกรรมการเงินและเทคโนโลยนีั้นไม่ไดค้  านึงถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจ ดอกเบ้ีย

นโยบาย และอตัราเงินเฟ้อ เน่ืองจากการลงทุนในรูปแบบของหลกัทรัพยน์ั้นมีระยะเวลาแตกต่างออกไป 

เพราะฉะนั้นตวัเลขเศรษฐกิขเหล่าน้ีไม่สามารถท าใหค้าดการณ์แนวโนม้ไดเ้หมือนกบัอตัราแลกเปล่ียน

เงินดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาท 

   ข้อเสนอะแนะ 

   5.3.1 ตวัแปรตน้ท่ีน ามาใชใ้นการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ตามสมมติฐานท่ีไดต้ั้งไวอ้าจมีนอ้ยเกินไป ใน

การวจิยัคร้ังหนา้อาจเพิ่มตวัแปรทางเศรษฐกิจเสริมเขา้ไปอีก 

   5.3.2 การวจิยัน้ีแมว้า่อตัราแลกเปล่ียนเงินดอลลาร์สหรัฐต่อไทยบาทจะสามารถบอกถึงแนวโนม้ไดอ้ยา่ง
พอสังเขป แต่ยงัตอ้งค านึงถึงปัจจยัในดา้นท่ีอาจส่งผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนดว้ยอีกเช่นกนั ไม่วา่จะ
เป็นในดา้นของการเก็งก าไรค่าเงิน สังคมและการเมือง ปัจจยัดา้นนโยบายการเงินและการคลงั และธุรกิจ
การน าเขา้และส่งออก โดยปัจจยัเหล่าน้ีลว้นกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนทั้งส้ิน โดยอยากใหก้ารศึกษาคร้ัง
หนา้มีการศึกษาตวัเลขทางเศรษฐกิจเพิ่มเติมท่ีอาจส่งผลต่ออตัราแลกเปล่ียนดว้ยเช่นกนั 
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