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บทคดัย่อ  

 การศึกษาเรื)อง การศึกษาผลตอบแทนจากการลงทุนในประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked)                     

มวีตัถุประสงค์เพื)อศกึษาและเปรยีบเทยีบรูปแบบกรมธรรมแ์ละผลตอบแทนของการประกนัชวีติแบบควบการลงทุน 

(Unit Linked) ไดแ้ก่ ประกนัชวีติควบการลงทุน ไออนิเวสท ์(iInvest) ประกนัชวีติควบการลงทุน ไอเวลทต์ีY (iWealthy) 

และประกนัชวีติควบการลงทุน ไอลงิค ์(iLink)  เทยีบกบัประกนัชวีติสะสมทรพัยข์องบรษิทั กรุงไทย-แอกซ่า ประกนั

ชวีติ จาํกดั (มหาชน) โดยเปรยีบเทยีบผลตอบแทนประกนัชวีติสะสมทรพัยท์ั Yง 3 กรมธรรมป์ระกนัชวีติ ไดแ้ก่ ประกนั

สะสมทรพัยแ์บบไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+Saver) แบบ 10/20 , แบบ 15/25 ประกนัชวีติสะสมทรพัยไ์ลฟ์สมารท์ 

(Life Smart) st/u และประกนัชวีติแบบบาํนาญ Life Retire 5 ตามลาํดบั โดยการศกึษาที)มผีลดาํเนินงานยอ้นหลงั 1 ปี 

แลว้นําผลตอบแทนที)ไดม้าเปรยีบเทยีบกบัประกนัชวีติสะสมทรพัย ์เพื)อตดัสนิใจในการลงทุน เริ)มศกึษาขอ้มูลตั Yงแต่

วนัที) 1 เมษายน 2563 ถงึวนัที) 31 มนีาคม 2564 ในการศกึษาครั YงนีYจะใชข้อ้มลูทุตยิภูมซิึ)งเป็นขอ้มลูกรมธรรมป์ระกนั

ชวีติในการคาํนวณผลตอบแทน(IRR) ผลการศกึษา พบวา่ ผลตอบแทน (IRR) ของการประกนัชวีติแบบควบการลงทุน 

(Unit Linked) แบบประกนัชวีติควบการลงทุน ไออนิเวสท ์(iInvest) ประกนัชวีติควบการลงทุน ไอเวลทต์ีY (iWealthy) 
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และประกนัชวีติควบการลงทุน ไอลงิค ์(iLink) (กรณีผูเ้อาประกนัเสยีชวีติ) มผีลตอบแทนมากกว่าผลตอบแทน (IRR) 

ของประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย ์สว่นประกนัชวีติควบการลงทุน ไอลงิค ์(iLink) กรณีที)จ่ายเบีYยประกนัครบกําหนดแต่

ไม่เสยีชวีติ มผีลตอบแทนน้อยกว่าผลตอบแทน (IRR) ประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย์ ของบรษิัท กรุงไทย-แอกซ่า 

ประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน)  

คาํสาํคญั :ประกนัชวีติแบบควบการลงทนุ (Unit Linked), ผลตอบแทน(IRR), ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์

ABSTRACT 

 Study of Return from Investment in Unit Linked Insurance. The objective of this study is to study and 

compare the policy types and returns of Unit Linked Insurance iInvest, iWealthy and iLInk. With Savings Life 

Insurance of the company Krungthai-AXA Life Insurance Public Company Limited. In order to comparing the 

return on the three Savings Life Insurance policies, namely Life Plus + Saver, 10/20, 15/25, Life Smart 10/4 

and Life Retire 5 pension insurance, respectively. And studying the past 1year performance and comparing the 

returns with the Savings Life Insurance. To make investment decisions. The study begins from April 1, 2020 to 

March 31, 2021. In this study, data will be used secondary, which is the life insurance policy data in the 

calculation of the return (IRR). The study found that the return (IRR) for Unit Linked Insurance which has a 

higher return (IRR) than the Savings Life Insurance. But Unit Linked Insurance (iLink) in the event that insurance 

premiums are due, but not death. Has a return less than the return (IRR) accumulated life insurance of 

Krungthai-AXA Life Insurance Public Company Limited. 

Keywords: Unit Linked Insurance, Return (IRR), Savings Life Insurance 

บทนํา  

 ในช่วงปี 2563 – 2564 ภาคธุรกจิประกนัชวีติยงัคงเผชญิกบัความทา้ทายจากหลากหลายปัจจยั อาท ิสภาวะ

เศรษฐกจิทั )วโลกหลงัไวรสัโควดิ – 19 ระบาดยงัคงมคีวามเปราะบาง ภาวะอตัราดอกเบีYยตํ)า และมแีนวโน้มที)เกดิจุด

ตํ)าสดุใหมไ่ดอ้กี (New low-Yield) สง่ผลกระทบต่อธุรกจิประกนัชวีติในทุกมติ ิการเปลี)ยนแปลงของสภาพแวดลอ้มและ

สงัคม (Environment Change) ทั Yงจากการปรบัเปลี)ยนรูปแบบวถิีชวีติใหม่ (New Normal) การเปลี)ยนแปลงสภาพ

ภมูอิากาศ การเปลี)ยนโครงสรา้งประชากร และการเขา้มาของเทคโนโลย ี5G ทั YงหมดนีYจะเป็นตวัผลกัดนัใหร้ปูแบบการ

ดําเนินชวีติและพฤตกิรรมของคนเปลี)ยนแปลงไปจากเดมิ ซึ)งธุรกจิประกนัชวีติจะต้องเตรยีมพร้อมและจําเป็นต้อง

ปรบัตวัใหท้นักบัการเปลี)ยนแปลงเหลา่นีY ธุรกจิประกนัชวีติไทยครึ)งหลงัของปี 2563 สมาคมคาดการณ์วา่เบีYยประกนัภยั

รบัรวมจะมกีารปรบัตวัลดลงมากกวา่ปี 2562 โดยมอีตัราการเตบิโตลดลงอยูร่ะหวา่ง -2 ถงึ -5% คดิเป็นเบีYยประกนัภยั

รบัรวมประมาณ 580,000-600,000 ลา้นบาท สอดคลอ้งกบัการคาดการณ์ GDP ของประเทศที)มกีารปรบัลดลงประมาณ 

6% (ขอ้มูล ณ เดอืนพฤษภาคม 2563 ของสํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกจิและสงัคมแห่งชาต)ิ แต่หาก
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ภายหลงัรฐับาลมกีารผอ่นคลายมาตรการกาํกบัในการควบคมุไวรสัโควดิ-19 รวมถงึสถานการณ์ระบาดในหลายประเทศ 

มอีตัราผู้ตดิเชืYอลดลงในระดบัที)ควบคุมได้ จากการที)อตัราดอกเบีYยได้ลดตํ)า ลงนั Yน ได้ส่งผลกระทบต่อหลายธุรกจิ

การเงนิเป็นอย่างมาก ธุรกจิประกนัชวีติกเ็ป็นหนึ)งในนั Yน เนื)องดว้ยผลติภณัฑป์ระกนัชวีตินั Yนตอ้งใชอ้ตัราดอกเบีYยมา

เป็นปัจจยัในการคาํนวณอตัราเบีYยประกนัภยั หากอตัราดอกเบีYยอยู่ในระดบัตํ)า ความสามารถในการจ่ายผลตอบแทน

ตามที)ระบุไวใ้นสญัญาประกนัภยัของผลติภณัฑเ์ดมิที)เคยขายกเ็ป็นไปไดย้ากขึYน ทําใหก้รมธรรมป์ระกนัชวีติที)มขีาย

ตามท้องตลาด ณ ตอนนีYมกีารเปลี)ยนแปลงและแตกต่างไปจากแต่ก่อน บรษิัทประกนัชวีติมคีวามจําเป็นที)จะต้อง

ปรบัตวัใหเ้ขา้กบัภาวะเศรษฐกจิ เพื)อใหธุ้รกจิสามารถคงอยู่ได ้แมแ้ต่ผูบ้รโิภคเองกต็อ้งปรบัตวัดว้ยเช่นกนั เมื)อตลาด

ประกนัภยัเปลี)ยนแปลงไปจนไม่สามารถซืYอผลติภณัฑร์ูปแบบเดมิ ๆไดอ้กีต่อไป ผูบ้รโิภคกจ็ําเป็นที)จะตอ้ง ศกึษาทํา

ความเขา้ใจแบบประกนัชนิดอื)น ๆที)ขายในทอ้งตลาด สํารวจความต้องการ และลองตดัสนิใจเลอืกซืYอ แบบประกนัที)

เหมาะกบัตนเอง ในปัจจุบนัการออมและการลงทุนมใีหเ้ลอืกหลากหลาย เช่น การฝากธนาคาร การซืYอสลากออมสนิ 

ลงทุนในพนัธบตัรรฐับาล  หุน้กูเ้อกชน หรอืแมแ้ต่กองทุนรวมประเภทต่าง ๆ ซึ)งใหผ้ลตอบแทนที)แตกต่างกนั แต่หนึ)ง

ในวธิทีี)กําลงัไดร้บัความนิยมจากประชนชนโดยเฉพาะในวยัทาํงานที)ตอ้งรบัผดิชอบภาระทางภาษนีั Yนกค็อืประกนัชวีติ 

ซึ)งรปูแบบประกนัชวีติ โดยพืYนฐาน แบ่งออกเป็น 4 แบบ ซึ)งจะแตกต่างกนัในลกัษณะความคุม้ครองและผลประโยชน์ 

โดยมรีายละเอยีดแต่ละแบบดงันีY (สํานักงานคณะกรรมการกํากบัและส่งเสรมิการประกอบธุรกจิประกนัภยั) ได้แก่        

s. แบบชั )วระยะเวลา (Term Insurance) �. แบบตลอดชพี (Whole Life Insurance) �. แบบสะสมทรพัย ์(Endowment 

Insurance u. แบบเงนิไดป้ระจาํ (Annuities Insurance 

  จากการที)แบบประกนัการนัตผีลตอบแทนเริ)มทยอยขายน้อยลงในตลาด ผูค้นจะเริ)มมองหาแบบประกนัอื)นที)

สามารถใหท้ั Yงความคุม้ครองและผลตอบแทนจากการลงทุนไปในตวัดว้ย หนึ)งในนั Yนคอื “แบบ ประกนัควบการลงทุน” 

หรอื “ยนูิต ลงิค ์(Unit Linked)” ซึ)งในปัจจบุนัแบบประกนัตวันีYเริ)มไดร้บัความนิยม และเป็นที)รูจ้กักนัมากขึYนกวา่แต่ก่อน 

ดว้ยจุดเด่นของประกนัตวันีYคอืมคีวามยดืหยุ่นสูง ผูเ้อาประกนัภยัสามารถปรบัเพิ)มลดความคุม้ครองไดต้ามต้องการ 

การใชส้ทิธติ่าง ๆ ตามเงื)อนไขที)กรมธรรมป์ระกนัชวีติทั )วไปไมม่ ีรวมถงึเลอืกบรหิารจดัการกองทุนรวมดว้ยตนเอง จงึ

เหมาะสาํหรบัผูท้ ี)ตอ้งการความคุม้ครองพรอ้มทั Yงวางแผนทางการเงนิในระยะยาว อย่างไรกต็ามผูท้ี)สนใจควรศกึษาให้

เขา้ใจในวตัถุประสงคข์องแบบประกนัยนูิต ลงิค ์ใหช้ดัเจนก่อนที)จะซืYอ เนื)องจากแบบประกนันีYมคีวามซบัซอ้นและเขา้ใจ

ยาก   ดงันั Yนผู้วจิยัเกดิความสนใจที)จะทําการศกึษาผลตอบแทนจากการลงทุนในประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit 

Linked) กรมธรรมป์ระกนัชวีติในรูปแบบใหม่ ที)ใหท้ั Yงความคุม้ครองชวีติ พรอ้มโอกาสในการลงทุน ภายใตก้รมธรรม์

ฉบบัเดยีวกนั กรณศีกึษาบรษิทั กรงุไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) 

วตัถปุระสงคก์ารวิจยั 

 เพื)อศกึษาและเปรยีบเทยีบรูปแบบกรมธรรมแ์ละผลตอบแทนของการประกนัชวีติแบบควบการลงทุน (Unit 

Linked) กบัประกนัชวีติสะสมทรพัยข์องบรษิทั กรงุไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) 
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ขอบเขตการวิจยั 

 การศกึษาวจิยัครั YงนีYทาํการศกึษาผลตอบแทนจากการลงทนุในประกนัชวีติควบการลงทนุ (Unit Linked)บรษิทั 

กรงุไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) โดยการศกึษาที)มผีลดาํเนินงานยอ้นหลงั 1ปี แลว้นําผลตอบแทนที)ไดม้า

เปรยีบเทยีบกบัประกนัชวีติสะสมทรพัย ์เพื)อตดัสนิใจในการลงทนุ เริ)มศกึษาขอ้มลูตั Yงแต่วนัที) 1 เมษายน 2563 ถงึวนัที) 

31 มนีาคม 2564 

นิยามศพัท ์

 1. ประกนัชวีติควบการลงทนุ (Unit Linked) คอื กรมธรรมท์ี)บรษิทัประกนัชวีติออกใหผู้เ้อาประกนัภยั เพื)อเป็น

หลกัฐานว่าผูเ้อาประกนัภยั และบรษิทัประกนัชวีติไดม้กีารทําสญัญา ประกนัชวีติควบคู่กบักํารลงทุน ในหน่วยลงทุน 

โดยมขี้อตกลงว่าผู้เอาประกนัภยัจะชําระเบีYยประกนัภยัตามที)ระบุในสญัญาเรยีกว่าเบีYยประกนัภยัหลกั (Regular 

Premium) และผูเ้อาประกนัภยัสามารถชาํระเบีYยประกนัภยัเพิ)มเตมิพเิศษ  

 �. ประกนัสะสมทรพัย ์(Endowment Insurance) เป็นการประกนัชวีติที)บรษิทัจะจา่ยจาํนวนเงนิเอาประกนัภยั

ให้แก่ผู้เอาประกนัภยัเมื)อมีชีวิตอยู่ครบกําหนดสญัญา หรือจ่ายเงนิเอาประกนัภยั ให้แก่ผู้รบัประโยชน์เมื)อผู้เอา

ประกนัภยัเสยีชวีติลงภายในระยะเวลาประกนัภยั การประกนัชวีติแบบสะสมทรพัยเ์ป็นส่วนผสมของการคุม้ครองชวีติ

และการออมทรพัย ์สว่นของการออมทรพัย ์คอืสว่นที)ผูเ้อาประกนัภยัไดร้บัคนืเมื)อสญัญาครบกาํหนด     

 �. ผลตอบแทน (Return) คอื กําไร หรอืดอกเบีYยจากการลงทุนในประกนัชวีติ คาํนวณจากอตัราผลตอบแทน

ภายใน คอื การประเมนิว่า “การลงทุนใหอ้ตัราผลตอบแทนเท่าใด” เป็นการสุ่มอตัราคดิลด (Discount Rate) ที)ทําให ้

NPV มคี่าเท่ากบัศูนย ์กล่าวคอื ทําใหเ้งนิสดสุทธใินอนาคตทอนมูลค่ากลบัมาปัจจุบนัแลว้ มคี่าเท่ากบัเงนิลงทุนกอ้น

แรก ดงันั Yน IRR ควรมคีา่มากกวา่ตน้ทนุทางการเงนิ และยิ)งมคีา่มากยิ)งด ี      

ตวัแปรทีEศึกษา 

1. ตวัแปรตน้ (Independent Variables) คอื 

 1.1 รปูแบบการลงทนุประกนัชวีติ 

 ประกนัชวีติควบการลงทนุ ไออนิเวสท ์(iInvest) 

 ประกนัชวีติควบการลงทนุ ไอเวลทต์ีY (iWealthy) 

 ประกนัชวีติควบการลงทนุ ไอลงิค ์(iLink) 

 ประกนัสะสมทรพัยแ์บบไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+Saver) 

 ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ สมารท์ (Life Smart)10/4 

 ประกนัชวีติแบบบาํนาญ Life Retire 5 

2. ตวัแปรตาม (Dependent Variables) คอื ผลตอบแทนจากการลงทนุ   
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ประโยชน์ทีEคาดว่าจะได้รบั 

 1. เพื)อทราบถงึผลตอบแทนของการลงทุนประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) เมื)อเปรยีบเทยีบกบัการ

ลงทนุประกนัสะสมทรพัยแ์บบอื)น ๆ 

 2. เพื)อใหบุ้คคลทั )วไปสามารถเลอืกหลกัการลงทนุและประเภทการลงทนุใหเ้หมาะสมกบัตนเอง 

วรรณกรรมและงานวิจยัทีEเกีEยวข้อง 

 สมาคมประกนัชีวิตไทย (2560) สรุปคาํจํากดัความว่า การประกนัชวีติ คอื การชดเชยรายไดท้ี)ตอ้งสญูเสยี

ไปอนัเนื)องมาจากความตาย  ทุพพลภาพถาวรสิYนเชงิหรอืชราภาพ  โดยบรษิทัประกนัชวีติจะจา่ยเงนิตามจาํนวนที)ระบุ

ไวใ้หแ้ก่ผูเ้อาประกนัภยั หรอืผูร้บัประโยชน์ ตามที)กําหนดไวใ้นกรมธรรมป์ระกนัชวีติตามประมวลกฎหมายแพ่งและ

พาณิชย์ มาตรา 861 ประกอบกบัมาตรา 889 อธบิายความหมายของการประกนัชวีติไว้ว่า หมายถงึ  “สญัญาซึ)งผู้

รบัประกนัชวีติตกลงจะใชเ้งนิจาํนวนหนึ)งใหเ้มื)อมเีหตุในอนาคตดงัระบุไวใ้นสญัญา กลา่วคอื เมื)อผูเ้อาประกนัชวีติหรอืผู้

ถูกเอาประกนัชวีติมรณะลงภายในเวลาตามที)ตกลงกนัไวห้รอืเมื)อผูน้ั Yนยงัทรงชพีอยู่จนถงึเวลาตามที)ได ้ตกลงกนัไว ้ 

และในการนีYผู้เอาประกนัชวีติตกลงจะส่งเงนิซึ)ง  เรยีกว่า  เบีYยประกนัภยัให้แก่ผู้รบัประกนัชวีติ” จากความหมาย

ดงักล่าวขา้งต้น สามารถสรุป  ได้ว่า การประกนัชวีติ (Life Insurance) หมายถงึ การที)บุคคลผูห้นึ)ง เรยีกว่า “ผูเ้อา

ประกนัภยั” ไดจ้่ายจํานวนเงนิจํานวนหนึ)งที)เรยีกว่า“เบีYยประกนัภยั” ตามจํานวนที)กําหนดไวใ้นกรมธรรมใ์หก้บับรษิทั

ประกนัชวีติ เพื)อซืYอความคุม้ครองการเสยีชวีติ ครอบคลุมไปถงึการสญูเสยีอวยัวะ การทุพพลภาพ การบาดเจบ็หรอื

เจบ็ป่วย ภายในเวลาที)กําหนด หรอืมอีายุยนืยาวจนครบกําหนดตามที)ระบุไวใ้นกรมธรรม์ บรษิทัประกนัจะจ่ายเงนิ

จาํนวนหนึ)งเรยีกวา่ “จาํนวนเงนิเอาประกนัภยั” ใหแ้ก่ “ผูร้บัผลประโยชน์” หรอืผูเ้อาประกนัภยัแลว้แต่กรณ ีทั YงนีYเงื)อนไข

ความคุม้ครองจะมหีลายรปูแบบขึYนอยูก่บัการเลอืกซืYอตามความเหมาะสมของผูเ้อาประกนัภยัเป็นหลกั  

 สาํนักงานคณะกรรมการกาํกบัและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกนัภยั (2563) ผูเ้อาประกนัภยั คอื 

บุคคลที)ตกลงทาํสญัญาประกนัภยักบับรษิทัประกนัชวีติ โดยอาศยัสาเหตุของการมชีวีติ หรอืการตายเป็นเงื)อนไขในการ

จา่ยเงนิประกนัชวีติ 

 พิเชฐ เจียรมณีทวีสิน (2561) กล่าวว่า การประกนัชวีติรูปแบบพเิศษ การประกนัชวีติแบบUnit Linked มา

จากคาํว่า Unit Linked Insurance Policy (ULIP) หรอืกรมธรรมป์ระกนัชวีติควบการลงทุน คอื การประกนัชวีติที)ใหท้ั Yง

ความคุม้ครองชวีติและการลงทุนในกองทุนรวม ซึ)งไม่มกีารรบัประกนัมลูค่ากรมธรรม ์เนื)องจากมลูค่ากรมธรรมข์ึYนอยู่

กบัมลูค่าหน่วยลงทุน โดยอาจสงูขึYนหรอืตํ)า ลงตามผลประกอบการของกองทุนรวม เบีYยประกนัภยัของกรมธรรม ์Unit 

Linked แบ่งเป็น 3 สว่นดงันีY สว่นที) 1 เป็นคา่ความคุม้ครองตามที)กรมธรรมป์ระกนัชวีติกาํหนด โดยผูข้อเอาประกนัภยั

สามารถเลอืกสดัสว่นความคุม้ครองไดต้ามความตอ้งการ ซึ)งบรษิทัประกนัชวีติจะนําเงนิสว่นนีYไปบรหิารเอง และบรษิทั

จะเป็นผู้รบัความเสี)ยงจากการนําเงนิในส่วนนีYไปลงทุนในหลกัทรพัย์และทรพัย์สนิประเภทต่าง ๆ ส่วนที) 2 เป็น

ค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ตามกรมธรรม ์ที)บรษิทัเรยีกเกบ็ เพื)อเป็นค่าดาํเนินการ ค่าดแูลรกัษากรมธรรม ์และค่าบรกิารในการ

ลงทุน ซึ)งจะกําหนดแตกต่างกนัไปแลว้แต่การออกแบบผลติภณัฑข์องแต่ละบรษิทั ส่วนที) 3 เป็นส่วนที)จดัสรรเขา้ไป

เป็นการลงทุนตามสดัสว่นที)ผูข้อเอาประกนัภยัเลอืก ซึ)งบรษิทัประกนัชวีติจะนําไปซืYอหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตาม
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คาํสั )งของผูเ้อาประกนัภยั โดยบรษิทัที)รบัจดัการเงนิดงักลา่วจะออกหน่วยลงทนุใหแ้ก่ผูเ้อาประกนัภยั โดยบรษิทัประกนั

ชวีติเป็นผูด้แูลระบบบญัชกีรมธรรมข์องผูเ้อาประกนัภยั 

 เนื)องจากกรมธรรม ์Unit Linked เป็นการรวมกนัของ 2 ผลติภณัฑ ์นั )นคอื กรมธรรมป์ระกนัชวีติและการลงทนุ

ในหน่วยลงทุน กรมธรรม์ชนิดนีYจงึเป็นการเพิ)มความสะดวกสบาย (one-stop-service) สําหรบัผูซ้ืYอประกนั ซึ)งผูซ้ืYอ

ประกนัจะไดร้บัคุณภาพบรกิารที)ดขี ึYน เชน่ การเปิดเผยขอ้มลู เที)ยงตรง โปรง่ใส ตวัแทนขาย (Investment Planner) ที)

มคีุณสมบตัิมากกว่าตวัแทนขายกรมธรรม์แบบทั )วไป อีกทั Yงยงัสามารถเลือกลงทุนได้หลากหลายกองทุนโดยไม่

จาํเป็นตอ้งทาํธรุกรรมหลายที) และสามารถวางแผนทางการเงนิควบคูก่บัความคุม้ครองไดใ้นกรมธรรมเ์ดยีว 

 พิเชฐ เจียรมณีทวีสิน (2561) กลา่ววา่ ประกนัสะสมทรพัย ์เป็นประกนัชวีติอกีรปูแบบหนึ)งที)เน้นการออมเงนิ 

พรอ้มรบัความคุม้ครองไปพรอ้ม ๆ กนั เมื)อสง่เบีYยประกนัครบตามระยะเวลาที)ระบุในกรมธรรม ์ประกนัชวีติกจ็ะจา่ยเงนิ

คนืให ้โดยมทีั Yงแบบจ่ายคนืเป็นเงนิกอ้นครั Yงเดยีว หรอืแบบมเีงนิคนืระหว่างทางตลอดสญัญากไ็ด ้และถา้หากเสยีชวีติ

ระหว่างที)ส่งกรมธรรม ์คนขา้งหลงักจ็ะไดร้บัเงนิกอ้นที)เรยีกว่า “จํานวนเงนิเอาประกนั” ตามจํานวนที)ระบุไวใ้นสญัญา

กรมธรรม ์

 อรอนงค ์สนธิไชย (2561) ใหค้วามหมาย ผลตอบแทนจากการลงทุน การทาํประกนัชวีติกเ็ปรยีบเสมอืนเป็น

การลงทุนซืYอหลกัทรพัย์ชนิดหนึ)งเช่นกนั เนื)องจากผู้ทําประกนัจะได้รบัดอกผลเช่นเดยีวกบัการฝากเงนิในสถาบนั

การเงนิ เพยีงแต่มวีธิกีาร เงื)อนไข และอตัราดอกเบีYยที)แตกต่างกนั อย่างไรกด็ ีการประกนัชวีติแมไ้ดผ้ลตอบแทนตํ)า

กว่าการลงทุนบางประเภท แต่ก็นับว่าเป็นรายได้ที)แน่นอน และเชื)อมั )นได้ว่าต้นทุนไม่สูญหายไปด้วย รูปแบบของ

ประกนัชวีติแบบสะสมทรพัยจ์ะเป็นการผสมกนัระหว่างการใหค้วามคุม้ครองชวีติและการเกบ็ออมเงนิ ควรพจิารณา

ความคุมครองของเบีYยประกนัที)จ่ายเทยีบกบัความคุ้มครองที)ได้รบัผลตอบแทนที)จะได้ ซึ)งผลตอบแทนที)จะได้นั Yน

พจิารณาจากอตัราผลตอบแทนของประกนัชวีติ (Internal Rate of Return : IRR) 

 

งานวิจยัทีEเกีEยวข้อง 

 วรศริ ิศริวิงศ์ ณ อยุธยา (2562)ไดศ้กึษา การศกึษาปัจจยัที)ส่งผลต่อพฤตกิรรมการซืYอประกนัชวีติควบการ

ลงทุน (Unit Linked)  ของประชากรวยัทํางานในเขตกรุงเทพมหานคร ผลการศกึษา พบว่า ปัจจยัความรูด้า้นการเกบ็

ออมในรปูแบบประกนัชวีติและดา้นการลงทุนมผีลต่อพฤตกิรรมการซืYอประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) แสดง

ใหเ้หน็ว่าพฤตกิรรมการซืYอประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) ขึYนอยู่กบัความรูด้า้นการเกบ็ออมและการลงทุน 

หากประชากรมคีวามรูท้ ี)มากขึYนจะส่งผลต่อพฤตกิรรมการซืYอประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked)ไปในทศิทาง

เดยีวกนั  ปัจจยัดา้นทศันคตติ่อการเกบ็ออมและการลงทุนมผีลต่อพฤตกิรรมการซืYอประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit 

Linked) แสดงใหเ้หน็ว่าพฤตกิรรมการซืYอประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) ขึYนกบัทศันคตทิี)มตี่อการเกบ็ออม

และการลงทุน หากประชากรมทีศันคตทิี)ดตี่อประกนัชวีติและการลงทุนจะส่งผลต่อพฤตกิรรมการซืYอประกนัชวีติควบ

การลงทนุ (Unit Linked) ไปในทศิทางเดยีวกนั 

 AnnA OstrOwskA-DAnkiewicz (2015) ได้ศกึษา การวจิยัประสทิธผิลของแผนประกนัภยัแบบยูนิตลงิค์ มี

วตัถุประสงคเ์พื)อนําเสนองานวจิยัเกี)ยวกบัการประเมนิประสทิธผิลและความเสี)ยงของการลงทุนในการประกนัภยัแบบยู

นิตลงิค ์ซึ)งถอืเป็นส่วนหนึ)งของการลงทุนในการประกนัชวีติดว้ยเงนิกองทุน จากการศกึษา พบว่า การเปรยีบเทยีบ
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อตัราผลตอบแทนอยา่งงา่ยกบัความสามารถในการทาํกําไรของเครื)องมอืที)ปลอดภยั นั )นคอืการวเิคราะหป์ระสทิธภิาพ

ด้วย Sharpe Ratio หรือเกี)ยวข้องกับอัตราผลตอบแทนที)ได้ร ับกับค่าเบี)ยงเบนมาตรฐานซึ)งแสดงออกถึงการ

เปลี)ยนแปลง นอกจากนีY ยงัมคีวามสามารถในการทาํกาํไรสงูกวา่ (ที)ระดบั s.¦§%) จากความเสี)ยงในการลงทุนที)ระดบั

ความเสี)ยงเดยีวกนั  

 

วิธีดาํเนินการวิจยั 

กลุ่มตวัอย่างการวิจยั  

 ประกนัชวีติควบการลงทุน หรอืประกนัชวีติแบบยูนิตลงิค์ (Unit Linked) และประกนัชวีติสะสมทรพัย์ของ

บรษิัท กรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ จํากดั (มหาชน)  สําหรบักลุ่มตวัอย่างประกนัชวีติผู้วจิยัใช้หลกัการคดัเลอืก 

ประกนัชวีติควบการลงทนุของบรษิทั กรงุไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) เฉพาะประกนัชวีติที)ใหผ้ลตอบแทน

เป็นเงนิโบนัส และเงนิปันผลรายปี รวมถงึให้ความคุ้มครองชวีติ และประกนัชวีติสะสมทรพัย์ กรมธรรม์ออมเงนิที)

จ่ายเงนิคนืตามระยะเวลาที)กําหนดเอาไวใ้นสญัญาโดยมทีั Yงแบบเป็นรายงวด และแบบเป็นก้อนใหญ่ทเีดยีวเมื)อครบ

สญัญา  

เครืEองมือการวิจยั  

 โปรแกรม IRR Program เป็นชดุคาํสั )งสาํเรจ็รปูเพื)อใชค้าํนวณอตัราผลตอบแทนภายใน หรอื Internal Rate of 

Return (IRR) 

 วธิกีารเกบ็ขอ้มลู ผูว้จิยัใชว้ธิเีกบ็รวบรวมขอ้มลูทตุยิภมูขิอ้มลูหลกั � ขอ้มลู ไดแ้ก ่

1. รูปแบบของกรมธรรม์ประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) และกรมธรรม์ประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย์ ในปี 

�¨¦�-�¨¦u โดยตวัอย่างกรมธรรม์ประกนัชวีติผูว้จิยัเลอืกผูเ้อาประกนัภยั อายุ 35 ปี ทั Yงประกนัชวีติควบการลงทุน 

(Unit Linked) และประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย ์บรษิทักรงุไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) 

2. ขอ้มูลผลตอบแทนของประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) และกรมธรรณ์ประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย ์ในปี 

�¨¦�-�¨¦u ผูว้จิยัมกีารวเิคราะห์ขอ้มูลผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR ) โดยใช้โปรแกรม IRR 

Program เป็นชุดคาํสั )งสาํเรจ็รปูเพื)อใชค้าํนวณอตัราผลตอบแทนภายใน หรอื Internal Rate of Return (IRR) จากการ

ซืYอประกนัชวีติแบบควบการลงทุนและประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย์ผ่านทางการใส่ขอ้มูลเบืYองต้นเกี)ยวกบักรมธรรม์

ประกนัชวีติ แลว้ชุดคาํสั )งจะคาํนวณอตัราผลตอบแทนภายในจากแต่ละกรมธรรมใ์หอ้อกมาเป็นตวัเลขเดยีว เพื)อที)ผูซ้ืYอ

สามารถนําไปใชเ้ปรยีบเทยีบและตดัสนิใจเลอืกซืYอกรมธรรมท์ี)เหมาะสมกบัตนเองไดอ้ยา่งสะดวกและรวดเรว็ 

ผลการศึกษาและวิเคราะหข้์อมลู 

 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเกีZยวกบัผลตอบแทนของการประกนัชีวิตแบบควบการลงทุน (Unit Linked) 

และแบบสะสมทรพัย ์จากผลการศกึษา พบว่าผลตอบแทน (IRR) ประกนัชวีติควบการลงทุน ไออนิเวสท์ (iInvest) 

เท่ากบั 4.23% ประกนัชวีติควบการลงทุน ไอเวลท์ตีY (iWealthy) เท่ากบั 9.77% ประกนัชวีติควบการลงทุน ไอลงิค์ 



 8 

(iLink) เทา่กบั -13.50% ประกนัชวีติควบการลงทนุ ไอลงิค ์(iLink) (กรณผีูเ้อาประกนัเสยีชวีติ) เทา่กบั 10.03% ประกนั

สะสมทรพัยแ์บบไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 10/20  เท่ากบั 1.72% ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 

15/25 เท่ากบั �.�u% ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ สมารท์ (Life Smart) st/u เท่ากบั 2.39% และประกนัชวีติแบบ

บาํนาญ Life Retire 5 เทา่กบั 1.36% 

 วิเคราะหผ์ลตอบแทนของการประกนัชีวิตแบบควบการลงทุน (Unit Linked) เพืEอ

เปรียบเทียบกบัประกนัชีวิตแบบสะสมทรพัย ์

ประกนัชีวิตแบบควบการลงทนุ                

(Unit Linked) 

ประกนัชีวิตสะสมทรพัย ์ ผลต่าง 

ตวัอยา่งประกนัชวีติ ผลตอบแทน 

(IRR) 

ตวัอยา่งประกนัชวีติ ผลตอบแทน

(IRR) 

ประกนัชวีติควบการ

ลงทนุ           ไอ

อนิเวสท ์(iInvest) 

4.23% ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ 

Saver) 10/20 

1.72% 2.51% 

ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ 

Saver) 15/25 

2.24% 1.99% 

ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ 

สมารท์ (Life Smart) 10/4 

2.39% 1.84% 

 

ประกนัชวีติแบบบาํนาญ Life 

Retire 5 

1.36% 2.87% 

ตารางที) 1 แสดงผลตอบแทนประกนัชวีติควบการลงทนุ ไออนิเวสท ์(iInvest)และประกนัสะสมทรพัย ์

 การศกึษาอตัราผลตอบแทน (IRR)ประกนัชวีติแบบควบการลงทุน (Unit Linked) โดยเปรยีบเทยีบกบัประกนั

สะสมทรพัยข์องบรษิทั กรงุไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน)                   

1. ประกนัชวีติควบการลงทุนไออินเวสท์ (iInvest) มอีตัราผลตอบแทน (IRR) เท่ากบั 4.23% เมื)อเปรยีบเทยีบกบั

ประกันสะสมทรพัย์ไลฟ์พลัส เซฟเวอร์ (LifePlus+ Saver) 10/20, ไลฟ์พลัส เซฟเวอร์ (LifePlus+ Saver) 15/25, 

ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ สมาร ์(Life Smart) 10/4 ประกนัชวีติแบบบาํนาญ Life Retire 5 พบว่า ประกนัชวีติควบ

การลงทุนไออนิเวสท์ (iInvest) มผีลตอบแทนมากกว่าประกนัสะสมทรพัย ์ดงักล่าว 2.51% ,1.99% ,1.84%, 2.87% 

ตามลาํดบั 
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ประกนัชีวิตแบบควบการลงทนุ                
(Unit Linked) 

ประกนัชีวิตสะสมทรพัย ์ ผลต่าง 

ตวัอยา่งประกนัชวีติ ผลตอบแทน (IRR) ตวัอยา่งประกนัชวีติ ผลตอบแทน
(IRR) 

ประกนัชวีติควบการ
ลงทนุไอเวลทต์ีY 
(iWealthy) 

9.77% ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ 
Saver) 10/20 

1.72% 8.05% 

ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ 
Saver) 15/25 

2.24% 7.53% 

ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ 
สมารท์ (Life Smart) 10/4 

2.39% 7.38% 

 

ประกนัชวีติแบบบาํนาญ Life 
Retire 5 

1.36% 8.41% 

ตารางที) 2 แสดงผลตอบแทนประกนัชวีติควบการลงทนุไอเวลทต์ีY (iWealthy) และประกนัสะสมทรพัย ์

2. ประกนัชวีติควบการลงทุน ไอเวลท์ตีY (iWealthy) มอีตัราผลตอบแทน (IRR) เท่ากบั 9.77% เมื)อเปรยีบเทยีบกบั

ประกันสะสมทรพัย์ไลฟ์พลัส เซฟเวอร์ (LifePlus+ Saver) 10/20, ไลฟ์พลัส เซฟเวอร์ (LifePlus+ Saver) 15/25, 

ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ สมารท์ (Life Smart) 10/4 ประกนัชวีติแบบบาํนาญ Life Retire 5 พบวา่ ประกนัชวีติควบ

การลงทุน ไอเวลทต์ีY (iWealthy) มผีลตอบแทนมากกวา่ประกนัสะสมทรพัย ์ดงักล่าวที) 8.05%, 7.53% ,7.38% ,8.41% 

ตามลาํดบั 

ประกนัชีวิตแบบควบการลงทนุ                
(Unit Linked) 

ประกนัชีวิตสะสมทรพัย ์ ผลต่าง 

ตวัอยา่งประกนัชวีติ ผลตอบแทน 
(IRR) 

ตวัอยา่งประกนัชวีติ ผลตอบแทน
(IRR) 

ประกนัชวีติควบการ
ลงทนุไอลงิค ์(iLink) 

-13.50% ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 
10/20 

1.72% -11.78% 

ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 
15/25 

2.24% -11.26% 

ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ สมารท์ 
(Life Smart) 10/4 

2.39% -11.11% 

ประกนัชวีติแบบบาํนาญ Life Retire 5 1.36% -12.14% 

ตารางที) 4.3 แสดงผลตอบแทนประกนัชวีติควบการลงทนุ ไอลงิค ์(iLink) และประกนัสะสมทรพัย ์
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3. ประกนัชวีติควบการลงทุนไออลงิค ์(iLink) มอีตัราผลตอบแทน (IRR) เท่ากบั -13.50% เมื)อเปรยีบเทยีบกบัประกนั

สะสมทรพัยไ์ลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 10/20, ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 15/25, ประกนัชวีติ

สะสมทรพัย ์ไลฟ์ สมารท์ (Life Smart) 10/4 ประกนัชวีติแบบบาํนาญ Life Retire 5 พบว่า ประกนัชวีติควบการลงทุน 

ไอลิงค์ (iLink) มีผลตอบแทนน้อยกว่าประกันสะสมทรัพย์ ดังกล่าวที) -11.78%, -11.26%, -11.11%, -12.14%% 

ตามลาํดบั 

ประกนัชีวิตแบบควบการลงทนุ                
(Unit Linked) 

ประกนัชีวิตสะสมทรพัย ์ ผลต่าง 

ตวัอยา่งประกนัชวีติ ผลตอบแทน 
(IRR) 

ตวัอยา่งประกนัชวีติ ผลตอบแทน
(IRR) 

ประกนัชวีติควบการ
ลงทนุไอลงิค ์(iLink)            
(กรณเีสยีชวีติ) 

10.03 % ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 
10/20 

1.72% 8.31% 

ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 
15/25 

2.24% 7.79% 

ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ สมารท์ 
(Life Smart) 10/4 

2.39% 7.64% 

ประกนัชวีติแบบบาํนาญ Life Retire 5 1.36% 8.67% 

ตารางที) 4 แสดงผลตอบแทนประกนัชวีติควบการลงทุน ไอลงิค ์(iLink) (กรณีผูเ้อาประกนัเสยีชวีติ) และประกนัสะสม

ทรพัย ์

3.1 ประกนัชวีติควบการลงทุนไออลงิค ์(iLink) (กรณีผูเ้อาประกนัเสยีชวีติ)มอีตัราผลตอบแทน (IRR) เท่ากบั 10.03% 

เมื)อเปรยีบเทยีบกบัประกนัสะสมทรพัยไ์ลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 10/20, ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ 

Saver) 15/25, ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ สมารท์ (Life Smart) 10/4 ประกนัชวีติแบบบํานาญ Life Retire 5 พบว่า 

ประกนัชีวิตควบการลงทุน ไอลิงค์ (iLink) มีผลตอบแทนมากกว่าประกนัสะสมทรพัย์ ดงักล่าวที) 8.31%, 7.79%, 

7.64%, 8.67% ตามลาํดบั 

สรปุผลการวิจยั การอภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

สรปุผลการวิจยั  

 ผลตอบแทน (IRR) ของการประกนัชวีติแบบควบการลงทุน (Unit Linked) แบบประกนัชวีติควบการลงทุน ไอ

อนิเวสท์ (iInvest) ประกนัชวีติควบการลงทุน ไอเวลท์ตีY (iWealthy) และประกนัชวีติควบการลงทุน ไอลงิค์ (iLink) 

(กรณีผูเ้อาประกนัเสยีชวีติ)มผีลตอบแทนมากกว่าผลตอบแทน (IRR) ของประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย ์ส่วนประกนั
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ชวีติควบการลงทนุ ไอลงิค ์(iLink) กรณทีี)จา่ยเบีYยประกนัครบกาํหนดแต่ไมเ่สยีชวีติ มผีลตอบแทนน้อยกวา่ผลตอบแทน 

(IRR) ประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย ์ของบรษิทั กรงุไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ จาํกดั (มหาชน) 

การอภิปรายผลการศึกษาวิจยั  

 จากผลการวจิยั พบว่าประกนัชวีติควบการลงทุนไออนิเวสท์ (iInvest) มอีตัราผลตอบแทน (IRR) เท่ากบั 

4.21% ประกนัชวีติควบการลงทุน ไอเวลท์ตีY (iWealthy) มอีตัราผลตอบแทน (IRR) เท่ากบั 8.95% และประกนัชวีติ

ควบการลงทุน ไอลิงค์ (iLink) มีอัตราผลตอบแทน (IRR) เท่ากับ -13.50% (กรณีผู้เอาประกันเสียชีวิต) อัตรา

ผลตอบแทน (IRR) เท่ากบั 10.03%  เมื)อเปรยีบเทยีบกบัประกนัสะสมทรพัยไ์ลฟ์พลสั เซฟ เวอร ์(LifePlus+ Saver) 

10/20, ไลฟ์พลสั เซฟเวอร ์(LifePlus+ Saver) 15/25, ประกนัชวีติสะสมทรพัย ์ไลฟ์ สมารท์ (Life Smart) 10/4 ประกนั

ชวีติแบบบาํนาญ Life Retire 5 พบวา่ ประกนัชวีติควบการลงทุนไออนิเวสท ์(iInvest)   ประกนัชวีติควบการลงทุน ไอ

เวลทต์ีY (iWealthy)และประกนัชวีติควบการลงทุน ไอลงิค ์(iLink) (กรณีผูเ้อาประกนัเสยีชวีติ)    มผีลตอบแทนมากกวา่

ประกนัสะสมทรพัย ์ดงักลา่ว ซึ)งสอดคลอ้งกบับทความของ พเิชฐ เจยีรมณทีวสีนิ (2562) กลา่ววา่ ประกนัชวีติควบการ

ลงทุน (Unit Linked) เป็นประกนัชวีติที)ถูกออกแบบเพื)อเป็นเครื)องมอืวางแผนการเงนิระยะยาวที)มคีวามยดืหยุ่นสูง 

สามารถปรบัเปลี)ยนไปไดต้ามจงัหวะและสถานการณ์ต่าง ๆ ตลอดช่วงชวีติ และมสี่วนของการลงทุนเพิ)มเขา้มาในตวั

กรมธรรมเ์พื)อตอบโจทยค์วามตอ้งการในการลงทุน และใหค้วามคุม้ครอง หรอืผลประโยชน์ของกรมธรรมเ์ตบิโตตาม

สนิทรพัยแ์ละความเสี)ยงที)ไดเ้ลอืกลงทุนไป เพื)อช่วยลดความเสี)ยงจากการสญูเสยีทางการเงนิต่าง ๆ หรอื เลอืกเน้นที)

การสะสมทรัพย์ระยะยาว (มากกว่า  10 – 20 ปีขึYนไป) จึงส่งผลให้ประกันชีวิตควบการลงทุน (Unit Linked) มี

ผลตอบแทน (IRR) มากกว่าประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย ์ซึ)งการออมของการทาํประกนัแบบสะสมทรพัยน์ั Yนจะเป็นใน

ลกัษณะแบบกึ)งบงัคบั โดยผูเ้อาประกนัภยัจะต้องมหีน้าที)ในการจ่ายเบีYยประกนัอย่างสมํ)าเสมอ ซึ)งระยะเวลาในการ

ลงทุนในประกนัสะสมทรพัยก์ส็ ั Yนกว่าประกนัชวีติแบบควบการลงทุน และหากผูเ้อาประกนัภยัมชีวีติอยู่จนครบตามที)

กรมธรรมก์ําหนดไว ้กจ็ะไดเ้งนิคนืตามเงื)อนไขของสญัญาตามที)บรษิทัฯกําหนด ซึ)งจะไดร้บัคนืเพยีง 1% ของจํานวน

เงนิเอาประกนัภยัเริ)มตน้ และเมื)อเทยีบกบัประกนัควบการลงทุนจงึใหผ้ลตอบแทนที)มากกวา่  สว่นประกนัชวีติควบการ

ลงทนุ ไอลงิค ์(iLink) กรณทีี)จา่ยเบีYยประกนัครบกาํหนดแต่ไมเ่สยีชวีติ มผีลตอบแทนน้อยกวา่ประกนัสะสมทรพัย ์เนื)อง

รปูแบบประกนัชวีติมุ่งเน้นใหผ้ลตอบแทนกรณีที)เสยีชวีติ ระหว่างที)จ่ายเบีYยประกนัจะมกีารนําเงนิไปลงทุนในกองทุน

รวม ทําใหผู้เ้อาประกนัภยัไดร้บัผลตอบแทนเป็นโบนัสรายปี ถา้หากผูเ้อาประกนัภยัยงัไม่เสยีชวีติเมื)อถงึครบกําหนด

อายุที)ทําประกนักจ็ะไดร้บัมลูค่ารบัซืYอคนืหน่วยลงทุนงวดสุดทา้ยลดลงจากการหกัค่าธรรมเนียมประกนัชวีติที)สงูมาก 

จงึทาํใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนประกนัชวีติควบการลงทุน ไอลงิค ์(iLink) ตดิลบ หรอืขาดทนุ ถา้กรณเีสยีชวีติลงทนุ

จะไดผ้ลตอบแทนที)มากกวา่ประกนัชวีติแบบสะสมทรพัย ์
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ข้อเสนอแนะจากผลการวิจยั  

 ประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) เป็นการประกนัชวีติรปูแบบพเิศษเมื)อเทยีบกบัประเทศเพื)อนบา้นใน

ภมูภิาคอาเซยีนนั Yน ประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) จะถอืไดว้า่เป็นผลติภณัฑท์ี)ใหมส่าํหรบัประเทศไทย และ

ยงัอยู่ในระยะเริ)มต้น โดยประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) ที)ถูกออกแบบเพื)อการวางแผนการเงนิระยะยาว 

ไม่ใช่การลงทุนเพื)อหวงัผลตอบแทน โดยประกนัชวีติควบการลงทุน (Unit Linked) ตอบโจทย์ความต้องการของผูท้ี)

ต้องการความยดืหยุ่นในการนําเบีYยประกนัไปลงทุน โดยสามารถเลอืกรูปแบบการลงทุนตามความต้องการของผูถ้อื

กรมธรรมใ์นแต่ละช่วงจงัหวะชวีติ และตามความเสี)ยงที)ยอมรบัได ้โดยการนําเบีYยประกนัที)ไดร้บั (หลงัหกัค่าใชจ้่าย) 

สว่นใหญ่จะไปลงทุนในกองทุนซึ)งมรีะดบัความเสี)ยง และความคาดหวงัต่อผลตอบแทนที)หลากหลายกว่า แบบประกนั

รูปแบบอื)น ๆ ต้องการความยดืหยุ่นในด้านความคุ้มครอง สะสมทรพัย์ และการเขา้ถึงเงนิของผู้ถือกรมธรรม ์โดย

สามารถปรบัเพิ)มหรอืลดทนุประกนั ปรบัเพิ)มหรอืลดเบีYยประกนั ถอนเงนิบางสว่นหรอืหยดุจา่ยเบีYยบางชว่งเวลา เพื)อให้

เหมาะสมกบัความต้องการของแต่ละคน ตามแต่ละช่วงจงัหวะเวลาของชวีติที)อาจมคีวามไม่แน่นอนและต่างจากที)

วางแผนทางการเงนิไวใ้นตอนตน้ ซึ)งความยดืหยุ่นเหล่านีY เป็นสิ)งที)แบบประกนัอื)น ๆ ทําไดย้าก และความโปร่งใสใน

กลไกการทาํงานของผลติภณัฑป์ระกนัชวีติโดยเฉพาะเรื)องการจดัสรรเบีYยประกนั มลูคา่กรมธรรม ์และผลประโยชน์ ณ 

ช่วงต่าง ๆ เพื)อที)ผูถ้อืกรมธรรมส์ามารถตดัสนิใจต่อเหตุการณ์ที)อาจสง่ผลต่อสถานะทางการเงนิ หรอืความคุม้ครองได้

ง่ายดายและเป็นเหตุเป็นผล รวมถงึรบัรูว้่าเงนิที)ตนจ่ายนั Yนถูกนําไปใชจ้่าย และส่งผลต่อผลประโยชน์ของตนอย่างไร

และที)กล่าวมานีY เป็นจุดเด่นที)สําคญัที)สุดของกรมธรรม์ประเภทนีY ที)ประกนัชวีติแบบดั Yงเดมิ (Traditional Product)        

ทาํไมไ่ด ้

ข้อเสนอแนะในการวิจยัครั bงต่อไป 

 เพื)อใหส้ามารถเกดิการเปรยีบเทยีบระหว่างผลติภณัฑ์ ควรนําผลตอบแทนของผลติภณัฑ์ประกนัควบการ

ลงทุน (Unit Linked) ของบรษิทับรษิทักรุงไทย-แอกซ่า ประกนัชวีติ เทยีบกบับรษิทัอื)นเช่น บรษิทั AIA ประกนัชวีติ 

บรษิทัไทยประกนัชวีติ และบรษิทัไทยพาณิชยป์ระกนัชวีติ เพื)อใหผู้บ้รโิภคสามารถที)จะทราบขอ้มลูอตัราผลตอบแทน 

(IRR) เพื)อที)จะนําไปศกึษาและเปรยีบเทยีบไดม้ากขึYน 
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