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บทคดัย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษา “ ความสัมพนัธ์ระหว่างความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนของการลงทุนใน
กองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ ” โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อหาความเส่ียงกบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม 
ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ และสร้างตวัแบบการพยากรณ์ราคากองทุนรวม ETF ท่ีเหมาะสมในการลงทุนโดยศึกษา
จากราคากองทุน ETF ในต่างประเทศ  อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  ดชันี Nasdaq 100 ดชันี DOW 



JONES และดชันี S&P 500 โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์เป็นการรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งทุติยภูมิ (Secondary Data) 
ซ่ึงเป็นข้อมูลแบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) โดยเก็บรวบรวมเป็นรายเดือนจาก https://www.investing.com/ 
ตั้งแต่เดือนมกราคม 2559 - เดือนธนัวาคม 2563 รวมทั้งส้ิน 60 เดือน โดยใชก้ารวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เป็น
ตวัวดัความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรสองตวัในเชิงเส้นตรง ค่าของสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์บอกถึงระดบัความสัมพนัธ์วา่
มากหรือน้อย ซ่ึงมีค่าอยู่ระหว่าง 1 ถึง 1 โดยสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน(Pearson product moment correlation) 
เป็นสถิติท่ีใชว้ดัตวัแปรท่ีอยูใ่นระดบัมาตราอนัตรภาคหรือช่วง (Interval Scale) ข้ึนไป ใช ้r เป็นสัญลกัษณ์ มีเกณฑก์าร
วดัระดบัความสัมพนัธ์ของตวัแปร ผลการศึกษาพบวา่ จากการการวิเคราะห์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation) 
ท าให้ทราบว่าอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ดชันี Nasdaq 100 ดชันี DOW JONES และดชันี S&P 
500มีความสัมพนัธ์กบักองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ ในทิศทางเดียวกนั จากงานวิจยัช่วยท าให้ผูล้งทุน
ตดัสินใจลงทุนซ้ือกองทุน ETF ไดอ้ยา่งเหมาะสม 

 
ค าส าคญั :อตัราแลกเปล่ียน, ดชันี Nasdaq 100, ดชันี DOW JONES, ดชันี S&P 500, ราคากองทุนรวม ETF 
 
ABSTRACT 

 This study is a “Relationship Between Risk and Yield of Foreign Investment ETF Funds” with the objective 

of finding the risk and yield of foreign investment ETF mutual funds. And create a forecast model for ETF mutual 

funds that are suitable for investment by studying the prices of foreign ETFs, the exchange rate of baht per US dollar, 

the Nasdaq 100 index, the DOW JONES index and the S&P 500 index. The data used in the analysis is compiled. Data 

from secondary sources (Secondary Data), which is Time Series Data, collected monthly from 

https://www.investing.com/. From January 2016 - December 2020 for a total of 60 months using correlation coefficient 

analysis. It is a measure of the relationship between two variables in a straight line. The value of the correlation 

coefficient indicates the degree of correlation is more or less. which has values between 1 and 1 by Pearson product 

moment correlation coefficient. It is a statistic that measures variables at the Interval Scale or above. Use r as the 

symbol. There is a criterion to measure the degree of relationship of variables. The results showed that From the 

correlation coefficient analysis Correlation shows that the exchange rate of the baht against the US dollar, the Nasdaq 

100 Index, the DOW JONES Index and the S&P 500 Index are related to foreign investment ETFs. in the same direction 

According to research, it helps investors make the right decision to invest in ETFs. 

Keywords : exchange rate, Nasdaq 100 Index, DOW JONES Index, S&P 500 Index, ETF Price 

 



บทน า 

ETF ย่อมาจาก Exchange Traded Fund เป็นกองทุนรวมดัชนีท่ีจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ มี

นโยบายสร้างผลตอบแทนให้ใกลเ้คียงกบัการเคล่ือนไหวของดชันีหรือราคาของสินทรัพยท่ี์กองทุนใชอ้า้งอิง ผูล้งทุน

สามารถซ้ือขาย ETF ไดเ้หมือนหุน้ตวัหน่ึง 

 ผูล้งทุนสามารถใช ้ETF เป็นเคร่ืองมือกระจายความเส่ียง ท าใหล้งทุนในสินทรัพยท่ี์หลากหลายโดยใชเ้งินนอ้ย

และไม่ตอ้งวิเคราะห์หุน้รายตวั มีโอกาสรับผลตอบแทนตามดชันีอา้งอิง และมีโอกาสรับเงินปันผลดว้ย นอกจากน้ี ETF

เป็นกองทุนรวมท่ีซ้ือขายเปล่ียนมือไดโ้ดยสะดวก เพราะมีผูดู้แลสภาพคล่อง ท าหน้าท่ีส่งค าสั่งเสนอซ้ือเสนอขาย ผู ้

ลงทุนสามารถท ารายการซ้ือขาย ETF ในตลาดหลกัทรัพยไ์ดเ้ม่ือตอ้งการโดยเปรียบเทียบราคากบัมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ

โดยประมาณ (iNAV = Indicative Net Asset Value) ท่ีแสดงควบคู่กนัระหวา่งเวลาซ้ือขาย 

 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยอ์นุญาตใหก้องทุนรวมอีทีเอฟท่ีมีนโยบายสร้าง

ผลตอบแทนตามความเคล่ือนไหวของปัจจยัอา้งอิงดงัน้ี 

ดชันีกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน 

ราคากลุ่มหลกัทรัพยห์รือกลุ่มตราสารทางการเงินอ่ืนท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 

ราคาหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟต่างประเทศ 

ราคาทองค าแท่งซ่ึงเป็นท่ียอมรับในอุตสาหกรรมผูค้า้ทองคาในประเทศไทยหรือในระดบัสากล 

โดยในปัจจุบนัมี ETF ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงัน้ี 

Equity ETF / Index ETF: มุ่งสร้างผลตอบแทนอา้งอิงดชันีราคาหุน้ในประเทศ 

Sector ETF: มุ่งสร้างผลตอบแทนอา้งอิงดชันีราคาหุน้กลุ่มอุตสาหกรรม 

Foreign ETF: มุ่งสร้างผลตอบแทนอา้งอิงดชันีราคาหุน้ต่างประเทศ 

Gold ETF: มุ่งสร้างผลตอบแทนอา้งอิงดชันีราคาทองค า 

Bond ETF: มุ่งสร้างผลตอบแทนอา้งอิงดชันีราคาตราสารหน้ี 

ETF เป็นกองทุนรวมท่ีจัดตั้ งโดยบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน (บลจ.) ซ่ึงจะบริหารสินทรัพย์ให้ได้

ผลตอบแทนตามดชันีอา้งอิง (Passive Fund) ตามนโยบายท่ีไดป้ระกาศไวใ้นหนงัสือช้ีชวน ดงันั้น ผูล้งทุนจึงสามารถ

ตรวจสอบนโยบายการลงทุน ผลการด าเนินงาน และการถือครองหลกัทรัพยไ์ดต้ลอดเวลา 



ราคาซ้ือขายของ ETF (Trading Price) คือ ราคาซ้ือ (Bid) และราคาขาย (Offer) ท่ีปรากฎอยูบ่นกระดานซ้ือขาย 

ซ่ึงราคาน้ีจะถูกก าหนดโดยความตอ้งการซ้ือ และความตอ้งการขาย ของผูล้งทุนใน ETF โดยทัว่ไป ราคาซ้ือขายของ 

ETF ควรใกลเ้คียงกบัมูลค่าต่อหน่วยของทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน ETF (Net Asset Value: NAV) ซ่ึงค านวณมาจาก

ราคาปิดของหุน้หรือสินทรัพยท่ี์เป็นองคป์ระกอบของกองทุน ณ ส้ินวนัท าการ ทั้งน้ี ในระหวา่งเวลาซ้ือขาย ผูอ้อก ETF 

จะเผยแพร่มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิโดยประมาณ (Indicative Net Asset Value: iNAV) ต่อหน่วยระหว่างวนั ทุกๆ 15-30 

วินาที เพื่อใหผู้ล้งทุนใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการตดัสินใจลงทุน 

ผูล้งทุนใน ETF จะมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนใน 2 ลกัษณะ คือ 

1. ก าไรจากส่วนต่างของราคา (capital gain) ท่ีผูล้งทุนไดรั้บเม่ือซ้ือหน่วย ETF ในราคาต ่าแลว้ขาย

ไดใ้นราคาสูงกวา่ 

2. ส าหรับ ETF ท่ีมีนโยบายลงทุนในกลุ่มหุ้น ผูล้งทุนมีโอกาสได้รับเงินปันผล (dividend) เม่ือ

ผู ้จัดการกองทุนจัดสรรเงินปันผลท่ีกองทุน ETF ได้มาจากเงินปันผลของบริษัทท่ีเป็น

องคป์ระกอบของดชันีอา้งอิง 

การลงทุนใน ETF มีความเส่ียงเช่นเดียวกบัการลงทุนประเภทอ่ืนๆ โดยอาจสรุปความเส่ียงของการลงทุนใน 

ETF ไดด้งัน้ี 

ความเส่ียงจากราคาของหลกัทรัพยท่ี์ ETF ไปลงทุนมีการเปล่ียนแปลงไปแลว้ท าให้มูลค่าทรัพยสิ์น

สุทธิของ ETF เปล่ียนแปลงไป 

ความเส่ียงท่ีผลตอบแทนของ ETF มีความผนัผวนไม่เป็นไปตามวตัถุประสงค์ท่ีก าหนดไว ้คือ จะ

สร้างผลตอบแทนการลงทุนให้ใกลเ้คียงกับสินทรัพยท่ี์ ETF อา้งอิง ซ่ึงค่าความผนัผวนของผลตอบแทน

กองทุนเม่ือเทียบกบัสินทรัพยอ์า้งอิง เรียกวา่ Tracking error 

ความเส่ียงจากราคาของ ETF ท่ีมีการเปล่ียนแปลงไปตามความตอ้งการซ้ือขายของผูล้งทุน 

ความเส่ียงจากสภาพคล่องของ ETF ท่ีมาจากความตอ้งการซ้ือขายของผูล้งทุน  

กรณีของการลงทุนใน ETF ท่ีอา้งอิงสินทรัพยใ์นต่างประเทศ ผูล้งทุนจะมีความเส่ียงจากการท่ีอตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราระหวา่งประเทศมีการเปล่ียนแปลงไป 

บริษทัหลกัทรัพยจ์ะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมจากรายการซ้ือและรายการขาย หรือท่ีเรียกว่า Commission fee ในการเป็น

นายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยใ์ห้แก่ผูล้งทุนท่ีใชบ้ริการในอตัราท่ีบริษทัก าหนด พร้อมทั้งมีการเรียกเก็บภาษีมูลค่าเพิ่มอีก

ร้อยละ 7 ของ Commission fee 



บลจ. ผูอ้อก ETF จะมีการแต่งตั้งผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) เพื่อให้ท าหน้าท่ีส่งค าสั่งเสนอซ้ือ (Bid) 

เสนอขาย (Offer) หน่วยของ ETF ตามกรอบการด าเนินงานท่ีก าหนดไว ้ทั้งน้ี เพื่อให้ ETF มีราคาเสนอซ้ือขายระหวา่ง

เวลาท่ีตลาดหลกัทรัพยเ์ปิดท าการ (คลิกท่ีน่ีเพื่อดูรายช่ือ MM) 

บลจ. ผูอ้อก ETF จะซ้ือขายหน่วย ETF โดยตรงกบัผูร่้วมคา้หน่วยลงทุน (Participant Dealer) ตามจ านวนท่ี

ก าหนดไว ้(Creation/Redemption Units) ส าหรับผูล้งทุนท่ีตอ้งการให้ บลจ. ออกหน่วย ETF เพิ่มหรือตอ้งการขายคืน 

ETF ใหแ้ก่ บลจ. ตอ้งติดต่อกบัผูร่้วมคา้หน่วยลงทุน 

ผูล้งทุนท่ีสนใจ ETF สามารถศึกษารายละเอียดก่อนจากหนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุน (Prospectus) ซ่ึง

เป็นเอกสารส าคญัท่ี บลจ. ผูอ้อก ETF จดัท าเพื่อให้ขอ้มูลทั้งหมดเก่ียวกบัโครงการลงทุนท่ีมีการจดัตั้งข้ึนแก่ผูล้งทุน 

เช่น นโยบายการลงทุน เง่ือนไขในการซ้ือขาย เป็นตน้ นอกจากน้ี ผูอ้อก ETF จะเผยแพร่ขอ้มูลเก่ียวกบักองทุน (Fund 

Fact Sheet) เพื่อสรุปสาระส าคญัของ ETF เป็นประจ าทุกเดือน เช่น รายละเอียดการลงทุน ผลการด าเนินงาน เป็นตน้ 

รวมทั้งจดัท ารายงานประจ าปีของ ETF และเผยแพร่ใหแ้ก่ผูล้งทุนดว้ย ทั้งน้ี ผูล้งทุนสามารถคน้หาขอ้มูลรายละเอียดของ 

ETF ไดจ้ากเวบ็ไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรัพยฯ์ และ บลจ. ผูอ้อก ETF 

ขอบเขตของการศึกษา 

 การวิจยัน้ีเป็นการศึกษาหาความสมัพนัธ์ระหวา่งความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนของการลงทุนใน 

กองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ และสร้างตวัแบบการพยากรณ์ราคากองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ 

โดยศึกษาจากกองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  ดชันี Nasdaq 

100 ดชันี Dow Jones และดชันี S&P 500 โดยขอ้มูลท่ีใช้ในงานวิจยัน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิท่ีเก็บรวบรวมเป็นรายเดือน 

ตั้งแต่เดือนมกราคม 2559 - เดือนธนัวาคม 2563 รวมทั้งส้ิน 60 เดือน 

สมมติฐานการวิจัย 

ปัจจยัอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  ดชันี Nasdaq 100 ดชันี Dow Jones และดชันี S&P 500 

มีความสมัพนัธ์กบักองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศในทิศทางตรงกนัขา้ม 

ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1.  เพื่อใหท้ราบถึงความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัเลขทางดชันีตลาดหุน้กบักองทุนรวมETFท่ีลงทุนในต่างประเทศ 

2.  นกัลงทุนสามารถน าผลการวิจยัไปใชเ้พื่อเป็นตวัช่วยในการตดัสินใจลงทุนในกองทุนรวมETF ท่ีลงทุนใน

ต่างประเทศ 



หลักการ แนวคดิ ทฤษฎทีี่เกีย่วข้อง 

แนวคดิและทฤษฎทีี่เกีย่วกบัการออม 

 การออมคือ รายได้เม่ือหักรายจ่ายแลว้จะมีส่วนซ่ึงเหลืออยู่ ส่วนของรายได้ท่ีเหลืออยู่ซ่ึงไม่ได้ถูกใช้สอย

ออกไปน้ีเรียกว่าเงินออม โดยทัว่ไปการออมจะเกิดข้ึนก็ต่อเม่ือบุคคลนั้นมีรายไดม้ากกว่าการจ่ายของเขา ทางท่ีจะเพิ่ม

เงินออมใหแ้ก่ บุคคล อาจท าไดโ้ดยการพยายามหาทางเพิ่มรายไดใ้หม้ากข้ึนดว้ยการท างานมากข้ึน ใชเ้วลาวา่งในการหา

รายไดพ้ิเศษ หรือการปรับปรุงงานท่ีท าอยูใ่ห้มีประสิทธิภาพมีรายไดสู้งข้ึน เป็นตน้ นอกจากนั้นการลดรายจ่ายลงดว้ย

การรู้จกัใชจ่้ายเท่าท่ีจ าเป็นและเหมาะสมกจ็ะท าใหมี้การออมเกิดข้ึนไดเ้หมือนกนั 

 เงินออมเป็นปัจจยัท่ีจะท าใหเ้ป้าหมายซ่ึงบุคคลก าหนดไวใ้นอนาคตบรรลุจุดประสงค ์เช่น ก าหนดเป้าหมายไว้

วา่จะตอ้งมีบา้นเป็นของตนเองในอนาคตใหไ้ด ้เงินออมจะเป็นปัจจยัส าคญัท่ีก าหนดเป้าหมายท่ีวางไวเ้ป็นจริงข้ึนมาได ้

นอกจากน้ีเงินออมยงัใชส้ าหรับแกไ้ขปัญหาความเดือดร้อนทางการเงินท่ีอาจเกิดข้ึนอย่างคาดไม่ถึงของบุคคลไดด้ว้ย 

ดงันั้นบุคคลจึงควรมีการออมอยา่งสม ่าเสมอในชีวิต 

1. ช่วยให้ครัวเรือนมีความมัน่คง เช่น เพื่อเป็นค่าใชจ่้ายฉุกเฉินในครอบครัว เพื่อเป็นค่าใชจ่้ายในการพฒันา

สมาชิกและเพื่อสะสมทรัพยสิ์นให้แก่สมาชิกของครอบครัวการออมท าให้ผูอ้อมมีฐานะความเป็นอยูท่ี่ดี

ในอนาคต 

2. ช่วยให้ครัวเรือนมีรายไดม้ากข้ึน โดยการน าเงินไปฝากธนาคารหรือ สถาบนัการเงิน การซ้ือพนัธบตัร

รัฐบาล หรือการซ้ือหุน้ในธุรกิจต่างๆ จะท าใหไ้ดรั้บผลประโยชน์จากดอกเบ้ีย เงินปันผลหรือก าไร 

3. ช่วยยกระดบัมาตรฐานการครองชีพใหสู้งข้ึนโดยอาจน าเงินออมไปซ้ือบา้น รถยนต ์อุปกรณ์ต่างๆ เป็นตน้ 

ซ่ึงจะช่วยอ านวยความสะดวกสบายในชีวิตประจ าวนั เงินออมของประชาชนส่วนหน่ึงรัฐบาลจะน าไปใช้

พฒันาประเทศในดา้นต่างๆ  

4. ช่วยในการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ เงินออมจะถูกน าไปใช้ในการลงทุนของ ภาคธุรกิจ การสร้าง

โครงสร้างเศรษฐกิจขั้นพื้นฐาน  

5. ช่วยลดปัญหาการพึ่งพาต่างประเทศ การพยายามส่งเสริมการออมของคนไทย จะช่วยลดปัญหาการพึ่งพา

เงินลงทุนจากต่างประเทศไดอี้กทางหน่ึง 

แนวคดิของ Sir John Maynard Keynes 

ส านักคิดทางเศรษฐศาสตร์ท่ีทรงอิทธิพลแห่งยุคในศตวรรษท่ี   20   อีกส านักหน่ึงคือ ส านักคิดทาง

เศรษฐศาสตร์เคนส์ (Keynesian Economics) ภายหลงัสงครามโลกคร้ังท่ี 1 (1914-1918) เศรษฐกิจโลกเขา้สู่ภาวะถดถอย

และประสบกบัปัญหาการวา่งงานอยา่งกวา้งขวาง การร้ือฟ้ืนระบบมาตรฐานทองค า โดยรัฐบาลองักฤษท าใหปั้ญหาการ



ผลิตถดถอย การวา่งงานสูง และการขาดดุลการช าระเงินเร้ือรัง ประกอบกบัการ ลม้ครืนของตลาดหุน้ของสหรัฐอเมริกา

ในปลายทศวรรษ 1920     ภาวะการณ์ดงักล่าวไดส่้งผลต่อเศรษฐกิจตกต ่าทัว่โลก ในทศวรรษ 1930 แมว้่ารัฐบาลใน

หลาย ๆ ประเทศจะพยายาม แกไ้ขปัญหาทางเศรษฐกิจ ท่ีเกิดข้ึนแต่ไม่ประสบความส าเร็จ ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจตกต ่าการ

ว่างงานอย่างแพร่หลาย และธุรกิจเป็นจ านวนมากไดปิ้ดกิจการลงในท่ีสุดในระยะเวลาดงักล่าว ไดมี้นกัเศรษฐศาสตร์

ชาวองักฤษ ช่ือ จอห์น เมยน์าร์ด เคนส์ (John Maynard Keynes) 

ทฤษฎปีริมาณเงิน (The Modern Quantity theory of money) 

ทฤษฎีน้ีพฒันาข้ึนโดย Milton Friedman และนักเศรษฐศาสตร์ในมหาวิทยาลยัชิคาโกโดเ้ผยแพร่ผลงานเพื่อ

สนบัสนุนการมีเสถียรภาพของความตอ้งการถือเงินตลอดจนผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินท่ีมีต่อ

ตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีส าคญัทฤษฎีปริมาณเงินสมยัใหม่น้ีไดพ้ิจารณาความตอ้งการถือเงินจากการท่ีมีความเห็นเก่ียวกบั

เงินว่าเงินเป็นสินทรัพยป์ระเภทหน่ึงในจ านวนสินทรัพยอ่ื์นๆ ท่ีมีมากมาย (portfolio of assets) ซ่ึงจดัได้ว่าเป็นการ

ประยุกต์ทฤษฎีทุน(capital theory) เขา้กบัการอธิบายพฤติกรรมความตอ้งการถือเงิน โดยถือว่าเงินมีลกัษณะการถือ

สินคา้ทุนในรูปแบบอ่ืนๆ Friedman ไดว้ิเคราะห์ถึงปัจจยัท่ีส าคญัและเก่ียวขอ้งกบัความตอ้งการถือเงินของบุคคลมีอยู ่4 

ประการคือ ระดบัรายไดท่ี้แทจ้ริง ระดบัราคา ระดบัอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงและการเพิ่มข้ึนของระดบัราคาและอตัราเงิน

เฟ้อ 

โดยปัจจัย 2 เป็นตัวแรกท่ีมีความสัมพัน์ในทิศทางตรงกับความต้องการถือเงินและปัจจัย 2 ตัวหลังมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึง Friedman ว่าการเปล่ียนแปลงของความตอ้งการถือเงินจะเป็นสัดส่วนเดียวกนั

กบัระดบัราคาและเป็นสัดส่วนท่ีมากกว่าระดบัรายไดท่ี้แทจ้ริงโดยระดบัราคาท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงความตอ้งการ

ถือเงินดงัน้ีคือ ถา้ระดบัราคาสินคา้สูงข้ึน มูลค่าของเงินท่ีแทจ้ริงจะลดลงและเพื่อท่ีจะรักษาระดบัดุลยภาพของความ

ตอ้งการถือเงินเอาไวบุ้คคลต่างๆก็จะตอ้งเพิ่มจ านวนของปริมาณเงินท่ีตอ้งการถือเอาไวเ้พิ่มมากข้ึนเพื่อท่ีจะซ้ือสินคา้ได้

ในปริมาณเท่าเดิม แต่ถา้ระดบัราคาของสินคา้ลดลง บุคลกจ็ะลดปริมาณเงินท่ีถือเอาไวท้ั้งน้ีเพราะมูลค่าท่ีแทจ้ริงของเงิน

ไดเ้พิ่มข้ึน ส่วนอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง คือตน้ทุนของการถือเงินท่ีเป็นมูลค่าแทจ้ริงเพิ่มสูงข้ึน 

ความมัง่คัง่รวม (total wealth) เป็นปัจจยัหน่ึงท่ีจะจ ากดัขอบเขตของความสามารถท่ีจะมีความตอ้งการถือเงิน

และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัความตอ้งการถือเงินนกัลงทุนกฤษฎีปริมาณเงินสมยัใหม่ไดพ้ิจารณาถึงความ

มัง่คัง่รวมประกอบดย้แหล่งท่ีมาของรายไดห้รือบริการท่ีสามารถน ามาเพื่อการบริโถคไดทุ้กประเภทแหล่งท่ีมาของ

รายไดท่ี้ส าคญัของบุคคลทั้งหลายก็คือความสามารถในการผลิต (productivity capacity) ของตนเองโดยท่ีบุคคลจะตอ้ง

ใชค้วามสามารถในตนเองท าการผลิตส่ิงต่างๆเพื่อให้ไดผ้ลตอบแทนออกมาในรูปของรายไดห้รือเรียกอีกอยา่งหน่ึงวา่ 

human wealth ซ่ึง Friedman ได้ให้ความส าคญัโดยถือว่าเป็นอีกรูปแบบหน่ึงของความมัง่คัง่ท่ีสามารถด ารงได้ การ

พิจารณาความมัง่คัง่ในลกัษณะน้ีรายไดจ้ะเขา้มามีอิทธิพลต่อความตอ้งการถือเงิน โดยมีบทบาทเป็นส่วนหน่ึงหรือเป็น



ตัวแทนของความั่งคั่งเท่านั้ น รายได้ท่ีแท้จริงตามความหมายของ Friedman จะแตกต่างจากความหมายท่ีใช้กัน

โดยทัว่ไป คือใชใ้นความหมายของรายไดร้ะยะยาวหรือรายไดถ้าวร (permanent income) และรายไดช้ัว่คร้ังชัว่คราว 

(transitory income) 

                                    Measure income     =   transitory income   +   permanent income 

                 รายไดถ้าวรนั้น หมายถึง รายไดท่ี้บุคคลคาดการณ์วา่จะไดรั้บอยา่งแน่นอนตลอดชัว่ชีวิตของคนเรา (ซ่ึงถือวา่

เป็นผลตอบแทนของ human capital) หรือหมายความวา่เป็นรายไดท่ี้คาดวา่จะเกิดข้ึน(expected income) และ Friedman 

ไม่เห็นดว้ยกบัการน าเอาขอ้มูลรายไดป้ระชาชาติจากบญัชีรายไดป้ระชาชาติท่ีเกิดข้ึนในแต่ละปี (actual income) มาเป็น

ขอ้มูลท่ีใชว้ดัขนาดรายไดท่ี้คาดว่าจะเกิดข้ึนทั้งน้ีเพราะขนาดของรายไดท่ี้คาดกบัท่ีเกิดข้ึนจริง อาจมีความแตกต่างกนั

อนัเน่ืองมาจากมีรายไดท่ี้เกิดข้ึนมาจากเหตุการณ์ท่ีไม่ดค้าดไวล้่วงหนา้ (Unexpected Or Transitory Event) ซ่ึงรายไดท่ี้

เกิดข้ึนมาจากเหตุการณ์ท่ีไม่ไดค้าดหวงัน้ีไม่ควรเจา้มามีผลกระทยต่อความตอ้งการถือเงิน ดงันั้นรายไดท่ี้มีผลกระทบ

ต่อความตอ้งการถือเงินเป็นเพียงเฉพาะรายไดถ้าวรหรือรายไดท่ี้คาดหวงัเท่านั้น 

                  Human Wealth / Non Human Wealth เ น่ืองจากความมั่งคั่ง ท่ีมีอยู่ในทุกรูปแบบยกเว้น Human Wealth 

สามารถท่ีจะมีตลาดส าหรับซ้ือหรือขายได ้แต่ตลาดส าหรับการซ้ือขาย Human Wealth นั้นไม่มีเพราะวา่ Human Wealth 

ก็คือความสามารถของบุคคลท่ีจะเปล่ียนแปลงไปใหอ้ยูใ่นรูปของรายไดใ้นอนาคตและเป็นการท าให ้Human Wealth ท่ี

ด ารงอยูมี่มูลค่าปัจจุบนัท่ีสูงข้ึน ในเร่ืองน้ีความสามารถของบุคคลท่ีมีขอ้จ ากดัในการเปล่ียนแปลง Human Wealth ให้

ไปอยูใ่นรูปความมัง่คัง่ประเภทอ่ืนซ่ึงมนทางปฎิบตัแลว้ มูลค่าปัจจุบนัของ Human Wealth ประเมินไดย้ากกวา่ความมัง่

คัง่ในรูปแบบอ่ืน Friedman จึงไดน้ าเอาสัดส่วนของ Human Wealth/ Non Human wealth มาเป็นตวัแปรอีกตวัหน่ึงใน

ฟังกช์ัน่ความตอ้งการถือเงินโดยถา้สดัส่วนดงักล่าวมีอยูใ่นความมัง่คัง่รวมมากข้ึน จะท าใหค้วามตอ้งการถือเงินลดลง 

                    อัตราผลตอบแทนท่ีเป็นตัวเงินท่ีคาดว่าจะได้รับจากการถือพันธบัตร (ib) ผู ้ถือพันธบัตรจะได้รับ

ผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงินแน่นอนในระยะเวลาท่ีก าหนด แต่ในขณะท่ีถือพนัธบตัรนั้นราคาซ้ือขาย

ของพนัธบตัรในทอ้งตลาดจะมีการเปล่ียนแปลงไปตามกลไกของตลาดอตัราผลตอบแทนท่ีเป็นตวัเงินจากการถือ

พนัธบตัรจึงประกอบไปดว้ยสองส่วน คือ รายไดจ้ากดอกเบ้ีย ซ่ึงจะมีจ านวนคงท่ีและอีกส่วนมาจากก าไรหรือขาดทุน

จากการขายพนัธบตัร (Capital Gain Or Capital loss) ท่ีจะเกิดข้ึน ราคาของพนัธบตัรจะแปรผนัไปในทิศทางตรงกนัขา้ม

กบัการล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียดงันั้นการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียก็สามารถท่ีจะถูกน ามาใช้วดัถึงของ 

Capital Gain หรือ Capital Lossท่ีจะเกิดข้ึนจากการถือพนัธบัตรนั้ นด้วยและการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียท่ี

คาดคะเนจะถูกน ามาใชใ้นการตดัสินใจลงทุนของบุคคลดว้ย 



                อตัราผลตอบแทนท่ีเป็นตวัเงินท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการถือเงิน (im) การถือเงินจะใหผ้ลตอบแทนในรูปท่ีเป็น

ตวัเงินหรือไม่นั้น ข้ึนอยูก่บัรูปแบบหรือชนิดของเงินท่ีถือวา่อยูใ่นรูปแบบใดถา้ถือในรูปเงินสดกจ็ะไม่มีผลตอบแทนใน

รูปท่ีเป็นตวัเงินแก่ผูถื้อ ในขณะท่ีเงินฝากประจ าใหผ้ลตอบแทนท่ีเป็นตวัเงินแก่ผูถื้อและใหท้างตรงกนัขา้มการถือเงินฝา

กระแสรายวนัท่ีผูถื้อตอ้งเสียค่าธรรมเนียมใหก้บัธนาคาร (Bank Charges) ตามท่ีก าหนด ซ่ึงมีลกัษณะของผลตอบแทนท่ี

เป็นตวัเงินมีค่าเป็นลบ (Negative return) 

                อตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการถือหุ้น (ie) การถือหุ้น (Equity) ก็ให้อตัราผลตอบแทนในลกัษณะเดียวกนั

กบัความมัน่คัง่ในรูปของพนัธบตัร คือ ผลตอบแทนในรูปของตวัเงินแบ่งออกเป็น 2 ส่วน ส่วนแรกมาจากเงินปันผลซ่ึง

ไดรั้บมากหรือน้อยเพียงใดข้ึนอยู่กบัก าไรท่ีเกิดข้ึนของกิจการท่ีเป็นผูอ้อกหุ้น ส่วนท่ี 2 เกิดจาการเปล่ียนแปลงของ 

capital Value ของหุน้ในระยะเวลาท่ีถือหุน้นั้นอยู ่

                อตัราการเปล่ียนแปลงของระดับราคาโดยทัว่ไปหรืออตัราเงินเฟ้อ อตัราการเปล่ียนแปลงของระดบัราคา

โดยทัว่ไป จะมีผลท าให้มูลค่าของปริมาณเงินท่ีบุคคลถืออยู่เปล่ียนแปลงไป โดยมีทิศทางความสัมพนัธ์กนัในทาง

ตรงกนัขา้มถา้อตัราการเปล่ียนแปลงของระดบัราคาโดยทัว่ไปสูงข้ึน มูลค่าท่ีแทจ้ริงของปริมาณเงินจะลดลงแต่ถา้อตัรา

การเปล่ียนแปลงของระดบัราคาโดยทัว่ไปลดลงกจ็ะท าใหมู้ลค่าท่ีแทจ้ริงของปริมาณเงินเพิ่มข้ึนดว้ย 

                 รสนิยมและความพอใจ (u) เป็นตวัแปรท่ีแสดงอรรถประโยชน์ (utility) ท่ีบุคคลไดรั้บจากการบริการท่ีมาจาก

การถือเงินและบริการท่ีมาจากการถือสินทรัพยป์ระเภทอ่ืนๆ 

                  การน าเอาทฤษฎีมาเป็นพื้นฐานท่ีใช้วิเคราะห์ในการศึกษาน้ีจะอธิบายถึงผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากการ

เปล่ียนแปลงของปริมาณเงินท่ีมีต่อราคาหลกัทรัพยแ์ละมูลค่าการซ้ือขายทั้งทางตรงและทางออ้ม ตามแนว ความคิดของ

ทฤษฎีปริมาณเงินสมยัใหม่ดงัน้ี 

                1. ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินต่อราคาหลกัทรัพยแ์ละมูลค่าการซ้ือขาย โดยท่ีถา้ปริมาณเงิน

สูงข้ึนจะมีผลท าให้ปริมาณเงินท่ีแทจ้ริงท่ีบุคคลถืออยู่มีมากข้ึนเกินกว่าความตอ้งการถือเงินท่ีแทจ้ริงของบุคคลดงันั้น

เพื่อรักษาดุลยภาพของปริมาณเงินท่ีแทจ้ริง บุคลต่างๆเหล่าน้ีก็จะปรับตวัเพื่อให้ปริมาณเงินมีพอดีกบัท่ีตอ้งการถือ โดย

น าปริมาณเงินส่วนเกินไปซ้ือหลกัทรัพยท์ าใหอุ้ปสงค ์(Demand๗ในหลกัทรัพยเ์พิ่มข้ึน มูลค่าการซ้ือขายจะเพิ่มข้ึนและ

ในทางตรงกนัขา้มถา้ปริมาณเงินลดลงปริมาณเงินท่ีแทจ้ริงท่ีบุคคลถืออยูจ่ะลดลง บุคคลจะรักษาดุลยภาพปริมาณเงินไว้

โดยการเปล่ียนความมัง่คัง่ในรูปหลกัทรัพยใ์ห้มาอยู่ในรูปของเงินสดท าให้มูลค่าของปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย์

ลดลง 

                 2. ผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในอตัราดอกเบ้ียนกัเศรษฐศาสตร์การเงินมีความเช่ือว่า การเปล่ียนแปลง

ของปริมาณเงินจะมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียในทิศทางตรงขา้ม โดยท่ีเม่ือปริมาณเงินลดลงจะท าให้



อัตราดอกเบ้ียเพิ่มสูงข้ึนซ่ึงหมายความว่า หากบุคคลถือทรัพย์ในรูปเงินโดยการฝากกับธนาคารแล้วก็จะได้รับ

ผลตอบแทนในรูปของอตัราดอกเบ้ีย แต่หากบุคคลถือสินทรัพยใ์นรูปอ่ืนแทนเงินสดกจ็ะเกิดตน้ทุนค่าเสียโอกาสเท่ากบั

อตัราดอกเบ้ียในขณะนั้น บุคคลทัว่ไปจึงถือเงินสดในขณะดอกเบ้ียสูงข้ึน ความตอ้งการถือหลกัทรัพยล์ดลงท าให้ราคา

หลกัทรัพยแ์ละมูลค่าการซ้ือขายลดลงดว้ย ถา้หากปริมาณเงินเพิ่มข้ึน อตัราดอกเบ้ียจะลดลง ผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะ

ไดรั้บจากการถือเงินจะลดลง บุคคลจะเลือกถือสินทรัพยใ์นรูปของหลกัทรัพยแ์ทน ท าให้ความตอ้งการถือหลกัทรัพย์

สูงข้ึน มูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพยสู์งข้ึน  

วธิีด าเนินการวจิัย 

ข้อมูลและแหล่งข้อมูล 

 การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษา “ ความสัมพนัธ์ระหว่างความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนของการลงทุนใน
กองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ ” โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อหาความเส่ียงกบัอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม 
ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ และสร้างตวัแบบการพยากรณ์กองทุนรวม ETF ท่ีเหมาะสมในการลงทุนโดยศึกษาจาก
ราคากองทุน ETF ในต่างประเทศ  อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  ดชันี Nasdaq 100 ดชันี DOW 
JONES และดชันี S&P 500 โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการวิเคราะห์เป็นการรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งทุติยภูมิ (Secondary Data) 
ซ่ึงเป็นข้อมูลแบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) โดยเก็บรวบรวมเป็นรายเดือนจาก https://www.investing.com/ 
ตั้งแต่เดือนมกราคม 2559 - เดือนธนัวาคม 2563 รวมทั้งส้ิน 60 เดือน โดยใชก้ารวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เป็น
ตวัวดัความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรสองตวัในเชิงเส้นตรง ซ่ึงตวัแปรท่ีน ามาวิเคราะห์มาจากแหล่งขอ้มูลดงัน้ี 

1. อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (EXC) เก็บขอ้มูลจาก ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย 

2. ดชันี DOW JONES 
3. ดชันี Nasdaq 100 
4. ดชันี S&P 500 

วธิีการวจิัย 

การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนของการลงทุนในกองทุนรวม ETF ท่ีลงทุน

ในต่างประเทศ มีแบบจ าลองและตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้งดงัน้ี 

ตัวแปรอสิระ 

ตวัแปรอิสระท่ีจะใชใ้นการศึกษาน้ี ไดแ้ก่  

1. อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศสกลุเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (EXC) คือ อตัราแลกเปล่ียนระหวา่ง
สกลุ เงินบาทและสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐฯ โดยมีหน่วยเป็นบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 



2. ดชันี DOW JONES คือ  
3. ดชันี Nasdaq 100 คือ  
4.  ดชันี S&P 500  คือ 

 ตัวแปรตาม 

ตวัแปรตามท่ีจะใชใ้นการศึกษาน้ี ไดแ้ก่ ราคาในกองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ 

กระบวนการวเิคราะห์ข้อมูล 

1. การวิเคราะห์ตวัแปรท่ีศึกษาดว้ยสถิติเชิงพรรณนา ในส่วนน้ีจะใชส้ถิติเชิงพรรณนาในรูปแบบของ ค่าเฉล่ีย 

ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด และส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐาน เพื่อใชใ้นการวิเคราะห์และน าเสนอในเร่ืองของสถิติท่ีส าคญัของตวั

แปรต่างๆ เพื่อใหง่้ายต่อการท าความเขา้ใจในเร่ืองท่ีทาการศึกษา 

2. การวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาในกองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ เคร่ืองมือ

ท่ีใชส้าหรับการวิเคราะห์สมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ (Correlation) 

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เป็นตวัวดัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรสองตวัในเชิงเส้นตรง ค่าของสัมประสิทธ์ิ

สหสมัพนัธ์บอกถึงระดบัความสมัพนัธ์วา่มากหรือนอ้ย ซ่ึงมีค่าอยูร่ะหวา่ง 1 ถึง 1 

ค่าท่ีมีค่าใกล ้± 1 จะมีค่ามาก และค่าท่ีอยูใ่กล ้0 จะมีค่านอ้ย 

ค่าท่ีมีเคร่ืองหมายเป็นบวก หมายถึง มีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั 

ค่าท่ีมีเคร่ืองหมายเป็นลบ หมายถึง มีความสมัพนัธ์ไปในทิศทางตรงขา้มกนั 

ผลการศึกษาและวเิคราะห์ข้อมูล 

การวเิคราะห์เชิงพรรณนา 

 ขอ้มูลกองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  ดัชนี 
Nasdaq 100 ดชันี DOW JONES และดชันี S&P 500 ตั้งแต่เดือนมกราคม 2559 - เดือนธันวาคม 2563 รวมทั้งส้ิน 60 
เดือนพบวา่ ตวัแปรแต่ละตวัมีค่าเฉล่ียรายปี ส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐาน และค่าสูงสุดต ่าสุด ดงัน้ี 
 
 
 
 
 



ตารางท่ี สถิติเชิงพรรณนาขอ้มูลตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ 
 

    FX USD  Dow Jones S&P 500  Nasdaq 100 VDC VOO VGT  VTI 
2559 Mean. 35.30 18027.38 2105.83 4591.63 135.18 193.17 112.41 107.82 
  Std. 0.42 933.06 95.79 244.46 4.10 8.89 7.68 5.46 
2560 Mean. 33.94 21937.62 2465.20 5813.44 141.16 226.18 146.90 126.73 
  Std. 0.91 1503.77 120.04 408.87 3.17 11.09 12.76 6.12 
2561 Mean. 32.31 24996.01 2738.40 6979.99 137.93 251.32 182.27 140.69 
  Std. 0.70 954.86 114.96 390.97 5.85 10.60 11.29 6.21 
2562 Mean. 31.05 26556.06 2937.96 7706.12 150.30 269.41 212.08 149.83 
  Std. 0.64 1083.54 154.90 536.31 7.32 14.08 18.23 7.38 
2663 Mean. 31.30 26709.25 3216.95 10385.33 157.53 294.95 283.79 163.37 
  Std. 0.73 2396.93 325.70 1637.24 10.94 29.76 43.98 18.05 
                    
ภาพรวม Mean 32.78 23645.27 2692.87 7095.30 144.42 247.01 187.49 137.69 

  Std. 1.77 3613.85 424.56 2124.49 10.67 38.89 63.12 21.50 

 
หมายเหตุ : ตวัเลขในตารางแสดงค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเป็นรายปีของตวัแปรแต่ละตวั  

จากตารางท่ี  แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน กองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ อตัรา
แลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  ดชันี Nasdaq 100 ดชันี DOW JONES และดชันี S&P 500 ตั้งแต่เดือน
มกราคม 2559 - เดือนธนัวาคม 2563 รวมทั้งส้ิน 60 เดือน สามารถสรุปผลไดด้งัน้ี 

ราคากองทุน VDC ในรอบ 5 ปีท่ีผ่านมาพบว่า โดยภาพรวมมีราคาเฉล่ียเท่ากับ 144.42 บาท และมีส่วน
เบ่ียงเบนมาตราฐานเท่ากบั 10.67 เม่ือพิจารณา เป็นรายปีพบวา่ปีท่ีราคากองทุน VDC มีค่าเฉล่ียสูงสุดคือในปี 2563 ราคา
กองทุน VDC เท่ากบั 157.53 บาท ส่วนปีท่ีราคากองทุน VDC มีค่าเฉล่ียต ่าสุดคือปี 2559 โดยมีราคากองทุน VDC เท่ากบั 
135.18 บาท 

ราคากองทุน VOO ในรอบ 5 ปีท่ีผ่านมาพบว่า โดยภาพรวมมีราคาเฉล่ียเท่ากับ 247.01 บาท และมีส่วน
เบ่ียงเบนมาตราฐานเท่ากบั 38.89 เม่ือพิจารณา เป็นรายปีพบวา่ปีท่ีราคากองทุน VOO มีค่าเฉล่ียสูงสุดคือในปี 2563 ราคา
กองทุน VOO เท่ากับ 294.95 บาท ส่วนปีท่ีราคากองทุน VOO มีค่าเฉล่ียต ่าสุดคือปี 2559 โดยมีราคากองทุน VOO 
เท่ากบั 193.17 บาท 

ราคากองทุน VGT ในรอบ 5 ปีท่ีผา่นมาพบวา่ โดยภาพรวมมีราคาเฉล่ียเท่ากบั 187.49 บาท และมีส่วนเบ่ียงเบน
มาตราฐานเท่ากบั 63.12 เม่ือพิจารณา เป็นรายปีพบวา่ปีท่ีราคากองทุน VGT มีค่าเฉล่ียสูงสุดคือในปี 2563 ราคากองทุน 



VGT เท่ากบั 283.79 บาท ส่วนปีท่ีราคากองทุน VGT มีค่าเฉล่ียต ่าสุดคือปี 2559 โดยมีราคากองทุน VGT เท่ากบั 112.41 
บาท 

ราคากองทุน VTI ในรอบ 5 ปีท่ีผา่นมาพบวา่ โดยภาพรวมมีราคาเฉล่ียเท่ากบั 137.69 บาท และมีส่วนเบ่ียงเบน
มาตราฐานเท่ากบั 21.50 เม่ือพิจารณา เป็นรายปีพบว่าปีท่ีราคากองทุน VTI มีค่าเฉล่ียสูงสุดคือในปี 2563 ราคากองทุน 
VTI เท่ากบั 163.37 บาท ส่วนปีท่ีราคากองทุน VTI มีค่าเฉล่ียต ่าสุดคือปี 2559 โดยมีราคากองทุน VTI เท่ากบั 107.82 
บาท 
 อตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในรอบ 5 ปีท่ีผา่นมาพบวา่ โดยภาพรวมมี 
อตัราเฉล่ียเท่ากบั 32.78 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานเท่ากบั 1.77 เม่ือพิจารณาเป็นรายปี 
พบวา่ปีท่ีอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ สูงท่ีสุดคือปี 2559 อตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ เท่ากบั 35.30 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ส่วนปีท่ีอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ต ่าสุดคือปี 
2562 โดยมีอตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เท่ากบั 31.05 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 

ดชันี DOW JONES ในรอบ 5 ปีท่ีผา่นมาพบวา่ โดยภาพรวมมีอตัราเฉล่ียเท่ากบั 23,645.27 และมีส่วนเบ่ียงเบน
มาตราฐานเท่ากบั 3,613.85 เม่ือพิจารณา เป็นรายปีพบว่าปีท่ีดชันี DOW JONES มีค่าเฉล่ียสูงสุดคือในปี 2563 ดชันี 
DOW JONES เท่ากับ 26,709.25 ส่วนปีท่ี ดัชนี DOW JONES มีค่าเฉล่ียต ่าสุดคือปี 2559 โดยมี ดัชนี DOW JONES 
เท่ากบั 18,027.38 

ดชันี S&P 500 ในรอบ 5  ปีท่ีผ่านมาพบว่า โดยภาพรวมมีอตัราเฉล่ียเท่ากบั 2,692.87 และมีส่วนเบ่ียงเบน
มาตราฐานเท่ากบั 424.56 เม่ือพิจารณาเป็นรายปีพบว่าปีท่ีดชันี S&P 500 มีอตัราดอกเบ้ียสูงท่ีสุดคือปี 2563 และมีดชันี 
S&P 500 เท่ากบั 3,216.95 ส่วนปีท่ีดชันี S&P 500 ต ่าสุดคือปี 2559 โดยมีดชันี S&P 500 เท่ากบั 2,105.83 

ดชันี Nasdaq 100 ในรอบ 5 ปีท่ีผ่านมาพบว่า โดยภาพรวมมีอตัราเฉล่ียเท่ากบั 7,095.30 และมีส่วนเบ่ียงเบน
มาตราฐานเท่ากับ 2,124.49  เม่ือพิจารณา เป็นรายปีพบว่าปีท่ีดัชนี Nasdaq 100 มีค่าเฉล่ียสูงสุดคือในปี 2563 ดัชนี 
Nasdaq 100 เท่ากับ 10,385.33 ส่วนปีท่ีดัชนี Nasdaq 100 มีค่าเฉล่ียต ่าสุดคือปี 2559 โดยมีดัชนี Nasdaq 100 เท่ากับ 
4591.63 
 สรุปผลการวจิัย 

 การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษา “ ความสัมพนัธ์ระหว่างความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนของการลงทุนใน

กองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ ” จาการศึกษาสามารถสรุปผลไดด้งัน้ี  

ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และ กองทุน VDC พบว่า มี

ความสัมพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 โดยมีค่าสัมพนัธ์เท่ากบั 0.687 ไปในทิศทางตรงกนัขา้ม และมี

ความสมัพนัธ์ค่อนขา้งสูง 

ความสมัพนัธ์ระหวา่ง ดชันี Nasdaq 100 และ กองทุน VDC พบวา่ มีความสมัพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ

ท่ีระดบั 0.01 โดยมีค่าสมัพนัธ์เท่ากบั 0.851 ไปในทิศทางเดียวกนั และมีความสมัพนัธ์สูง 



ความสัมพนัธ์ระหว่างดชันี DOW JONES และ กองทุน VDC พบว่า มีความสัมพนัธ์กนัอย่างมีนยัส าคญัทาง

สถิติท่ีระดบั 0.01 โดยมีค่าสมัพนัธ์เท่ากบั 0.753 ไปในทิศทางเดียวกนั และมีความสมัพนัธ์ค่อนขา้งสูง 

ความสัมพนัธ์ระหวา่งดชันี S&P 500 และ กองทุน VDC พบว่า มีความสัมพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี

ระดบั 0.01 โดยมีค่าสมัพนัธ์เท่ากบั 0.857 ไปในทิศทางเดียวกนั และมีความสมัพนัธ์สูง 

จากการการวิเคราะห์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Correlation) ท าให้ทราบว่า ดชันี Nasdaq 100 ดชันี DOW 

JONES และดชันี S&P 500 มีความสมัพนัธ์กบักองทุน VDC ในทิศทางเดียวกนั 

ข้อจ ากดัในงานวจิัย 

ขอ้จ ากดัในงานวิจยัน้ี ไดแ้ก่ ตวัแปรตน้ท่ีใชใ้นการศึกษายงัไม่ครอบครุมในส่วนของปัจจยัท่ีท าใหร้าคากองทุน

ETF มีการเปล่ียนแปลง และตวัแปรตามยงัไม่ครอบครุมทุกประเทศท่ีมีกองทุน ETF 

ข้อเสนอแนะ 

ในงานวิจยัในอนาคตหากมีการเพิ่มตวัแปรตน้ท่ีใชใ้นการวิจยั ขอบเขตการวิจยั รวมถึงหากมีการขยายเวลาท่ีใช้

การศึกษา จะช่วยท าให้ผลการวิจยัออกมาสมบูรณ์แบบมากข้ึน นอกจากน้ีในอนาคตการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง

ความเส่ียงและอตัราผลตอบแทนของการลงทุนในกองทุนรวม ETF ท่ีลงทุนในต่างประเทศ อาจจะเป็นแหล่งขอ้มูลของ

นกัวิจยัท่านอ่ืนๆได ้

 
 

 

 

 


